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{Ǉƛǎ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴȅŎƘ ŘŜŦƛƴƛŎƧƛ ƛ ǎƪǊƽǘƽǿ 

Akt delegowany ς wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ŘŜƭŜƎƻǿŀƴŜ YƻƳƛǎƧƛ ό¦9ύ нлмрκор Ȋ Řƴƛŀ мл ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ 

нлмп ǊƻƪǳΣ ǳȊǳǇŜƱƴƛŀƧŊŎŜ ŘȅǊŜƪǘȅǿť tŀǊƭŀƳŜƴǘǳ Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie 

ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŀ ƛ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƧ ƛ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎȅƧƴŜƧΤ 

Aktuariusz - ƻǎƻōŀ ǿǇƛǎŀƴŀ Řƻ ǊŜƧŜǎǘǊǳ ŀƪǘǳŀǊƛǳǎȊȅΣ ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎŀ ŦǳƴƪŎƧť ŀƪǘǳŀǊƛŀƭƴŊ ǿ 

Towarzystwie; 

Apetyt na ryzyko ς ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǎǘǊŀǘȅΣ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅǿŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳ Ȋȅǎƪƽǿ ƭǳō ƪŀǇƛǘŀƱƽǿΣ 

ƧŀƪŊ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƧŜǎǘ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ȊŀŀƪŎŜǇǘƻǿŀŏ ǿ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊŀƱƻȍƻƴȅŎƘ ŎŜƭƽǿ ƛ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛΤ  

BEL (Best Estimate of Liabilities) ς najlepsze oszacowanie rezerw; 

Bilans ekonomiczny ς ȊŜǎǘŀǿƛŜƴƛŜ ŀƪǘȅǿƽǿ ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǿȅŎŜƴƛƻƴȅŎƘ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǿȅƳƻƎŀƳƛ 

²ȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ LLΤ 

Bilans statutowy ς ōƛƭŀƴǎ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅ ƛƴǘŜƎǊŀƭƴŊ ŎȊťǏŏ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ǎǘŀǘǳǘƻǿŜƎƻΦ bŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ 

ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ {ǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ƻȊƴŀŎȊŀ ǘƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƧŊŎŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻƳ ȊŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ 

statutowego, zaprezentƻǿŀƴŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƳƛ ȊŀǎŀŘŀƳƛ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅƳƛ ƴŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ 

²ȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ LLΣ ǘƧΦ ǿ ǳƪƱŀŘȊƛŜ ōƛƭŀƴǎǳ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƎƻΤ 

Data bilansowa ς ŘȊƛŜƵΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ǎǘŀǘǳǘƻǿŜ ƻǊŀȊ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜ 

Sprawozdanie; 

5ȅǊŜƪǘȅǿŀ ²ȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŏ LL ς Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 

нр ƭƛǎǘƻǇŀŘŀ нллф Ǌƻƪǳ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŀ ƛ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƧ ƛ 

reasekuracyjnej; 

EIOPA ς 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛ ¦ǊȊŊŘ bŀŘȊƻǊǳ ¦ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƛ tǊŀŎƻǿƴƛŎȊȅŎƘ tǊƻƎǊŀƳƽǿ 9ƳŜǊȅǘŀƭƴȅŎƘ 

(ang. European Insurance and Occupational Pensions Authority); 

EOF (z ang. Eligible Own Funds) ς ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴŜ ǏǊƻŘƪƛ ǿƱŀǎƴŜ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ²LLΤ 

CƻǊƳǳƱŀ ǎǘŀƴŘŀǊŘƻǿŀ ς ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛǳ ŘŜƭŜƎƻǿŀƴȅƳ ǿ ǊƻȊŘȊƛŀƭŜ ± ƳŜǘƻŘŀ 

ǿȅȊƴŀŎȊŀƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ ǿȅƳƻƎǳ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛΤ  

YŀǇƛǘŀƱƻǿȅ ǿȅƳƽƎ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ (z ang. SCR ς Solvency Capital Requirement) ς ǿȅƳƽƎ 

ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƳƛ ȊŀǇƛǎŀƳƛ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 
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ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƧ ƛ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎȅƧƴŜƧ ƻǊŀȊ {ǇŜŎȅŦƛƪŀŎƧƛ ¢ŜŎƘƴƛŎȊƴŜƧΦ YŀǇƛǘŀƱƻǿȅ ǿȅƳƽƎ 

ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ƧŜǎǘ ƻƪǊŜǏƭŀƴȅ Ƨŀƪƻ ƪŀǇƛǘŀƱ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅΣ ƪǘƽǊȅ ȊŀƪƱŀŘ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƭǳō ȊŀƪƱŀŘ 

ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛ Ƴǳǎƛ ǇƻǎƛŀŘŀŏ Řƭŀ ȊŀƎǿŀǊŀƴǘƻǿŀƴƛŀΣ ȍŜ ǳǇŀŘƱƻǏŏ ƴŀǎǘŊǇƛ ƴƛŜ ŎȊťǏŎƛŜƧ ƴƛȍ ǊŀȊ ƴŀ 

нлл ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿ ƭǳōΣ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴƛŜΣ ȍŜ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǇǊȊȅƴŀƧƳƴƛŜƧ ффΣр҈ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻΣ ȍŜ 

ȊŀƪƱŀŘ ƴŀŘŀƭ ōťŘȊƛŜ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ǿȅǇŜƱƴƛŀŏ ǎǿƻƧŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǿƻōŜŎ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŀƧŊŎȅŎƘ ƛ 

ōŜƴŜŦƛŎƧŜƴǘƽǿ ǇǊȊŜȊ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řŀǘȅ ōƛƭŀƴǎƻǿŜƧΤ 

KNF ς Komisja Nadzoru Finansowego; 

MCR (z ang. MCR ς Minimum Capital Requirement) ς mƛƴƛƳŀƭƴȅ ǿȅƳƽƎ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ 

WII; 

MSR ς aƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜ {ǘŀƴŘŀǊŘȅ wŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊƻƴŜ ǇǊȊŜȊ YƻƳƛǎƧť 9ǳǊƻǇŜƧǎƪŊΣ 

ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлмуΤ 

MSSF ς aƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜ {ǘŀƴŘŀǊŘȅ {ǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊƻǏŎƛ CƛƴŀƴǎƻǿŜƧ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊƻƴŜ ǇǊȊŜȊ 

YƻƳƛǎƧť 9ǳǊƻǇŜƧǎƪŊΣ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлмуΤ 

Najlepsze oszacowanie - ƴŀƧƭŜǇǎȊŜ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴƛŜ ǊŜȊŜǊǿ Řƭŀ ŎŜƭƽǿ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛΥ ƧŜǎǘ ǊƽǿƴŜ 

ƻŎȊŜƪƛǿŀƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƻōŜŎƴŜƧ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ǇǊȊŜǇƱȅǿƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ǿŀȍƻƴȅŎƘ 

ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŜƳ ƛŎƘ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛΣ ƻōƭƛŎȊƻƴŜƧ ǇǊȊȅ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƧ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ 

terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka; 

Organ nadzoru ς Komisja Nadzoru Finansowego; 

OPW ς ²Ʊŀǎƴŀ ƻŎŜƴŀ ǿȅƳƻƎǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻΤ 

ASW ς !ƴŀƭƛȊŀ ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊȅ ƛ ǿǊŀȍƭƛǿƻǏŎƛΤ 

ORSA ς ²Ʊŀǎƴŀ hŎŜƴŀ wȅȊȅƪŀ ƛ ²ȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛΤ 

PIU ς tƻƭǎƪŀ LȊōŀ ¦ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵΤ 

PSR ς tƻƭǎƪƛŜ {ǘŀƴŘŀǊŘȅ wŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǳǎǘŀǿƛŜ ƻ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ǿ 

wydanych na jej podstawie aktach wykonawczycƘΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛǳ aƛƴƛǎǘǊŀ 

Cƛƴŀƴǎƽǿ Ȋ Řƴƛŀ мн ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлмс Ǌƻƪǳ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ȊŀǎŀŘ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ ȊŀƪƱŀŘƽǿ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƛ 

ȊŀƪƱŀŘƽǿ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛ ό5ȊΦ¦Φ Ȋ нлмс ǊΦΣ ǇƻȊΦ рснύΣ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛǳ aƛƴƛǎǘǊŀ Cƛƴŀƴǎƽǿ Ȋ Řƴƛŀ мн 

grudnia 2001 roku w sprawie ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ȊŀǎŀŘ ǳȊƴŀǿŀƴƛŀΣ ƳŜǘƻŘ ǿȅŎŜƴȅΣ ȊŀƪǊŜǎǳ 

ǳƧŀǿƴƛŀƴƛŀ ƛ ǎǇƻǎƻōǳ ǇǊŜȊŜƴǘŀŎƧƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ όǘΦƧΦ 5ȊΦ¦Φ Ȋ нлмт ǊΦΣ ǇƻȊΦ нттύΤ ǿ 
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ǎǇǊŀǿŀŎƘ ƴƛŜǳǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅŎƘ ǿ ǳǎǘŀǿƛŜ ƻ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ǿ ǿȅŘŀƴȅŎƘ ƴŀ ƧŜƧ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ 

aktach wykonawczych, stoǎǳƧŜ ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ YǊŀƧƻǿŜ {ǘŀƴŘŀǊŘȅ wŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ ƛκƭǳō a{{CΤ 

SFCR ς {ǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ƻ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ƛ ƪƻƴŘȅŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧΤ 

SCR ς YŀǇƛǘŀƱƻǿȅ ǿȅƳƽƎ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ²LLΤ 

System WII ς ŎŀƱƻǏŏ ǿȅƳƻƎƽǿ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ŀƪǘƽǿ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ǿȅǘȅŎȊƴȅŎƘ ƻǊƎŀƴƽǿ 

ƴŀŘȊƻǊǳΥ ŘȅǊŜƪǘȅǿŀ ²LLΣ ǳǎǘŀǿŀ ƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƧΣ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ŘŜƭŜƎƻǿŀƴŜΣ 

ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿȅƪƻƴŀǿŎȊŜ ƻǊŀȊ ǿȅǘȅŎȊƴŜ 9Lht! ƻǊŀȊ YbCΤ 

|ǊƻŘƪƛ ǿƱŀǎƴŜ (z ang. Own Funds) ς ǏǊƻŘƪƛ ǿƱŀǎƴŜ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀǇƛǎŀƳƛ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ 

dzƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƧ ƛ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎȅƧƴŜƧΣ ǘƧΦ ŀƪǘȅǿŀ ǿƻƭƴŜ ƻŘ ƻōŎƛŊȍŜƵΣ ŘƻǎǘťǇƴŜ ƴŀ 

ǇƻƪǊȅŎƛŜ ǎǘǊŀǘ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ƴƛŜǎǇǊȊȅƧŀƧŊŎȅŎƘ ǿŀƘŀƵ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ 

ȊŀǊƽǿƴƻ ǇǊȊȅ ȊŀƱƻȍŜƴƛǳ ƧŜƧ ƪƻƴǘȅƴǳŀŎƧƛΣ Ƨŀƪ ƛ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛΤ 

QRT ς RŀǇƻǊǘƻǿŀƴƛŜ ƛƭƻǏŎƛƻǿŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ²ȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŏ LLΤ 

Towarzystwo ς ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ¦ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ²ȊŀƧŜƳƴȅŎƘ α¢¦²έΤ 

¢¦² α¢¦²έ ς ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ¦ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ²ȊŀƧŜƳƴȅŎƘ α¢¦²έΤ 

¦ǎǘŀǿŀ ƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƧ ƛ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎȅƧƴŜƧ ς uǎǘŀǿŀ Ȋ Řƴƛŀ мм ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмр 

roku o dȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƧ ƛ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎȅƧƴŜƧΣ 5ȊΦ¦Φ Ȋ нлмт ǊΦΣ ǇƻȊΦ ммтлΣ Ȋ 

ǇƽȋƴƛŜƧǎȊȅƳƛ ȊƳƛŀƴŀƳƛΤ 

¦ǎǘŀǿŀ ƻ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ ς uǎǘŀǿŀ Ȋ Řƴƛŀ нф ǿǊȊŜǏƴƛŀ мффп Ǌƻƪǳ ƻ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛΣ 5ȊΦ¦Φ Ȋ 

нлму ǊΦΣ ǇƻȊΦ офрΣ Ȋ ǇƽȋƴƛŜƧǎȊȅƳƛ ȊƳƛŀƴŀƳƛΤ 

¦ǎǘŀǿŀ ƻ ōƛŜƎƱȅŎƘ ǊŜǿƛŘŜƴtach - ǳǎǘŀǿŀ Ȋ Řƴƛŀ мм ƳŀƧŀ нлмт ǊΦ ƻ ōƛŜƎƱȅŎƘ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀŎƘΣ 

ŦƛǊƳŀŎƘ ŀǳŘȅǘƻǊǎƪƛŎƘ ƻǊŀȊ ƴŀŘȊƻǊȊŜ ǇǳōƭƛŎȊƴȅƳ ό5ȊΦ¦Φ Ȋ нлмтΣ ǇƻȊΦ млуфΣ Ȋ ǇƽȋƴΦ ȊƳΦύΤ 

²ǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ς ƛƭƻǊŀȊ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ ǿȅƳƻƎǳ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ 

όǇƻƪǊȅŎƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ ǿȅƳƻƎǳ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ǏǊƻŘƪŀƳƛ ǿƱŀǎƴȅƳƛύΤ 

²ȅƴƛƪ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƧ ς ǘŜŎƘƴƛŎȊƴȅ ǿȅƴƛƪ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ ƛ 

osobowych wg PSR; 

²ȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŏ LL ό²LLύ ς 5ȅǊŜƪǘȅǿŀ ²ȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŏ LL. 
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Podsumowanie  

{ǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ƻ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ƛ ƪƻƴŘȅŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ ǎǇƻǊȊŊŘȊŀƴŜ ƧŜǎǘ ǿ ŎŜƭǳ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ 

ǿȅƳƻƎǳ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ŀǊǘΦ рм ǳǎǘΦ м ŘȅǊŜƪǘȅǿȅ tŀǊƭŀƳŜƴǘǳ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ ƛ wŀŘȅ 

2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 roku w sprawie podejmowania i prowadzenia 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƧ ƛ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎȅƧƴŜƧ ό²ȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŏ LLύΣ ƪǘƽǊŀ ǿŜǎȊƱŀ ǿ ȍȅŎƛŜ Ȋ 

ŘƴƛŜƳ м ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлмс ǊƻƪǳΦ 5ȅǊŜƪǘȅǿŀ ²ȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŏ LL ǿǇǊƻǿŀŘȊƛƱŀ ƳΦƛƴΦ ȊŀǎŀŘȅ 

ƪŀƭƪǳƭŀŎƧƛ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ǿȅŎŜƴȅ ŀƪǘȅǿƽǿ ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǿƎ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ǎǇƽƧƴŜ 

Řƭŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ȊŀƪƱŀŘƽǿ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵΣ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǇƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴƻǏŏ ŘŀƴȅŎƘ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƛ ƴƛŜŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅƳƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 

ubezpieczeniowym w Unii Europejskiej. 

Dyrektywa ²ȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŏ LL ƧŜǎǘ ǳȊǳǇŜƱƴƛƻƴŀ ƻ ŀƪǘȅ ǿȅƪƻƴŀǿŎȊŜ όǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ YƻƳƛǎƧƛ 

¦9ύΣ ƪǘƽǊŜ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿƻ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊ ǿȅƳŀƎŀƴŊ ǘǊŜǏŏ ƛ ǎǘǊǳƪǘǳǊť ǊŀǇƻǊǘǳΦ ¢ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ 

Ƴŀ ƴŀ ŎŜƭǳ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŜ ǿȅƳƻƎǳΣ ȍŜ {C/w ǇƻǿƛƴƛŜƴ ȊŀǿƛŜǊŀŏ ƧŀǎƴŜ ƛ ȊǿƛťȊƱŜ ǇƻŘǎǳƳƻǿŀƴƛŜΣ 

ƪǘƽǊŜ ǇƻŘƪǊŜǏƭŀ ƛǎǘƻǘƴŜ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ŎƛŊƎǳ ǊƻƪǳΦ 

/ŀƱƻǏŏ sprawozdania podzielona jest na ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǎŜƪŎƧŜΥ 

 Sekcja A ς 5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƛ ǿȅƴƛƪƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜ   

 Sekcja B ς {ȅǎǘŜƳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ 

 Sekcja C ς Profil ryzyka  

 Sekcja D ς ²ȅŎŜƴŀ Řƭŀ ŎŜƭƽǿ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ 

 Sekcja E ς ½ŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱŜƳ 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ¦ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ²ȊŀƧŜƳƴȅŎƘ α¢¦²έ ƧŜǎǘ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅƳ ƛ ƴŀƧǎǘŀǊǎȊȅƳ 

ǘƻǿŀǊȊȅǎǘǿŜƳ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ǿȊŀƧŜƳƴȅŎƘ ǿ tƻƭǎŎŜΦ tǊƻǿŀŘȊƛ ƻƴƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻŘ мффн ǊƻƪǳΦ 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ȊŜōǊŀƱƻ ǿ нлму Ǌ. ǎƪƱŀŘƪť ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ  635 648 tys. ȊƱΦ 

Skupia ono ponad 1 675 tys. ŎȊƱƻƴƪƽǿ ƛ ǿ Ǌƻƪǳ нлму ȊŀǿŀǊƱƻ о нпу ǘȅǎΦ ǳƳƽǿ 

ubezpieczenia. 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŊ ǿ ŘȊƛŀƭŜ LL όǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜ 

ƛ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ ƻǎƻōƻǿŜύΣ ŀ ƧŜƎƻ ŀƪǘȅǿƴƻǏŏ ƪƻƴŎŜƴǘǊǳƧŜ ǎƛť ƴŀ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ƭƛƴƛŀŎƘ 

ōƛȊƴŜǎƻǿȅŎƘ όǘǿƻǊȊŊŎ ƳƻŘŜƭ ōƛȊƴŜǎƻǿȅ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀύΥ  
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 ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ƪƻƳǳƴƛƪŀŎȅƧƴŜ όƻōŜƧƳǳƧŊŎŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ 

ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŀ ǇƻƧŀȊŘƽǿ ƳŜŎƘŀƴƛŎȊƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ǇƻƧŀȊŘƽǿ 

ƻǊŀȊ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǇƻƳƻŎȅύΣ 

 ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ƻŘ ƻƎƴƛŀ ƛ ƛƴƴȅŎƘ ǎȊƪƽŘ ǊȊŜŎȊƻǿȅŎƘΣ 

 ubezpieczenia na ǿȅǇŀŘŜƪ ǳǘǊŀǘȅ ŘƻŎƘƻŘƽǿΣ 

 ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ƻƎƽƭƴŜƧΦ 

{ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ Ƴƻȍƴŀ ȊƴŀƭŜȋŏ ƴŀ ǎǘǊƻƴƛŜ 

https://tuw.pl/PL/towarzystwo.html 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ¦ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ²ȊŀƧŜƳƴȅŎƘ α¢¦²έ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŊ 

ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ tƻƭǎƪƛΦ  

² ƻƪǊŜǎƛŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊȅƳ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ƭƛƴƛƛ ōƛȊƴŜǎƻǿȅŎƘ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΣ ƻōǎȊŀǊƽǿ 

ƎŜƻƎǊŀŦƛŎȊƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƛ ȊŘŀǊȊŜƵ ōƛȊƴŜǎƻǿȅŎƘ ƴƛŜ ȊŀǎȊƱȅ ƛǎǘƻǘƴŜ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ǎǘƻsunku 

do poprzedniego okresu sprawozdawczego. W roku  2019 nie jest przewidziana zmiana 

modelu biznesowego.  

Celem Towarzystwa na rok 2019 jest dalsza poprawa pozytywnych tendencji, jakie 

ȊŀǊȅǎƻǿŀƱȅ ǎƛť ǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƧ ǿ Ǌƻƪǳ нлмуΣ ǎǘŀƱŜ ȊǿƛťƪǎȊŀƴƛŜ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ 

Ǌȅƴƪǳ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ ǿ tƻƭǎŎŜ ƻǊŀȊ ǎȅǎǘŜƳŀǘȅŎȊƴŜ ǇƻŘƴƻǎȊŜƴƛŜ ƧŀƪƻǏŎƛ ƛ 

ǎǘŀƴŘŀǊŘƽǿ ƻōǎƱǳƎƛ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ƛ ƪƭƛŜƴǘƽǿΦ ² ƭǳǘȅƳ нлмф Ǌƻƪǳ ȊƻǎǘŀƱ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴȅ ǇǊƻƧŜƪǘ 

ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅ ǇǊȊŜƧťŎƛŀ ǇǊȊŜȊ LƴǘŜǊwƛǎƪ ¢¦ {Φ!Φ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƻŘ ŎȊťǏŎƛ 

ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱƻǿŎƽǿΣ ŘȊƛťƪƛ ŎȊŜƳǳ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ǇƻȊȅǎƪŀƱƻ ǎƛƭƴŜƎƻ ǇŀǊǘƴŜǊŀ 

kŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ ƛ ōƛȊƴŜǎƻǿŜƎƻΦ  

5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ¢¦² α¢¦²έ ǿ нлмф Ǌƻƪǳ ǳƪƛŜǊǳƴƪƻǿŀƴŀ ōťŘȊƛŜ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƴŀΥ 

 ƪƻƴǘȅƴǳŀŎƧť ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ¢ƻwarzystwa,  

 ŀƪǘǳŀƭƛȊŀŎƧť ǘŀǊȅŦ ƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ubezpieczeniowych, dostosowywanie cen i oferty 

produktowej Řƻ ȊƳƛŀƴ ǇƻȊƛƻƳǳ ǊȅȊȅƪŀ ƛ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘΣ 

 zapewnienie ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛ ȊǿƱŀǎȊŎȊŀ ǇƻǇǊȊŜȊ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛ portfela 

ubezpieczenia OC posiadaczy pojazdƽǿ ƳŜŎƘŀƴƛŎȊƴȅŎƘ, 

https://tuw.pl/PL/towarzystwo.html
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 ƪƻƴǘȅƴǳŀŎƧť ȊŀǿƛŜǊŀƴƛŀ ǳƳƽǿ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ǳǇǊŀǿ ƛ ȊǿƛŜǊȊŊǘ Ȋ ŘƻǇƱŀǘŀƳƛ {ƪŀǊōǳ 

tŀƵǎǘǿŀΣ 

 ǿŘǊŀȍŀƴƛŜ ƴƻǿȅŎƘ ƭǳō ŀƪǘǳŀƭƛȊƻǿŀƴƛŜ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ǎȅǎǘŜƳƽǿ 

ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴȅŎƘΣ ǇƻǇǊŀǿŀ ŎȅōŜǊōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀΣ wzmocnienie ŎƛŊƎƱƻǏŎƛ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀΣ 

ǿŘǊŀȍŀƴƛŜ ƛƴƴƻǿŀŎƧƛΣ 

 ǊƻȊǿƽƧ ǎȅǎǘŜƳǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǇƻǇǊȊŜȊ ƳΦƛƴΦ ǇŜƱƴŜ ǿŘǊƻȍŜƴƛŜ 

sformalizowanego procesu IMMMR w zakresie ryzyka operacyjnego, 

 ŘŀƭǎȊŜ ȊƳƛŀƴȅ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜ ǿ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƛŜ ƳŀƧŊŎŜ ƴŀ ŎŜƭǳ ǇƻǇǊŀǿť ǿȅƴƛƪƽǿ 

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ǘŜǊƳƛƴƻǿƻǏŎƛ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛ ǎȊƪƽŘ ƻǊŀȊ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛ ǇƭŀŎƽǿŜƪΦ 

YƭǳŎȊƻǿŜ ƳƛŜǊƴƛƪƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƛ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ƻǇƛŜǊŀƧŊ ǎƛť ƴŀ ŀƴŀƭƛȊŀŎƘ 

ǿȅƴƛƪƽǿ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ubezpieczeniowej ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ƴŀ ƭƛƴƛŜ ōƛȊƴŜǎƻǿŜ ƛ ƻŎŜƴȅ ȋǊƽŘŜƱ ƛŎƘ 

ǿȅƴƛƪƽǿΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ŀƴŀƭƛȊƛŜ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ lokacyjnej. 

tƻŘǎǘŀǿƻǿŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŀ ǎƪǳǇƛƻƴŀ ƧŜǎǘ ǿ ǎŜƎƳŜƴŎƛŜ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ 

ƪƻƳǳƴƛƪŀŎȅƧƴȅŎƘΦ ¦ōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŀ 

ǇƻƧŀȊŘƽǿ ƳŜŎƘŀƴƛŎȊƴȅŎƘ ǿ нлму Ǌƻƪǳ ǎǘŀƴƻǿƛƱȅ рфΣпм҈ ǎǘǊuktury portfela, a 

ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ŀǳǘƻ ŎŀǎŎƻ ȊŀƭƛŎȊŀƴŜ Řƻ ƭƛƴƛƛ р ǎǘŀƴƻǿƛƱȅ фΣоп҈ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ǇƻǊǘŦŜƭŀΦ LǎǘƻǘƴŊ 

ŎȊťǏŏ ǇƻǊǘŦŜƭŀ ǎǘŀƴƻǿƛƱȅ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ƻŘ ƻƎƴƛŀ ƛ ƛƴƴȅŎƘ ǎȊƪƽŘ ƛ ȊŘŀǊȊŜƵ ƭƻǎƻǿȅŎƘ όƭƛƴƛŀ тύΣ 

ƪǘƽǊȅŎƘ ǿŀƎŀ ǿ ǎǘǊǳƪǘǳǊȊŜ ǇƻǊǘŦŜƭŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŀ ƴŀ ƱŊŎȊƴȅƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜ нмΣтм҈Φ 

¦ōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ȊŀƭƛŎȊŀƴŜ Řƻ ƭƛƴƛƛ нΣ у ƻǊŀȊ мм ǎǘŀƴƻǿƛƱȅ ƱŊŎȊƴƛŜ фΣр4% struktury portfela. 

² нлму Ǌƻƪǳ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ǇƻǇǊŀǿƛƱƻ zysk nettoΣ ƪǘƽǊȅ ǿȅƴƛƽǎƱ 26,8 mln ȊƱ ƛ ǿȊǊƽǎƱ ǿ 

ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Řƻ нлмт Ǌƻƪǳ z poziomu 25,8 mln ȊƱ.  

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƻǎƛŊƎƴťƱƻ ŘƻŘŀǘƴƛ ǿȅƴƛƪ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƧ όǿȅƴƛk techniczny) 

na poziomie 14,6 mln ȊƱ, podczas gdy w 2017 roku Towarzystwo wygeƴŜǊƻǿŀƱƻ Ȋȅǎƪ ƴŀ 

poziomie 31,1 mln ȊƱ. Wynik ǘŜŎƘƴƛŎȊƴȅ ƧŜǎǘ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴȅ ƎƱƽǿƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ 

ƳŀƧŊǘƪƻǿŜΦ bŀƧǿƛťƪǎȊȅ Ȋȅǎƪ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴȅ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƻǎƛŊƎƴťƱƻ w ubezpieczeniach 

zaliczanych do 1 grupy ustawowej.  

tƻƭƛǘȅƪŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŀ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊǳƧŜ ǎƛť ƴŀ ōŜȊǇƛŜŎȊƴȅŎƘ instrumentach 

finansowych ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀǎŀŘŊ αƻǎǘǊƻȍƴŜƎƻ ƛƴǿŜǎǘƻǊŀέΦ |ǊƻŘƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 

781,4 mln ȊƱΦ ǿ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛ ōȅƱȅ ƭƻƪƻǿŀƴŜ ǿ ƻōƭƛƎŀŎƧŜ {ƪŀǊōǳ tŀƵǎǘǿŀ όтфΣну҈ύΣ ƭƻƪŀǘȅ 
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ōŀƴƪƻǿŜ όмр҈ύΣ ƻōƭƛƎŀŎƧŜ ƪƻǊǇƻǊŀŎȅƧƴŜ όпΣфн҈ύ ƛ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ όлΣул҈ύΦ 5Ȋƛťki tak 

prowadzonej polityce inwestycyjnej przychody z ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƭƻƪŀŎȅƧƴŜƧ ǿȅƴƛƻǎƱȅ мт,5 mln ȊƱΦ 

wŜƴǘƻǿƴƻǏŏ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ нлму Ǌƻƪǳ ǿȅƴƛƻǎƱŀ нΣмн҈ ƛ ōȅƱŀ Ȋōƭƛȍƻƴŀ Řƻ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ Ȋ 

2017 roku. 

5Ȋƛťƪƛ ǇƻǇǊŀǿƛŜ ǿȅƴƛƪƽǿ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘΣ ǿŘǊƻȍƻƴȅƳ ŘȊƛŀƱŀƴƛƻƳ ƻǎȊŎȊťŘƴƻǏŎƛƻǿȅƳΣ ŀ 

ǘŀƪȍŜ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛ ǿ ƳƛǘȅƎŀŎƧƛ ǊȅȊȅƪŀ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƎƻ ǳǘǊȊȅƳŀƴƻ 

zbliȍƻƴȅ ǇƻȊƛƻƳ ǇƻƪǊȅŎƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ ǿȅƳƻƎǳ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ό{/wύΦ 5ƻǇǳǎȊŎȊƻƴŜ ǏǊƻŘƪƛ 

ǿƱŀǎƴŜ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлму ǊΦ ǿȅƴƛƻǎƱȅ нл2,9 mln ȊƱ ƛ ǎǘŀƴƻǿƛƱȅ морΣ3% SCR, podczas 

ƎŘȅ ƴŀ ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлмт Ǌƻƪǳ ǏǊƻŘƪƛ ǿƱŀǎƴŜ ǿȅƴƛƻǎƱȅ нлоΣ5 mln ȊƱ ƛ ǎǘŀƴƻǿƛƱȅ мотΣп҈ {/wΦ 

aƛƴƛƳŀƭƴȅ ǿȅƳƽƎ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅ ǿȅƴƛƽǎƱ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ нлму Ǌƻƪǳ стΣ5 mln ȊƱ ƛ ōȅƱ ǇƻƪǊȅǘȅ 

ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴȅƳƛ ǏǊƻŘƪŀƳƛ ǿƱŀǎƴȅƳƛ ǿ нф2,8%, podczas gdy na koniec 2017 roku 

ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴŜ ǏǊƻŘƪƛ ǿƱŀǎƴŜ ǿȅƴƛƻǎƱȅ 66,6 mln ȊƱ ƛ ǎǘŀƴƻǿƛƱȅ 301,7% MCR. 

Tabela 1. tƻŘȊƛŀƱ ƴŀ ƪŀǘŜƎƻǊƛŜ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ƴŀ ǇƻƪǊȅŎƛŜ {/w ¢¦² 

"TUW" wg stanu na 31.12.2018 r. 

 

Tabela 2. tƻŘȊƛŀƱ ƴŀ ƪŀǘŜƎƻǊƛŜ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ƴŀ ǇƻƪǊȅŎƛŜ a/w ¢¦² 

"TUW" wg stanu na 31.12.2018 r. 

 

środki wğasne dostňpne na pokrycie 

SCR

Pozycja z 

ZağŃcznika nr 7
31.12.2018 31.12.2017

Kategoria 1 R0290/C0020 197 529,9      189 051,8      

Kategoria 2 R0290/C0040 -                 12 000,0        

Kategoria 3 R0290/C0050 5 374,8         2 474,0         

środki wğasne razem dostňpne na 

pokrycie SCR
R0500/C0010       202 904,7          203 525,8    

środki wğasne razem dopuszczone na 

pokrycie SCR
R540/C0010       202 904,7          203 525,8    

środki wğasne dostňpne na pokrycie 

MCR

Pozycja z 

ZağŃcznika nr 7
31.12.2018 31.12.2017

Kategoria 1 R0290/C0020 197 529,9      189 051,8      

Kategoria 2 R0290/C0040 -                 12 000,0        

środki wğasne razem dostňpne na 

pokrycie MCR
R0510/C0010       197 529,9          201 051,8    

środki wğasne razem dopuszczone na 

pokrycie MCR
R0550/C0010       197 529,9          201 051,8    
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{ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ŘŀƴŜ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ƴŀ ǇƻƪǊȅŎƛŜ {/w ƻǊŀȊ a/w 

ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť ǿ ½ŀƱŊŎȊƴƛƪǳ тΦ |ǊƻŘƪƛ ǿƱŀǎƴŜ ό{ΦноΦлмΦлмύΦ  

|ǊƻŘƪƛ ǿƱŀǎƴŜ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ na koniec 2018 roku ǎŊ ȊŀƪƭŀǎȅŦƛƪƻǿŀƴŜ do kategorii 1 

nieograniczonej oraz kategorii 3 (w ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƴŀŘǿȅȍƪƛ ŀƪǘȅǿƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘǊƻŎȊƻƴŜƎƻ 

ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ ƴŀŘ ǊŜȊŜǊǿŊ ƴŀ ǇƻŘŀǘŜƪ ƻŘǊƻŎȊƻƴȅύΦ |ǊƻŘƪƛ ǿƱŀǎƴŜ ƴƛŜ ǎŊ 

ǇƻŘǇƻǊȊŊŘƪƻǿŀƴŜ ƛ ƴƛŜ ƳŀƧŊ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ŎȊŀǎǳ ǘǊǿŀƴƛŀΦ W kalkulacji ǏǊƻŘƪƽǿ ǿƱŀǎnych 

ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ƻŘƭƛŎȊŜƴƛŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘ ǿ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŀŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ i 

kredytowych. 

² нлму ǊΦ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ŘƻƪƻƴŀƱƻ ƴƻǿŜƭƛȊŀŎƧƛ ϦaŜǘƻŘƻƭƻƎƛƛ ǿȅŎŜƴȅ ŀƪǘȅǿƽǿ ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ 

ƻǊŀȊ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ ǿȅƳƻƎǳ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ǿ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƛŜ ¦ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ²ȊŀƧŜƳƴȅŎƘ 

"TUWέ".  Zaktualizowano zasady wyceny wybranych ŀƪǘȅǿƽǿ ƛ Ǉŀǎȅǿƽǿ. {ȊŎȊŜƎƽƱȅ 

ȊƻǎǘŀƱȅ opisane w pkt D.1 Sprawozdania. 

W zakresie wyceny rezerw techniczno ς ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿȅŎƘ Řƭŀ ŎŜƭƽǿ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛΥ 

 ƴŀ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ƴŀƱƻȍƻƴȅ ƴŀǊȊǳǘ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅΣ  

 ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƴƛŜ ȊƱƻȍȅƱƻ ǿƴƛƻǎƪǳ Řƻ ƻǊƎŀƴǳ ƴŀŘȊƻǊǳ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǿȅŘŀƴƛŀ 

ǇƻȊǿƻƭŜƴƛŀ ƴŀ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ǎǇŜŎȅŦƛŎȊƴȅŎƘΣ 

 ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƴƛŜ ǎǘƻǎǳƧŜ ǳǇǊƻǎȊŎȊŜƵ ǇǊȊȅ ƻōƭƛŎȊŀƴƛǳ ǿȅƳƻƎƽǿ ǿŜŘƱǳƎ ŦƻǊƳǳƱȅ 

standardowej, 

 ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƴƛŜ ǎǘƻǎǳƧŜ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ǎǇŜŎȅŦƛŎȊƴȅŎƘ Řƭŀ ȊŀƪƱŀŘǳ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ млп 

ust. 7 Dyrektywy Solvency II, 

 ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƴƛŜ ǎǘƻǎǳƧŜ ǇƻŘƳƻŘǳƱǳ ǊȅȊȅƪŀ ŎŜƴ ŀƪŎƧƛ ƻǇŀǊǘŜƎƻ ƴŀ ŘǳǊŀŎƧƛ Řƻ 

ƻōƭƛŎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ ǿȅƳƻƎǳ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ  ǿ ŀǊǘ. 304 

Dyrektywy  Solvency II Řƭŀ ǇƻŘƳƻŘǳƱǳ ŎŜƴ ŀƪŎƧƛΣ 

 ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƴƛŜ ǎǘƻǎǳƧŜ ƳƻŘŜƭǳ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜƎƻΣ ȊŀǏ ǿǎȊŜƭƪƛŜ ƻōƭƛŎȊŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ 

ǿȅƳƻƎǳ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŀǊǘŜ ǎŊ ƴŀ ŦƻǊƳǳƭŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘƻǿŜƧΦ 

hōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅ ǿ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƛŜ ǎȅǎǘŜƳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǎǘŀƴƻǿƛ ȊōƛƽǊ ȊŀǎŀŘ ƻŘƴƻǎȊŊŎȅŎƘ ǎƛť Řƻ 

ǇǊƻŎŜǎƽǿ ŘŜŎȅȊȅƧƴȅŎƘ ȊŀŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ ǿ ȊŀƪƱŀŘȊƛŜ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƻǊŀȊ ƻǇƛǎǳƧŊŎȅŎƘ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎť 

ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ Ȋ ǇƻǿƻƱŀƴȅƳƛ ƪƻƳƛǘŜǘŀƳƛ ƻǊŀȊ ƻǎƻōŀƳƛ ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎȅƳƛ ƪƭǳŎȊƻǿŜ 

ŦǳƴƪŎƧŜΣ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅƳƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ȊŀƪƱŀŘǳ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵΦ {ȅǎǘŜƳ ǘŜƴ ƻōŜƧƳǳƧŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŊΣ 
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ǇǊȊŜƧǊȊȅǎǘŊ ǎǘǊǳƪǘǳǊť ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŊΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ȊŀƪǊŜǎȅ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛ ǎŊ Ƨŀǎƴƻ 

ǇǊȊȅǇƛǎŀƴŜ ƛ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ǇƻŘȊƛŜƭƻƴŜΣ ƻǊŀȊ ǎƪǳǘŜŎȊƴȅ ǎȅǎǘŜƳ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎȅ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴƛŜ 

informacji. 

9ƭŜƳŜƴǘŀƳƛ ǎȅǎǘŜƳǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǿ ¢¦² α¢¦²έ ǎŊΥ 

 ȊōƛƽǊ ȊŀǎŀŘ ƻŘƴƻǎȊŊŎȅŎƘ ǎƛť Řƻ ǇǊƻŎŜǎƽǿ ŘŜŎȅȊȅƧƴȅŎƘ ȊŀŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ ǿ 

Towarzystwie,  

 ȊōƛƽǊ ȊŀǎŀŘ ƛ ǎǘŀƴŘŀǊŘƽǿ ƻǇƛǎǳƧŊŎȅŎƘ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎť ½ŀǊȊŊŘǳ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ Ȋ 

ǇƻǿƻƱŀƴȅƳƛ ƪƻƳƛǘŜǘŀƳƛ ƻǊŀȊ ƻǎƻōŀƳƛ ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎȅƳƛ ƪƭǳŎȊƻǿŜ ŦǳƴƪŎƧŜΦ 

tǊƻŎŜǎȅ ŘŜŎȅȊȅƧƴŜ ȊŀŎƘƻŘȊŊŎŜ ǿ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƛŜ ƴŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǎȊŎȊŜōƭŀŎƘ ƻǇƛǎŀƴŜ ǎŊ ǿ 

ǊŜƎǳƭŀŎƧŀŎƘ ǿŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘΣ ƳΦƛƴΦΥ {ǘŀǘǳŎƛŜ ¢¦² α¢¦²έΣ ǊŜƎǳƭŀƳƛƴŀŎƘ ƻǊƎŀƴƽǿ 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ όαwŜƎǳƭŀƳƛƴ ½ŀǊȊŊŘǳ ¢¦² α¢¦²έέΣ αwŜƎǳƭŀƳƛƴ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ¢¦² 

α¢¦²έέΣ αwŜƎǳƭŀƳƛƴ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ¢¦² α¢¦²έέύΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǿ αwŜƎǳƭŀƳƛnie 

hǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴȅƳ ¢¦² α¢¦²έέΦ {ȊŎȊŜƎƽƱȅ ƻǇƛǎŀƴŜ ǿ Ǉƪǘ .Φм Sprawozdania. 

wŜƎǳƭŀŎƧŜ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΣ ǿ ǘȅƳ ƳΦ ƛƴΦ α½ŀǎŀŘȅ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ƛ ǿƱŀǎƴŜƧ 

ƻŎŜƴȅ ǊȅȊȅƪ ƛ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ǿ ¢¦² α¢¦²έέΣ αwŜƎǳƭŀƳƛƴ YƻƳƛǘŜǘǳ ŘǎΦ L¢ ǿ ¢¦² α¢¦²έέΣ 

Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇǊȊȅƧťǘȅ ǿ нлмф Ǌƻƪǳ αwŜƎǳƭŀƳƛƴ YƻƳƛǘŜǘǳ tǊƻŘǳƪǘƻǿƻ-{ǇǊȊŜŘŀȍƻǿŜƎƻ ǿ 

¢¦² α¢¦²έέ ƻǇƛǎǳƧŊ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿƻ ǘǊȅō ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ½ŀǊȊŊŘǳ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ Ȋ ǇƻǿƻƱŀƴȅƳƛ 

ƪƻƳƛǘŜǘŀƳƛ ƛ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊΣ ȍŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇƻŎƘƻŘȊŊŎŜ ƻŘ ǘȅŎƘ ƪƻƳƛǘŜǘƽǿ ǎŊ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƴŜ ǿ 

procesach ŘŜŎȅȊȅƧƴȅŎƘΦ {ȊŎȊŜƎƽƱȅ ƻǇƛǎŀƴo w pkt B.1 Sprawozdania.  

²ŀȍƴŊ Ǌƻƭť ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǿ ¢¦² α¢¦²έ ƻŘƎǊȅǿŀƧŊ ŎȊǘŜǊȅ ƪƭǳŎȊƻǿŜ ŦǳƴƪŎƧŜΥ 

a) ŦǳƴƪŎƧŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳΣ 

b) funkcja aktuarialna, 

c) ŦǳƴƪŎƧŀ ȊƎƻŘƴƻǏŎƛΣ 

d) ŦǳƴƪŎƧŀ ŀǳŘȅǘǳ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜƎƻΦ 

.ŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛ ƴŀŘȊƽǊ ƴŀŘ ŦǳƴƪŎƧŊ ŀǳŘȅǘǳ ƛ ȊƎƻŘƴƻǏŎƛ ǎǇǊŀǿǳƧŜ tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳΦ 

YƻƻǊŘȅƴŀŎƧť ƻǊŀȊ ƳƻƴƛǘƻǊƻǿŀƴƛŜ ǎȅǎǘŜƳǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŦǳƴƪŎƧŀ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ - ǿ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƛŜ ƧŜǎǘ ǘƻ .ƛǳǊƻ ½ŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ wȅȊȅƪƛŜƳΦ .ŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛ 
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ƴŀŘȊƽǊ ƴŀŘ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŜƳ ǎȅǎǘŜƳǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǇǊƻǿŀŘȊƛ /ȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳ 

ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅ Ȋŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǊȅȊȅƪƛŜƳΣ ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎȅ ǊƽǿƴƛŜȍ ŦǳƴƪŎƧť ŀƪǘǳŀǊƛŀƭƴŊΦ  

CǳƴƪŎƧŀ ŀƪǘǳŀǊƛŀƭƴŀ ƻǊŀȊ ŦǳƴƪŎƧŀ ȊƎƻŘƴƻǏŎƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ǿǎǇŀǊŎƛŜ Řƭŀ ŦǳƴƪŎƧƛ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ 

ǊȅȊȅƪƛŜƳΣ ǿȅƪƻƴǳƧŊŎ ȊŀŘŀƴƛŀ ƳŀƧŊŎŜ ƛǎǘƻǘƴŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ǿ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛǳ ǇǊƻŎŜǎǳ ORSA i 

procesu IMMMR ǿ ¢¦² α¢¦²έΦ  

CǳƴƪŎƧŀ ŀǳŘȅǘǳ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜƎƻ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ƻŎŜƴȅ ǎȅǎǘŜƳǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ƛ ǿȅŘŀƧŜ 

rekomendacje w zakresie jego poprawy.  

² ǊŀƳŀŎƘ ǎȅǎǘŜƳǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ Řƻƪƻƴŀƴo w 2018 r.  ȊƳƛŀƴ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ: zmiany struktury 

organizacyjnej, procesu ǿŘǊŀȍŀƴƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ όǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǳǎǘŀǿȅ ƻ 

ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƛ wh5hύΣ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛa ƪƻƴǘǊƻƭƛ ŦǳƴƪŎƧƻƴŀƭƴŜƧ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊƻŎŜǎƽǿ 

ƴŀ ǊƽȍƴȅŎƘ ǎȊŎȊŜōƭŀŎƘ ǎȅǎǘŜƳǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀΣ ȊƳƛŀƴ ƻǎƻōƻǿȅch ǿ ǎƪƱŀŘȊƛŜ ƻǊƎŀƴƽǿΦ  

.ȅƱȅ ǘƻ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛΥ 

 zmiany w zakresie funkcjonowania pionu ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛ ǎȊƪƽŘ ǇƻǇǊȊŜȊ jego 

ŎŜƴǘǊŀƭƛȊŀŎƧťΣ 

 ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜ ǇǊƻŎŜǎǳ ǿŘǊŊȍŀƴƛŀ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵΣ 

 ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜ ǇǊƻŎŜǎǳ ǿŘǊƻȍŜƴƛŀ wh5hΣ 

 ǇƻǿƻƱŀƴƛŜ LƴǎǇŜƪǘƻǊŀ hŎƘǊƻƴȅ 5ŀƴȅŎƘ όLh5ύΣ ǿ ŎŜƭǳ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊŀŘŀƵ 

ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ wh5hΣ 

 ƻǇǊŀŎƻǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ  ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ƴŀ ƭŀǘŀ нлмф -2021, 

 zmiany ǿ ǎƪƱŀŘȊƛŜ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƛ ½ŀǊȊŊŘǳ opisane w punkcie B 1.1 

Sprawozdania, 

 ǇƻǿƻƱŀƴƛŜ Komitetu Produktowo ς {ǇǊȊŜŘŀȍƻǿego opisanego w punkcie B 1.1 

Sprawozdania. 

² ȊǿƛŊȊƪǳ ȊŜ ǎǇƻǎƻōŜƳ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ƪƭǳŎȊƻǿȅƳ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ¢¦² α¢¦²έ ƧŜǎǘ 

ǊȅȊȅƪƻ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜΦ tƻȊƻǎǘŀƱŜ ǊȅȊȅƪŀ ǎŊ ȊƴŀŎȊƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƛǎǘƻǘƴŜΣ ŀ ƛŎƘ ǳŘȊƛŀƱ ǿ {/w ƧŜǎǘ 

ǿȅǊŀȋƴƛŜ ƴƛȍǎȊȅ ƻŘ ǳŘȊƛŀƱǳ ǊȅȊȅƪŀ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƎƻΦ ² ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ¢¦² α¢¦²έ 

ǇǊƻǿŀŘȊƛ ƻǎǘǊƻȍƴŊ Ǉƻƭƛǘȅƪť ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƪǘƽǊŊ ȊƴŀŎȊŊŎŊ ǿƛťƪǎȊƻǏŏ ŀƪǘȅǿƽǿ 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ǇƻƭǎƪƛŜ ƻōƭƛƎŀŎƧŜ ǊȊŊŘƻǿŜ ƻǊŀȊ ƭƻƪŀǘȅ ōŀƴƪƻǿŜΦ 
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.ƛƻǊŊŎ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛΥ  

 ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŜ ǿŜ ǿȊƎƭťŘƴƛŜ ǇǊƻǎǘŜ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜΣ  

 ǊŜƭŀǘȅǿƴƛŜ ŘǳȍŊ ƭƛŎȊōť ƭƛƴƛƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵΣ 

 ōǊŀƪ ŘǳȍȅŎƘ ǊȅȊȅƪ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿȅŎƘ ǿ ǇƻǊǘŦŜƭǳ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ǇƻǊǘŦŜƭŀ ƴŀ 

ƭƛƴƛŀŎƘ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿȅŎƘ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ŘǳȍȅƳ ǊƻȊǇǊƻǎȊŜƴƛŜƳ ǊȅȊȅƪΣ  

 ƴƛŜǿƛŜƭƪŊ ǿŀƎť ǊȅȊȅƪ ƴƛŜǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿȅŎƘΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƴƛŜǿȅǎƻƪƛ ǎǘƻǇƛŜƵ ǊȅȊȅƪŀ 

prowadzonej polityki inwestycyjnej. 

ǿ ¢¦² α¢¦²έ ǇǊȊȅƧťǘƻΣ ȍŜ ǇǊƻŦƛƭ ǊȅȊȅƪŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǇǊȊŜȊ ŦƻǊƳǳƱť ǎǘŀƴŘŀǊŘƻǿŊ ǊŜƭŀǘȅǿƴƛŜ 

dobrze odzwierciedla rzeczywisty profil ryzyka Towarzystwa. W 2018 roku profil ryzyka nie 

ǳƭŜƎƱ ȊƳƛŀƴƛŜΣ ƴŀƭŜȍȅ ƧŜŘƴŀƪ ǇƻŘƪǊŜǏƭƛŏΣ ȍŜ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǿ нлмс ǊΦ ǳƳƻǿȅ 

ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛ ƪǿƻǘƻǿŜƧ ƴŀ ǇƻǊǘŦŜƭǳ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ǇƻƧŀȊŘƽǿ 

ƳŜŎƘŀƴƛŎȊƴȅŎƘ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ǊȅȊȅƪƻ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ 

ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳ ǘŜƧ ƭƛƴƛƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵΦ 

² нлму Ǌƻƪǳ ƴƛŜ ȊŀǎȊƱȅ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿŜƎƻ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΣ ƪǘƽǊȅ 

wynosi 27 822 tys. ȊƱΦ /ȊƱƻƴƪƻǿƛŜ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ȊŀǎƛƭŀƧŊ ƧŜŘƴŀƪ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ ƪŀǇƛǘŀƱȅ 

ǊŜȊŜǊǿƻǿŜ ǿǇƱŀǘŀƳƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻōƧťǘȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ ǿǇƛǎƻǿŜƎƻ ƛ ǎƪƱŀŘƪƛ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜƧΦ Z tych 

ǘȅǘǳƱƽǿ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ǇƻȊȅǎƪŀƱƻ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜ ǏǊƻŘƪƛ ǿ нлму Ǌƻƪǳ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ   12 357 tys. 

ȊƱΦ YŀǇƛǘŀƱ ǊŜȊŜǊǿƻǿȅ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅ ǿȅƴƻǎƛ фу оум ǘȅǎΦ ȊƱΦ 

² ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ Ǌƻƪǳ нлму ȊƳƛŜƴƛƱ ǎƛť ǳŘȊƛŀƱ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ǳŘȊƛŀƱƻǿȅƳ ƎƱƽǿƴȅŎƘ 

ǳŘȊƛŀƱƻǿŎƽǿ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ ȊŜ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜƳ ƭƛŎȊōȅ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΣ ƪǘƽǊȊȅ ƻōƧťƭƛ 

ǳŘȊƛŀƱȅ ƛ ǎŊ ǿǎƪŀȊŀƴƛ ǿ ǿƛŜǊǎȊǳ tƻȊƻǎǘŀƭƛ ǿ ¢ŀōŜƭƛ ƴǊ 4 (w rozdziale A.1.1 Sprawozdania). 

² нлму ǊΦ ƴƛŜ ȊƳƛŜƴƛƱŀ ǎƛť ƭƛŎȊōŀ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎȅŎƘ 

ǳŘȊƛŀƱƻǿŎƻƳ ƛ ½ǿƛŊȊƪƻƳ ²ȊŀƧŜƳƴƻǏŎƛ /ȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜƧΦ 

W 2018 roku Rada Nadzorcza dokonŀƱŀ ȊƳƛŀƴ ǿ ǎƪƱŀŘȊƛŜ ƻǎƻōƻǿȅƳ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

Towarzystwa w zakresie cȊƱƻƴƪƽǿ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ ƎǊǳǇť ŜƪǎǇŜǊǘƽǿ oraz zmiany w 

ǎƪƱŀŘȊƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ.  

W 2018 roku Towarzystwo kontynuowŀƱƻ raportowanie wszystkich funkcji kluczowych do 

Komitetu Audytu. 
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¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ōƛŜȍŊŎŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŎŜƭŜƳ ƧŜǎǘ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŜ ŀŘŜƪǿŀǘƴƻǏŎƛ 

ǎȅǎǘŜƳǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ǎǇŜŎȅŦƛƪƛ ƛ ǎƪŀƭƛ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΦ 

hōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ ǿ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƛŜ ǊŜƎǳƭŀŎƧŜ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŜ ŎƛŊƎƱƻǏŎƛ 

ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇƻǇǊȊŜȊ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪƻǿŀƴƛŜ ǊȅȊȅƪŀΣ ƪǘƽǊŜ Ǉƻǿƛƴƴȅ 

ōȅŏ ƻōƧťǘŜ ǇƭŀƴŀƳƛ ŀǿŀǊȅƧƴȅƳƛΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǇǊȊŜȊ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ǊŜƎǳƭŀǊƴŜƎƻ ǇǊȊŜƎƭŊŘǳΣ 

akǘǳŀƭƛȊŀŎƧƛ ƛ ǘŜǎǘƽǿ ƻǇǊŀŎƻǿȅǿŀƴȅŎƘ Ǉƭŀƴƽǿ ŀǿŀǊȅƧƴȅŎƘΦ 

² нлму ǊΦ ƴƛŜ ƴŀǎǘŊǇƛƱŀ ȊƳƛŀƴŀ ǇǊȊȅƧťǘȅŎƘ ȊŀǎŀŘ ƻǳǘǎƻǳǊŎƛƴƎǳ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ŦǳƴƪŎƧƛ 

w stosunku do 2017 r. W 2018 r. Towarzystwo ƻōƧťƱƻ ŎȊťǏŎƛƻǿȅƳ ƻǳǘǎƻǳǊŎƛƴƎƛŜƳ (w 

ȊŀƪǊŜǎƛŜ ȊŀƎŀŘƴƛŜƵ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴȅŎƘύ ǇǊƻŎŜǎ  Ȋ ƻōǎȊŀǊǳ ŦǳƴƪŎƧƛ ŀǳŘȅǘǳΣ ƻ ŎȊȅƳ ȊƻǎǘŀƱ 

ǇƻǿƛŀŘƻƳƛƻƴȅ ƻǊƎŀƴ ƴŀŘȊƻǊǳΦ {ȊŎȊŜƎƽƱȅ ƻǇƛǎŀƴŜ ǿ Ǉƪǘ .ΦтΦн Sprawozdania. 

² нлму Ǌƻƪǳ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƴƛŜ ŘƻƪƻƴȅǿŀƱƻ ȊƳƛŀƴ ǎǇƻǎƻōǳ ǎǇƻǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΣ ŘȊƛťƪƛ ŎȊŜƳǳ ǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŜ ǿ ƴƛƳ ŘŀƴŜ ǎŊ ǇƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴŜ ƛ ȊƎƻŘƴŜ Ȋ 

ȊŀƱŊŎȊƴƛƪƛŜƳ XX do Aktu Delegowanego. 
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A DȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƛ ǿȅƴƛƪƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜ 

 

A.1 5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 

A.1.1 Informacje o Towarzystwie 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ¦ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ²ȊŀƧŜƳƴȅŎƘ α¢¦²έ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŊ ǿ 

ŦƻǊƳƛŜ ǇǊŀǿƴŜƧ ǘƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ǿȊŀƧŜƳƴȅŎƘΦ 5ȊƛŀƱŀ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǿǇƛǎǳ Řƻ 

wŜƧŜǎǘǊǳ tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ {ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ Řƭŀ ƳΦ ǎǘΦ ²ŀǊǎȊŀǿȅ ·LLL 

²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ όbǊ Yw{ лллллоонупύΦ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ 

podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego w Polsce i jest uprawnione do 

ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƧ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƎǊǳǇ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ 

5ȊƛŀƭŜ LL αtƻȊƻǎǘŀƱŜ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ƻǎƻōƻǿŜ ƻǊŀȊ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜέ όǿŜŘƱǳƎ 

ȊŀƱŊŎȊƴƛƪŀ Řƻ ǳǎǘŀǿȅ ƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƧ ƛ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎȅƧƴŜƧύ ǿ ƎǊǳǇŀŎƘ м- 18.  

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ¦ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ²ȊŀƧŜƳƴȅŎƘ α¢¦²έ ǇƻŘƭŜƎŀ ƴŀŘȊƻǊƻǿƛ YƻƳƛǎƧƛ bŀŘȊƻǊǳ 

Finansowego, Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ƴŀ  ǳƭΦ tƛťƪƴa 20 00-529 Warszawa, tel. + 48 22 262 50 00. 

² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳΣ ȍŜ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ¦ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ²ȊŀƧŜƳƴȅŎƘ α¢¦²έ ƴƛŜ ƴŀƭŜȍȅ Řƻ ƎǊǳǇȅ 

ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΣ ƴƛŜ ǳƧŀǿƴƛŀ ƳΦƛƴΦ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ƻǊƎŀƴƛŜ ƴŀŘȊƻǊǳ ǎǇǊŀǿǳƧŊŎŜƎƻ ƴŀŘȊƽǊ ƴŀŘ ƎǊǳǇŊ 

ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŊ όŀǊǘΦ нфо ǳǎǘΦ мō !ktu Delegowanego) czy o pozycji w prawnej strukturze grupy (art. 

293 ust. 1e Aktu Delegowanego). 

.ƛŜƎƱȅƳ ǊŜǿƛŘŜƴǘŜƳ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ¦ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ²ȊŀƧŜƳƴȅŎƘ α¢¦²έ ƧŜǎǘ .5h {ǇƽƱƪŀ Ȋ 

ƻΦƻΦ ǳƭΦ tƻǎǘťǇǳ мнΣ лн-стс ²ŀǊǎȊŀǿŀ ό9Řȅǘŀ YŀƭƛƵǎƪŀ - ōƛŜƎƱȅ ǊŜǿƛŘŜƴǘ ƴǊ млоосύΦ 

Towarzysǘǿƻ ¦ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ²ȊŀƧŜƳƴȅŎƘ α¢¦²έ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿ 

ŦƻǊƳƛŜ ǇǊŀǿƴŜƧ ǘƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ǿȊŀƧŜƳƴȅŎƘ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀ αǇŀƪƛŜǘƽǿ ŀƪŎƧƛ 

ȊŀƪƱŀŘǳέΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ w art. 293 ust. 1 lit. d Aktu Delegowanego . 
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Tabela 3. DƱƽǿƴƛ ǳŘȊƛŀƱƻǿŎȅ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ¢¦² Ϧ¢¦²Ϧ ǿƎ ǎǘŀƴǳ ƴŀ омΦмнΦнлмуǊΦ 

 

bŀ ƪƻƴƛŜŎ нлму Ǌƻƪǳ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ¦ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ²ȊŀƧŜƳƴȅŎƘ α¢¦²έ 

ǿȅƴƻǎƛƱ нт унн ǘȅǎΦ ȊƱ ƛ ŘƻǘȅŎȊȅƱ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ȊǿȅƪƱȅŎƘΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ƧŜŘƴŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ 

ǿȅƴƻǎƛ м ȊƱΦ ² нлму Ǌƻƪǳ ƴƛŜ ȊŀǎȊƱȅ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿŜƎƻ 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΦ {ǘǊǳƪǘǳǊť ƪŀǇƛǘŀƱu ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴƻ ǿ ǘŀōŜƭƛ ǇƻǿȅȍŜƧ. 

/ȊƱƻƴƪƻǿƛŜ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ȊŀǎƛƭŀƧŊ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ ƪŀǇƛǘŀƱȅ ǊŜȊŜǊǿƻǿŜ ǿǇƱŀǘŀƳƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻōƧťǘȅŎƘ 

ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ ǿǇƛǎƻǿŜƎƻ ƛ ǎƪƱŀŘƪƛ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜƧΦ  

{ǘǊǳƪǘǳǊť ǳŘȊƛŀƱƻǿŎƽǿ ǿ ƪŀǇƛǘŀƱŀŎƘ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƛ ǊŜȊŜǊǿƻǿȅƳ όƪŀǇƛǘŀƱ ǳŘȊƛŀƱƻǿȅύ 

ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴƻ ǿ ǘŀōŜƭƛ ǇƻƴƛȍŜƧΦ 

Tabela 4. DƱƽǿƴƛ ǳŘȊƛŀƱƻǿŎȅ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ǳŘȊƛŀƱƻǿȅƳ ¢¦² Ϧ¢¦²Ϧ ǿƎ ǎǘŀƴǳ ƴŀ омΦмнΦнлму r. 

 

½ƎƻŘƴƛŜ ȊŜ {ǘŀǘǳǘŜƳ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ƻǇǊƽŎȊ 

ǳŘȊƛŀƱƻǿŎƽǿ ǎŊ ǳǇǊŀǿƴƛeni ŎȊƱƻƴƪƻǿƛŜ ½ǿƛŊȊƪƽǿ ²ȊŀƧŜƳƴƻǏŎƛ /ȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜƧΦ ²ȅƪŀȊ 

Dane w tys. PLN

 ǿŀǊǘƻǏŏ  % 

Macif Francja 18,31% 9 087 044 32,66%

CǳƴŘǳǎȊ {ƪƱŀŘƪƻǿȅ ¦ōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ {ǇƻƱŜŎȊƴŜƎƻ 

wƻƭƴƛƪƽǿ
Polska 14,08% 7 100 000 25,52%

Pozostali REZYDENCI Polska 1,41% 7 590 263 27,28%

tƻȊƻǎǘŀƭƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ όǳŘȊƛŀƱƻǿŎȅύ 

nierezydenci
Belgia 2,82% 1 617 719 5,81%

th½h{¢![L !Y/Whb!wL¦{½9 ό¦5½L!_h²/¸ύ 

NIEREZYDENCI
Francja 4,23% 2 426 578 8,72%

Razem 40,85% 27 821 604 100,00%

ϝ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ /ȊƱƻƴƪƽǿ

 ¦5½L!_h²/¸  LOKALIZACJA 
 ¦ŘȊƛŀƱȅ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ   ҈ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ 

WZC* 

 [ƛŎȊōŀ ƎƱƻǎƽǿ 

na WZC* 

 ǿŀǊǘƻǏŏ  ǿŀǊǘƻǏŏ  % 

MACIF Francja 13 9 087 044 27,67%

CǳƴŘǳǎȊ {ƪƱŀŘƪƻǿȅ ¦ōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ {ǇƻƱŜŎȊƴŜƎƻ 

wƻƭƴƛƪƽǿ όC{¦{wύ
Polska 10 7 100 000 21,62%

MAIF Francja 3 2 426 578 7,39%

P&V Belgia 2 1 617 719 4,93%

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ LƴǿŜǎǘȅŎƧƛ {ǇƻƱŜŎȊƴƻπ

Ekonomicznych (TISE)
Polska 1 1 130 250 3,44%

Pozostali Polska 0 11 481 033 34,95%

Razem 32 842 624 100,00%

ϝ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ /ȊƱƻƴƪƽǿ

 ¦ŘȊƛŀƱȅ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ǳŘȊƛŀƱƻǿȅƳ  
 LOKALIZACJA  ¦5½L!_h²/¸ 
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przedstawicieli ½ǿƛŊȊƪƽǿ ²ȊŀƧŜƳƴƻǏŎƛ /ȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜƧ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Řƻ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ Ȋŀ 

²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴƻ ǿ ǘŀōŜƭƛ ǇƻƴƛȍŜƧΦ 

Tabela 5. ½²/ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴŜ Řƻ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻmadzeniu wg stanu na 

31.12.2018r. 

 ½ǿƛŊȊŜƪ ²ȊŀƧŜƳƴƻǏŎƛ /ȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜƧ 
 [ƛŎȊōŀ ƎƱƻǎƽǿ 

WZC 

GALICJA 5 

PODKARPACIE 4 

|²Φ C[hwL!b! 4 

PARTNER 4 

GMINY LUBUSKIE 3 

{!ahw½+5 ¢9w¸¢hwL![b¸ 3 

SAMORZ. TERYTOR. WOJ. PODKARPCKIEGO 3 

{!ahw½+5 hth[{YL 3 

GOSPODARZ 3 

DaLb¸ th²L!¢¦ _h{L/YL9Dh 2 

|²LB¢hYw½¸{YL 2 

GMINY ZIEMI RADOMSKIEJ 2 

MAZOWSZE 2 

PLON 1  

² нлму ǊΦ ƴƛŜ ȊƳƛŜƴƛƱŀ ǎƛť ƭƛŎȊōŀ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎȅŎƘ 

ǳŘȊƛŀƱƻǿŎƻƳ ƛ ½ǿƛŊȊƪƻƳ ²ȊŀƧŜƳƴƻǏŎƛ /ȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜƧΦ 

 

A.1.2 LǎǘƻǘƴŜ ƭƛƴƛŜ ōƛȊƴŜǎƻǿŜ ȊŀƪƱŀŘǳΣ ƻōǎȊŀǊȅ ƎŜƻƎǊŀŦƛŎȊƴŜ ƻǊŀȊ transakcje i zdarzenia 

biznesowe 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŊ ǿ ŘȊƛŀƭŜ LL ς ubezpieczeniach 

ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ i osobowych oraz ƪƻƴŎŜƴǘǊǳƧŜ ǎƛť ƴŀ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ƭƛƴƛŀŎƘ ōƛȊƴŜǎƻǿȅŎƘΥ  

 ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ h/ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŀ ǇƻƧŀȊŘƽǿ mechanicznych (linia 4, grupa 

ustawowa 10), 

 ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ǇƻƧŀȊŘƽǿ όƭƛƴƛŀ рΣ ƎǊǳǇŀ ǳǎǘŀǿƻǿŀ ς 3), 

 ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ƻŘ ƻƎƴƛŀ ƛ ƛƴƴȅŎƘ ǎȊƪƽŘ ǊȊŜŎȊƻǿȅŎƘ όƭƛƴƛŀ тΣ ƎǊǳǇȅ ǳǎǘŀǿƻǿŜ у ƛ фύΣ 

 ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ƴŀ ǿȅǇŀŘŜƪ ǳǘǊŀǘȅ ŘƻŎƘƻŘƽǿ όƭƛƴƛŀ нΣ ƎǊǳǇŀ ǳǎǘŀǿƻǿŀ ς 1), 

 ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ƻƎƽƭƴŜƧ όƭƛƴƛŀ уΣ ƎǊǳǇŀ ǳǎǘŀǿƻǿŀ - 13), 

 ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǇƻƳƻŎȅ όƭƛƴƛŀ ммΣ ƎǊǳǇŀ ǳǎǘŀǿƻǿŀ ς 18). 
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tƻŘǎǘŀǿƻǿŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŀ ǎƪǳǇƛƻƴŀ ƧŜǎǘ ǿ ǎŜƎƳŜƴŎƛŜ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ 

komunikacyjnych. UbezpieczŜƴƛŀ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŀ 

ǇƻƧŀȊŘƽǿ ƳŜŎƘŀƴƛŎȊƴȅŎƘ ǿ нлму Ǌƻƪǳ ǎǘŀƴƻǿƛƱȅ рфΣпм҈ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ǇƻǊǘŦŜƭŀΣ ŀ 

ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ŀǳǘƻ ŎŀǎŎƻ ȊŀƭƛŎȊŀƴŜ Řƻ ƭƛƴƛƛ р ǎǘŀƴƻǿƛƱȅ фΣоп҈ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ǇƻǊǘŦŜƭŀΦ LǎǘƻǘƴŊ 

ŎȊťǏŏ ǇƻǊǘŦŜƭŀ ǎǘŀƴƻǿƛƱȅ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ƻŘ ƻƎƴƛŀ ƛ ƛƴƴȅŎƘ ǎȊƪƽŘ ƛ ȊŘŀǊȊŜƵ ƭƻǎƻǿȅŎƘ όƭƛƴƛŀ тύΣ 

ƪǘƽǊȅŎƘ ǿŀƎŀ ǿ ǎǘǊǳƪǘǳǊȊŜ ǇƻǊǘŦŜƭŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŀ ƴŀ ƱŊŎȊƴȅƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜ нмΣтм҈Φ 

¦ōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ȊŀƭƛŎȊŀƴŜ Řƻ ƭƛƴƛƛ нΣ у ƻǊŀȊ мм ǎǘŀƴƻǿƛƱȅ ƱŊŎȊƴƛŜ фΣрп҈ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ǇƻǊǘŦŜƭŀΦ 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ¦ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ²ȊŀƧŜƳƴȅŎƘ α¢¦²έ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŊ 

ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ tƻƭǎƪƛΦ  

² ƻƪǊŜǎƛŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊȅƳ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ƭƛƴƛƛ ōƛȊƴŜǎƻǿȅŎƘ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΣ ƻōǎȊŀǊƽǿ 

ƎŜƻƎǊŀŦƛŎȊƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƛ ƴƛŜ ȊŀǎȊƱȅ ƛǎǘƻǘƴŜ ȊƳƛŀƴȅ w stosunku do poprzedniego 

okresu sprawozdawczego. ² нлму Ǌ ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ōƛȊƴŜǎƻǿŜ ƳŀƧŊŎŜ ƛǎǘƻǘƴȅ 

ǿǇƱȅǿ na funkcjonowanie Towarzystwa. 

 

A.2 ²ȅƴƛƪ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƧ 

² нлму Ǌƻƪǳ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƻǎƛŊƎƴťƱƻ Ȋȅǎƪ Ȋ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƧ 

(tzw. wynik techniczny) na poziomie 14,6 mln ȊƱ, podczas gdy w 2017 roku Towarzystwo 

ƻŘƴƻǘƻǿŀƱƻ Ȋȅǎƪ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ омΣм Ƴƭƴ ȊƱ.  

² нлму Ǌƻƪǳ Ȋȅǎƪ Ȋ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƧ όǘȊǿΦ ǿȅƴƛƪ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴȅύ ōȅƱ 

ƴƛȍǎȊȅ ƻ ро҈ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Ȋ ǊƻƪƛŜƳ нлмт Ȋ ǇƻǿƻŘǳ ƻŘƴƻǘƻǿŀƴŜƧ ǎǘǊŀǘȅ ǘŜŎƘƴƛŎznej w 

grupie 13 oraz utworzenia ǊŜȊŜǊǿ ƴŀ ȊŀŘƻǏŏǳŎȊȅƴƛŜƴƛŀ Ȋŀ ǘȊǿΦ ǎǘŀƴȅ ǿŜƎŜǘŀǘȅǿƴŜ ǿ 

kwocie ok. 12 Ƴƭƴ ȊƱΣ ƪǘƽǊŀ ǿ ȊƴŀŎȊƴŜƧ ŎȊťǏŎƛ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǿǇƱȅƴťƱŀ ƴŀ ǿȅƴƛƪ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴȅΦ 

YƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ǘŜƧ ǊŜȊŜǊǿȅ ōȅƱŀ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧŊ ǿȅǊƻƪǳ {ŊŘǳ bŀƧǿȅȍǎȊŜƎƻΣ 

ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƎƻ ǇǊŀǿŀ Řƻ ȊŀŘƻǏŏǳŎȊȅƴƛŜƴƛŀ Řƭŀ ōƭƛǎƪƛŎƘ ƻŦƛŀǊȅ ǿȅǇŀŘƪǳ ȊƴŀƧŘǳƧŊŎŜƧ ǎƛť ǿ 

stanie wegetatywnym. 
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tǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 

Towarzystwo ƻŘƴƻǘƻǿŀƱƻ ǎǇŀŘŜƪ ǎƪƱŀŘƪƛ ǇǊȊȅǇƛǎŀƴŜƧ brutto z сфуΣо Ƴƭƴ ȊƱ ǿ нлмт Ǌƻƪǳ Řƻ 

635,6 Ƴƭƴ ȊƱ w 2018 roku. 

ZŜǎǘŀǿƛŜƴƛŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎƪƱŀŘƪƛ ǇǊȊȅǇƛǎŀƴŜƧ ƻǊŀȊ ǿȅƴƛƪǳ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

ubezpieczeniowej w podziale na linie biznesowe przedstawiono w tabeli poniȍŜƧΦ 

Tabela 6. ²ȅƴƛƪ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƧ ǿƎ ƭƛƴƛƛ ōƛȊƴŜǎƻǿȅŎƘ ǿ ǘȅǎΦ ȊƱ  

 

{ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ŘŀƴŜ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǎƪƱŀŘƪƛ ǇǊȊȅǇƛǎŀƴŜƧ ōǊǳǘǘƻ ƛ ǎƪƱŀŘƪƛ ȊŀǊƻōƛƻƴŜƧ ǿŜŘƱǳƎ ƭƛƴƛƛ 

ōƛȊƴŜǎƻǿȅŎƘ ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť ǿ ½ŀƱŊŎȊƴƛƪǳ nr 2 do Sprawozdania - {ƪƱŀŘƪƛΣ ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƴƛŀ ƛ 

ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƻǊŀȊ ƪƻǎȊǘȅ ǿƎ ƭƛƴƛƛ ōƛȊƴŜǎƻǿȅŎƘ ό{ΦлрΦлмΦлнύΦ 

W 2018 roku Towarzystwo kontynuƻǿŀƱƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍ produktƽǿ z 2017 roku. Towarzystwo 

ƴƛŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊƛƱƻ ǿ нлм8 Ǌƻƪǳ Řƻ ƻŦŜǊǘȅ ƴƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴƛŜ ǊƻȊǇƻŎȊťƱƻ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿ ƭƛƴƛŀŎƘ ōƛȊƴŜǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ōȅƱȅ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ǿ нлм7 roku. 

 

Koszty Towarzystwa 

Koszty Towarzystwa poniesione w 2018 Ǌƻƪǳ ƻōŜƧƳƻǿŀƱȅ ƎƱƽǿƴƛŜ ƪƻǎȊǘ ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƵ ƛ 

ǏǿƛŀŘŎȊŜƵΣ ƪƻǎȊǘȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƧ ƻǊŀȊ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ ƪƻǎȊǘȅ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴŜΦ 

YƻǎȊǘ ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƵ ƛ ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴȅ ǇǊȊŜȊ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ǿȅƴƛƽǎƱ ǿ нлм8 roku 201,1 

mln ȊƱ (spadek o 2,8% w stosunku do 2017 Ǌƻƪǳύ ƛ ƻōŜƧƳƻǿŀƱ ƪƻǎȊǘȅ ǿȅǇƱŀŎƻƴȅŎƘ 

 {ƪƱŀŘƪŀ 

przypisana 

brutto* 

 {ƪƱŀŘƪŀ 

zarobiona 

brutto** 

 Wynik 

techniczny 

 ²ǎƪŀȋƴƛƪ 

mieszany 

*** 

 {ƪƱŀŘƪŀ 

przypisana 

brutto* 

 {ƪƱŀŘƪŀ 

zarobiona 

brutto** 

 Wynik 

techniczny 

 ²ǎƪŀȋƴƛƪ 

mieszany 

*** 

Ubezpieczenia na wypadek utraty 

ŘƻŎƘƻŘƽǿ
R0110/C0020 23 311,2 23 676,0 8 475,7 63,9% 24 375,5 25 279,6 12 509,2 50,6%

Ubezpieczenia OC komunikacyjneR0110/C0040 377 628,5 413 339,3 1 903,7 97,6% 446 488,3 451 756,3 14 002,4 91,9%

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ǇƻƧŀȊŘƽǿR0110/C0050 59 347,5 61 533,5 3 802,7 95,2% 61 959,6 58 391,6 2 620,7 96,6%

Ubezpieczenia od ognia i innych 

ǎȊƪƽŘ ǊȊŜŎȊƻǿȅŎƘ
R0110/C0070 138 025,2 131 298,5 4 654,5 79,3% 130 794,7 127 516,3 1 801,5 88,6%

¦ōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ h/ ƻƎƽƭƴŜR0110/C0080 27 326,4 24 599,5 -5 445,3 117,8% 24 671,2 24 417,2 -1 226,6 118,5%

Ubezpieczenia Assistance R0110/C0110 9 784,6 9 792,5 1 099,7 74,1% 9 824,9 9 885,8 1 302,8 69,9%

tƻȊƻǎǘŀƱŜ - 224,9 226,5 65,2 65,4% 204,4 194,1 134,9 31,7%

hƎƽƱŜƳ R0110/C0200 635 648,4 664 465,8 14 556,2 92,9% 698 318,8 697 440,9 31 145,0 90,8%

ϝϝϝπ ǇǊƻǇƻǊŎƧŀ ǎǳƳȅ ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƵ ƛ ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ōǊǳǘǘƻΣ ƪƻǎȊǘƽǿ ŀƪǿƛȊȅŎƧƛ ƛ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘ Řƻ ǎƪƱŀŘƪƛ ȊŀǊƻōƛƻƴŜƧ ōǊǳǘǘƻ

2017

Linie biznesowe

ϝϝ π ǎƪƱŀŘƪŀ ȊŀǊƻōƛƻƴŀ ōǊǳǘǘƻ π ǎƪƱŊŘƪŀ ǇǊȊȅǇƛǎŀƴŀ ǎƪƻǊȅƎƻǿŀƴŀ ƻ ȊƳƛŀƴť ǎǘŀƴǳ ǊŜȊŜǊǿȅ ǎƪƱŊŘŜƪ ǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǏǿƛŀŘŎȊƻƴŜƧ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊȅƳ 

ochrony ubezpieczeniowej

ϝ π ǎƪƱŀŘƪŀ ǇǊȊȅǇƛǎŀƴŀ ōǊǳǘǘƻ π ǎƪƱŀŘƪŀ ƴŀƭŜȍƴŀ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊȅƳ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴƛŜ ƪǘƽǊŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ ƻŎƘǊƻƴȅ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƧ ŘƻǘȅŎȊȅ

Pozycja z 

½ŀƱŊŎȊƴƛƪŀ ƴǊ н

2018
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ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƵ ƛ ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ƴŀ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿƱŀǎƴȅƳ ƻǊŀȊ ȊƳƛŀƴť ǎǘŀƴǳ ǊŜȊŜǊǿ ƴŀ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎƻƴŜ 

ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƴƛŀ ƛ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƴŀ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿƱŀǎƴȅƳΦ tƻŘǎǘŀǿƻǿŊ ǇƻȊȅŎƧŊ ǎŊ ǿȅǇƱŀŎƻƴŜ 

odszkodowaƴƛŀ ƛ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ōǊǳǘǘƻ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ Ȋ 

ǘȅǘǳƱǳ ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŀ ǇƻƧŀȊŘƽǿ ƳŜŎƘŀƴƛŎȊƴȅŎƘΦ  

YƻǎȊǘȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƧ ǿȅƴƛƻǎƱȅ ǿ нлму roku 49,2 mln ȊƱ (wzrost o 47,4% w 

stosunku do 2017 Ǌƻƪǳύ ƛ ƻōŜƧƳƻǿŀƱȅΥ 

  ƪƻǎȊǘȅ ŀƪǿƛȊȅŎƧƛ ƴŀ ƪǿƻǘť 115,3 mln ȊƱ (spadek o 1,7% w stosunku do 2017 roku) 

ƻōŜƧƳǳƧŊŎŜ ƪƻǎȊǘȅ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǳƳƽǿ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀΣ ǊƻȊƭƛŎȊŀƴŜ ǿ ŎȊŀǎƛŜ 

ǇǊƻǇƻǊŎƧƻƴŀƭƴƛŜ Řƻ ƻƪǊŜǎǳ ǏǿƛŀŘŎȊƻƴŜƧ ƻŎƘǊƻƴȅ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƧΣ 

 koszty administracyjne nŀ ƪǿƻǘť 47,9 mln ȊƱ (wzrost o 13,5% w stosunku do 2017 

Ǌƻƪǳύ ƻōŜƧƳǳƧŊŎŜ ƪƻǎȊǘȅ ƻōǎƱǳƎƛ ōƛŜȍŊŎŜƧ ǳƳƽǿ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ƻǊŀȊ ƪƻǎȊǘȅ ƻƎƽƭƴŜ 

funkcjonowania Towarzystwa,   

 ƪƻǊȅƎǳƧŊŎŜ ƧŜ ǇǊƻǿƛȊƧŜ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎȅƧƴŜ ƛ ǳŘȊƛŀƱȅ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƴŀ ƪǿƻǘť 114 mln ȊƱ 

(spadek o 9,6% w stosunku do 2017 Ǌƻƪǳύ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ǳƳƽǿ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛ ōƛŜǊƴŜƧ 

ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎŜ ŎȊťǏŎƛƻǿȅ ȊǿǊƻǘ ǇǊȊŜȊ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀǘƻǊŀ ǇƻƴƻǎȊƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƪƻǎȊǘƽǿ ŀƪǿƛȊȅŎƧƛ ƛ ƪƻǎȊǘƽǿ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǳƳƽǿ 

ƻōƧťǘȅŎƘ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧŊΦ  

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ƪƻǎȊǘȅ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴŜ ƴŀ ƪǿƻǘť н6,6 mln ȊƱ ƻōŜƧƳƻǿŀƱȅ ƎƱƽǿƴƛŜΥ  

ƻōƻǿƛŊȊƪƻǿŜ ǎƪƱŀŘƪƛ ǇƱŀŎƻƴŜ ǇǊȊŜȊ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻΣ ŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ 

takie jak ǎƪƱŀŘƪŀ ƴŀ /ŜƴǘǊŀƭƴŊ 9ǿƛŘŜƴŎƧť tƻƧŀȊŘƽǿ ƛ YƛŜǊƻǿŎƽǿ όǘȊǿΦ /9tLYύ, 

ƻǇƱŀǘŀ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǘŀƪƛŎƘ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƛ Ƨŀƪ ¦ōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿȅ CǳƴŘǳǎȊ DǿŀǊŀƴŎȅƧƴȅ 

(UFG), Komisja bŀŘȊƻǊǳ ¦ōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƎƻ όYbCύΣ tƻƭǎƪŀ LȊōŀ ¦ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ όtL¦ύΣ 

Rzecznik Finansowy. 

 

{ǘǊǳƪǘǳǊť ƪƻǎȊǘƽǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛƻƴƻ ǿ ǘŀōŜƭƛ ǇƻƴƛȍŜƧΦ 
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Tabela 7. YƻǎȊǘȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ǿ ǘȅǎΦ ȊƱ 

 

 

A.3 ²ȅƴƛƪ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƭƻƪŀŎȅƧƴŜƧ όƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧύ  

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ¦ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ²ȊŀƧŜƳƴȅŎƘ α¢¦²έ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴǘƴƛŜ ƭƻƪǳƧŜ ǎǿƻƧŜ ǿƻƭƴŜ ǏǊƻŘƪƛ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǿ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ƻ ƴŀƧƴƛȍǎȊȅƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ǊȅȊȅƪŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻΦ wŜŀƭƛȊƻwana w 

Ǌƻƪǳ нлму ǎǘǊŀǘŜƎƛŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŀ ƻǇŀǊǘŀ ōȅƱŀ ƻ о ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΥ ƻōƭƛƎŀŎƧŜ {ƪŀǊōǳ 

tŀƵǎǘǿŀΣ ŘŜǇƻȊȅǘȅ ōŀƴƪƻǿŜ ƛ ƻōƭƛƎŀŎƧŜ ƪƻǊǇƻǊŀŎȅƧƴŜΦ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƪƭŀǎȅŦƛƪǳƧŜ ŘƱǳȍƴŜ 

ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ Řƻ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǳǘǊȊȅƳȅǿŀƴȅŎƘ Řƻ ǘŜǊƳƛƴǳ 

ǿȅƳŀƎŀƭƴƻǏŎƛ ǿȅŎŜƴƛŀƴȅŎƘ ǿŜŘƱǳƎ PSR w skorygowanej cenie nabycia pomniejszonej o 

ŜǿŜƴǘǳŀƭƴŜ ƻŘǇƛǎȅ ŀƪǘǳŀƭƛȊǳƧŊŎŜ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳǘǊŀǘȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƭƻƪŀǘȅ όǊȅȊȅƪƻ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘŀύΦ  

5ŜǇƻȊȅǘȅ ōŀƴƪƻǿŜ ǎŊ ȊŀƭƛŎȊŀƴŜ Řƻ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ ǇƻȍȅŎȊƪƛ ƛ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǿƱŀǎƴŜ ƛ ǎŊ wyceniane 

ǿŜŘƱǳƎ t{w w skorygowanej cenie nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy 

ŀƪǘǳŀƭƛȊǳƧŊŎŜƧ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳǘǊŀǘȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƭƻƪŀǘȅΦ  

 *Odszkodo-

wania 

 tƻȊƻǎǘŀƱŜ 

koszty                  

** 

 ²ǎƪŀȋƴƛƪ 

szkodow-

ƻǏŎƛ ϝϝϝ 

 *Odszkodo-

wania 

 tƻȊƻǎǘŀƱŜ 

koszty                  

** 

 ²ǎƪŀȋƴƛƪ 

szkodow-

ƻǏŎƛ ϝϝϝ 

Ubezpieczenie na wypadek utraty 

ŘƻŎƘƻŘƽǿ
8 018,15 7 280,72 33,9% 5 854,70 7 046,47 23,2%

Ubezpieczenie OC komunikacyjne100 804,84 19 405,03 76,5% 105 044,55 9 688,33 71,5%

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ǇƻƧŀȊŘƽǿ40 275,92 16 113,42 68,7% 40 277,97 14 273,77 71,7%

Ubezpieczenia od ognia i innych 

ǎȊƪƽŘ ǊȊŜŎȊƻǿȅŎƘ
29 019,05 23 017,18 47,3% 36 026,28 17 163,96 60,1%

¦ōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ h/ ƻƎƽƭƴŜ21 733,99 8 561,03 84,3% 18 255,07 7 726,40 88,0%

Ubezpieczenia Assistance 1 201,65 1 389,63 52,3% 1 528,93 1 070,66 50,6%

tƻȊƻǎǘŀƱŜ 85,14 85,75 37,6% 11,16 51,10 5,7%

hƎƽƱŜƳ 201 138,74 75 852,76 68,4% 206 998,64 57 020,70 67,9%

ϝϝϝ ǇǊƻǇƻǊŎƧŀ ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƵ ƛ ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ōǊǳǘǘƻ Řƻ ǎƪƱŀŘƪƛ ȊŀǊƻōƛƻƴŜƧ ōǊǳǘǘƻ

2018 2017

ϝ π ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƴƛŀ ƛ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǿȅǇƱŀŎƻƴŜ ǎƪƻǊȅƎƻǿŀƴŜ ƻ ȊƳƛŀƴť ǎǘŀƴǳ ǊŜȊŜǊǿ ƴŀ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎƻƴŜ ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƴƛŀ 

ƛ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƴŀ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿƱŀǎƴȅƳ όǇƻ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀǘƻǊύ
ϝϝ π ǎǳƳŀ ƪƻǎȊǘƽǿ ŀƪǿƛȊȅŎƧƛΣ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƛ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴȅŎƘ ǇƻƳƴƛŜƧǎȊƻƴŀ ƻ ǇǊƻǿƛȊƧŜ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎȅƧƴŜ 

ƛ ǳŘȊƛŀƱȅ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ

Linie biznesowe
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bƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ǿȅŎŜƴƛŀƴŜ ǎŊ ǿŜŘƱǳƎ t{w ǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴŀōȅŎƛŀ ǇƻƳƴƛŜƧǎzonej o 

dotychczasowe umorzenie ƻǊŀȊ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴŜ ƻŘǇƛǎȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǘǊǿŀƱŜƧ ǳǘǊŀǘȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛΦ ² 

Towarzystwie wszȅǎǘƪƛŜ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ǎŊ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴŜ ƴŀ ǿƱŀǎƴŜ ǇƻǘǊȊŜōȅΦ 

² нлму Ǌƻƪǳ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƭƻƪŀŎȅƧƴŜƧ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƻǎƛŊƎƴťƱƻ Ȋȅǎƪ ƴŀ 

poziomie 16,4 mln ȊƱ, co oznacza wzrost o 3,65% w stosunku do roku poprzedniego.  

wŜƴǘƻǿƴƻǏŏ ǇƻǊǘŦŜƭŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ ¢¦² α¢¦²έ ǿ нлму Ǌƻƪǳ ǳƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƱŀ ǎƛť ƴŀ 

ǇƻȊƛƻƳƛŜ нΣмн҈ ƛ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƱŀ ǎƛť ƴŀ ǇƻŘƻōƴȅƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜ Ŏƻ ǿ Ǌƻƪǳ нлмтΦ bŀŘŀƭ 

ǳǘǊȊȅƳȅǿŀƴŜ ōȅƱȅ ƴƛǎƪƛŜ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ 

ƴŀ ǳǘǊȊȅƳǳƧŊŎŜ ǎƛť ƴƛǎƪƛŜ ǎǘƻǇȅ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜ ǳǎǘŀƭŀƴŜ ǇǊȊŜȊ wŀŘť tƻƭƛǘȅƪƛ tƛŜƴƛťȍƴŜƧ. W 

efekcie odnotowano ǊŜƪƻǊŘƻǿƻ ƴƛǎƪƛŜ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ǎƪŀǊōƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ŘŜǇƻȊȅǘƽǿΦ 

{ǘǊǳƪǘǳǊŀ ǇƻǊǘŦŜƭŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ ¢¦² α¢¦²έΣ Ȋ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴȅ ǿŀŎƘƭŀǊȊ 

ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǇƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴŀ Ȋ ǊȅƴƪƛŜƳΦ 

hŘǇƻǿƛŀŘŀ ƻƴŀ ƧŜŘƴŀƪ ȊŀƱƻȍŜƴƛƻƳΣ ƧŀƪƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇǊȊȅƧťǘŜ ǿ tƻƭƛǘȅŎŜ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ ¢¦² 

α¢¦²έΦ ½ŀƴƻǘƻǿŀƴŀ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ L± ƪǿŀǊǘŀƱǳ нлму Ǌƻƪǳ ǎǘǊǳƪǘǳǊŀ ǇƻǊǘŦŜƭŀ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀ 

ƭƛƳƛǘƻƳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅƳ ǇǊȊȅƧťǘȅƳ ƴŀ Ǌƻƪ нлмуΦ ½ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ƴƛǎƪƛŜ ǇƻȊƛƻƳȅ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛ 

ƻŦŜǊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ōŀƴƪƛ Řƭŀ ŘŜǇƻȊȅǘƽǿΣ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ȊǿƛťƪǎȊȅƱƻ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŜ ǿ 

ƻōƭƛƎŀŎƧŜ {ƪŀǊōǳ tŀƵǎǘǿŀ ƻǊŀȊ ǳǘǊȊȅƳȅǿŀƱƻ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ǿ ƻōƭƛƎŀŎƧŀŎƘ ƪƻǊǇƻǊŀŎȅƧƴȅŎƘΣ 

ƪǘƽǊŜ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊ ǎƛť ǿȅȍǎȊŊ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛŊΦ ² ǊŀƳŀŎƘ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ {ƪŀǊōǳ tŀƵǎǘǿŀ Ȋŀkupy 

ŘƻǘȅŎȊȅƱȅ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ƻ ȊƳƛŜƴƴȅƳ ƻǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴƛǳΦ ² ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ŘŜŦƭŀŎƧƛΣ ƴƛǎƪƛŎƘ ǎǘƽǇ 

ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘ ƛ ƴƛǎƪƛŎƘ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛ ŘƻǎǘťǇƴȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ƻ ǎǘŀƱȅƳ 

ƻǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴƛǳΣ ǎƪǳǇƛŜƴƛŜ ǎƛť ƴŀ ƻōƭƛƎŀŎƧŀŎƘ ƻǇŀǊǘȅŎƘ ƻ ²L.hw ǿȅŘŀƧŜ ǎƛť ƻǇǘȅƳŀƭƴȅƳ 

ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜm. 

Struktura ǇƻǊǘŦŜƭŀ ƭƻƪŀǘ ƻǊŀȊ ǿȅƴƛƪƛ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƭƻƪŀŎȅƧƴŜƧ ȊƻǎǘŀƱȅ Ǉrzedstawione w tabeli 

ǇƻƴƛȍŜƧΦ 
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Tabela 8. Wyniki z ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƭƻƪŀŎȅƧƴŜƧ ǿ ǘȅǎΦ ȊƱ 

 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƴƛŜ ǿȅƪŀȊǳƧŜ ǿ ōƛƭŀƴǎƛŜ ǿȅƴƛƪƽǿ dodatnich/ujemnych z rewaloryzacji. 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƴƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǎŜƪǳǊȅǘȅȊŀŎƧŊΦ 

  

 Nieruchom-

oŜci* 

 Obligacje 

Skarbu 

PaŒstwa 

 Obligacje 

korporacyjne 

 Lokaty 

bankowe 
 Razem 

WartoŜĺ aktyw·w na  dzieŒ 31.12.2018 r. 

(wg PSR)
        6 283              619 506             38 417         117 167         781 373    

Wynik z dziağalnoŜci lokacyjnej w 2018 r.               -                  13 453                1 285              1 685            16 424    

Przychody z dz. lokacyjnej                -                  14 265                1 536              1 686            17 488    

Przychody z lokat*                -                  11 911                1 534              1 558            15 003    

Wynik dodatni z realizacji lokat                -                          40                       -                       -                      40    

Niezrealizowane zyski na lokatach*                -                     2 314                        2                 128              2 444    

Koszty dz. lokacyjnej                -                        812                   251                      1              1 064    

Koszt lokat                -                        151                       -                        1                 152    

Wynik ujemny z realizacji lokat                -                            -                         -                       -                       -      

Niezrealizowane straty na lokatach                -                        661                   251                     -                   912    

RentownoŜĺ inwestycji w 2018 roku0,00% 2,28% 3,33% 1,21% 2,12%

WartoŜĺ aktyw·w na  dzieŒ 31.12.2017 r. 

(wg PSR)
        6 536              562 520             38 666         160 362         768 083    

Wynik z dziağalnoŜci lokacyjnej w 2017 r.               -                  12 217                   893              2 735            15 845    

Przychody z dz. lokacyjnej                -                  12 943                   893              2 736            16 572    

Przychody z lokat*                -                  10 869                  516             2 379           13 764    

Wynik dodatni z realizacji lokat                  119                 119    

Niezrealizowane zyski na lokatach*                -                    1 955                  377                357             2 689    

Koszty dz. lokacyjnej                -                        726                       -                        1                 727    

Koszt lokat                -                       151                      -                       1                 152    

Wynik ujemny z realizacji lokat                -                           -                        -                      -                      -      

Niezrealizowane straty na lokatach                -                       575                      -                      -                   575    

RentownoŜĺ inwestycji 0,00% 2,23% 3,15% 1,68% 2,13%

2017 rok

2018 rok

 Struktura lokat 

* - Zgodnie z zağŃcznikiem nr 1 pkt 1 do rozporzŃdzenia Ministra Finans·w z dnia 12 kwietnia 2016 roku w sprawie szczeg·lnych 

zasad rachunkowoŜci zakğad·w ubezpieczeŒ NieruchomoŜci wykazywane w pozycji "Lokaty" bilansu obejmujŃ zar·wno 

nieruchomoŜci wykorzystywane na wğasne potrzeby jak i nieruchomoŜci inwestycyjne. 
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A.4 ²ȅƴƛƪƛ Ȋ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ǊƻŘȊŀƧƽǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ǇƻȊŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŊ ƛ ƭƻƪŀŎȅƧƴŊ ƴƛŜ ƻŘƴƻǘƻǿŀƱƻ ƛǎǘƻǘƴŜƎƻ 

wyniku z ǇƻȊƻǎǘŀƱŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿȅƳŀƎŀƧŊŎŜƎƻ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŀΦ {ǘǊǳƪǘǳǊť ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƛ 

ƪƻǎȊǘƽǿ Ȋ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴƻ ǿ ǘŀōŜƭƛ ǇƻƴƛȍŜƧΦ 

Tabela 9. tǊȊȅŎƘƻŘȅ ƛ ƪƻǎȊǘȅ Ȋ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿ ǘȅǎΦ ȊƱ

 

² нлму Ǌƻƪǳ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƱƻ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ǳƳƽǿ ƭŜŀǎƛƴƎƻǿȅŎƘΦ 

 

A.5 Wszelkie inne informacje 

.Ǌŀƪ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΦ 

 

  

Wynik z pozostağej dziağalnoŜci31.12.2018 31.12.2017

Pozostağe przychody operacyjne       2 560,4    1 586,8        

Pozostağe koszty operacyjne        5 464,3    3 469,8        

Wynik z pozostağej dziağalnoŜci-      2 903,9    -      1 883,1    
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B {ȅǎǘŜƳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ 

 

B.1 LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻƎƽƭƴŜ ƻ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ 

B.1.1 tǊŜȊŜƴǘŀŎƧŀ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƛ ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎȅŎƘ 

½ƎƻŘƴƛŜ ȊŜ {ǘŀǘǳǘŜƳ ƻǊƎŀƴŀƳƛ ¢¦² α¢¦²έ ǎŊΥ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜΣ wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ ƛ 

½ŀǊȊŊŘ oraz funkcjonuje Komitet Audytu όȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀƳƛ ǳǎǘŀǿȅ ƻ ōƛŜƎƱȅŎƘ 

rewidentach).  

hǊƎŀƴŜƳ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅƳ ǿ ¢¦² α¢¦²έ ƧŜǎǘ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜΣ Řƻ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ ƪǘƽǊŜƎƻ 

ƴŀƭŜȍȅ ƳΦƛƴΦΥ 

 ǇƻǿƻƱȅǿŀƴƛŜ ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ 

 zmiana statutu, 

 ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŀƴƛŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ ǊƻŎȊƴȅŎƘ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǊƎŀƴƽǿ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΣ 

 ǳŘȊƛŜƭŀƴƛŜ ŀōǎƻƭǳǘƻǊƛǳƳ ŎȊƱƻƴƪƻƳ ǘȅŎƘ ƻǊƎŀƴƽǿΣ 

 ȊƳƛŀƴŀ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΦ 

Zadania, ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ ƛ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭŀ {ǘŀǘǳǘ ¢¦² 

α¢¦²έ ƻǊŀȊ αwŜƎǳƭŀƳƛƴ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ¢¦² α¢¦²έέΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ǇǊŀǿŀ 

ǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜƎƻΦ 

hǊƎŀƴŜƳ ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎȅƳ ǿ ¢¦² α¢¦²έ ƧŜǎǘ wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀΣ ƪǘƽǊŀ ƴŀŘȊƻǊǳƧŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ƛ ǇƻŘŜƧƳǳƧŜ ǿǎȊŜƭƪƛŜ ƴƛŜȊōťŘƴŜ ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀΦ 5ƻ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧƛ 

wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƴŀƭŜȍȅ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛΥ 

 ōŀŘŀƴƛŜΣ ƻǇƛƴƛƻǿŀƴƛŜ ƛ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŀƴƛŜ ǇƭŀƴƽǿΣ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ ƛ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘΣ 

 ǇǊȊŜŘƪƱŀŘŀƴƛŜ ²ŀƭƴŜƳǳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǿȅƳŀƎŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀ 

ǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ǿȅǘȅŎȊƴymi albo rekomendacjami organu 

nŀŘȊƻǊǳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ ƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ 

 ǿȅōƛŜǊŀƴƛŜ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀ Řƻ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ōŀŘŀƴƛŀ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ 

finansowego. 
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W ǎƪƱŀŘ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлму Ǌƻƪǳ ǿŎƘƻŘȊŊΥ  

 Henryk Dankowiakowski ς tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ 

 tŀǿŜƱ aŀǊŎƛƴƪƻǿǎƪƛ ς ²ƛŎŜǇǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ 

 Magdalena Adamowicz ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ 

 Ks. Szymon Pikus ς /ȊƱonek Rady Nadzorczej, 

 aŀǊŎƛƴ YŀƳƛŜƵǎƪƛ ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ 

 YŀȊƛƳƛŜǊȊ tŀǿŜƱ .ƛǎŜƪ ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΦ 

tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅΥ 

 ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŜ wŀŘťΣ 

 ȊǿƻƱǳƧŜ ǇƻǎƛŜŘȊŜƴƛŀ wŀŘȅ 

 kieruje obradami, 

 ǎǇǊŀǿǳƧŜ ƴŀŘȊƽǊ ƴŀŘ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿȅƳ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜƳ Regulaminu Rady, 

 ǎǇǊŀǿǳƧŜ ƴŀŘȊƽǊ ƴŀŘ ǘŜǊƳƛƴƻǿƻǏŎƛŊ ǇǊŀŎ wŀŘȅΣ 

 ȊǿƻƱǳƧŜ ǇƻǎƛŜŘȊŜƴƛŀ ƛ ƪƛŜǊǳƧŜ ǇǊŀŎŀƳƛ tǊŜȊȅŘƛǳƳ wŀŘȅΣ 

 ǇǊƻǿŀŘȊƛ ǎǇǊŀǿȅ Ȋ ȊŀƪǊŜǎǳ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ǇǊŀŎȅ Ȋ ½ŀǊȊŊŘŜƳΦ 

²ƛŎŜǇǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ ƪƛŜǊǳƧŜ ƻōǊŀŘŀƳƛ wŀŘȅ ǿ ǊŀȊƛŜ ƴƛŜƻōŜŎƴƻǏŎƛ tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻΦ 

Sekretarz Rady: 

 ǇǊƻǿŀŘȊƛ ǊŜƧŜǎǘǊ ǳŎƘǿŀƱ ƛ ǇǊƻǘƻƪƻƱƽǿ ǇƻǎƛŜŘȊŜƵ wŀŘȅΣ 

 ǿǎǇƽƱŘȊƛŀƱŀ Ȋ ½ŀǊȊŊŘŜƳ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŀ ƛ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ƴŀ 

posiedzenia Rady, 

 ǎǇƻǊȊŊŘȊŀ ƛ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀ wŀŘȊƛŜ ǇǊƻƧŜƪǘ ǊƻŎȊƴŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ wŀŘȅΣ 

w tym PrezydiǳƳ wŀŘȅ ƛ YƻƳƛǘŜǘǳ !ǳŘȅǘǳΣ Ȋŀ ƻƪǊŜǎȅ ǇƻƳƛťŘȊȅ ½ǿȅŎȊŀƧƴȅƳƛ 

Walnymi Zgromadzeniami Towarzystwa. 
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wŀŘŀ ǿȅōƛŜǊŀ ȊŜ ǎǿŜƎƻ ǎƪƱŀŘǳ tǊŜȊȅŘƛǳƳ wŀŘȅΦ tǊŜȊȅŘƛǳƳ ǳǎǘŀƭŀ Ǉƭŀƴ ǇǊŀŎȅ wŀŘȅΣ ǘŜǊƳƛƴȅ 

ƛ ǇƻǊȊŊŘŜƪ ƻōǊŀŘ ǇƻǎƛŜŘȊŜƵ wŀŘȅΣ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿǳƧŜ ƳŀǘŜǊƛŀƱȅ ƴŀ ǇƻǎƛŜŘȊŜƴƛŀ wŀŘy. Prezydium 

ƳƻȍŜ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀŏ ŘŜŎȅȊƧŜ Ȋ ȊŀƪǊŜǎǳ ƴŀŘȊƻǊǳ ƴŀƭŜȍŊŎŜ Řƻ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧƛ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ƛŎƘ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ ƴŀ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅƳ ǇƻǎƛŜŘȊŜƴƛǳ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΦ   

² ǎƪƱŀŘ tǊŜȊȅŘƛǳƳ wŀŘȅ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлму Ǌƻƪǳ ǿŎƘƻŘȊili: 

 Henryk Dankowiakowski ς tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ 

 tŀǿŜƱ aŀǊŎƛƴƪƻǿǎƪƛ ς ²ƛŎŜǇǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ. 

² ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƛŜ ŦǳƴƪŎƧƻƴǳƧŜ YƻƳƛǘŜǘ !ǳŘȅǘǳΣ Řƻ ȊŀŘŀƵ ƪǘƽǊŜƎƻ ƴŀƭŜȍȅ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ 

ƳƻƴƛǘƻǊƻǿŀƴƛŜ ǎȅǎǘŜƳǳ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜƧΣ ŀǳŘȅǘǳ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜƎƻ ƛ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ 

rȅȊȅƪƛŜƳ ƻǊŀȊ ƳƻƴƛǘƻǊƻǿŀƴƛŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǊŜǿƛȊƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧΦ ½ŀŘŀƴƛŀΣ 

ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ ƛ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƻǊŀȊ YƻƳƛǘŜǘǳ !ǳŘȅǘǳ ƻƪǊŜǏƭŀ {ǘŀǘǳǘ 

¢¦² α¢¦²έΣ αwŜƎǳƭŀƳƛƴ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ¢¦² α¢¦²έέ ƻǊŀȊ αwŜƎǳƭŀƳƛƴ YƻƳƛǘŜǘǳ 

!ǳŘȅǘǳ ¢¦² α¢¦²έέΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜƎƻΦ 

/ȊƱƻƴƪƻǿƛŜ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ǇƻǎƛŜŘȊŜƴƛŀŎƘ ƻǊƎŀƴƽǿ 

ƻǘǊȊȅƳǳƧŊ ȊǊȅŎȊŀƱǘƻǿŀƴŜ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ ǳǎǘŀƭƻƴŜ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ. Jako 

ǇƻŘǎǘŀǿť ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜƎƻ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

ǇǊȊȅƧťǘƻ ƪǊƻǘƴƻǏŏ ǇǊȊŜŎƛťǘƴŜƎƻ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜƎƻ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ ǿ ǎŜƪǘƻǊȊŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

ǿ ƪǿŀǊǘŀƭŜ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳ ǇƱŀǘƴƻǏŏ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀΦ {ȅǎǘŜƳ ǿȅƴŀƎǊŀŘȊŀƴƛŀ ŎȊƱƻƴƪƽǿ 

wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ȍŀŘƴȅŎƘ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ȊŀǎƛŀŘŀƴƛŀ ǿ 

organach nadzorczych TowarzystwaΣ ǿ ǘȅƳ ǇǊƻƎǊŀƳƽǿ ŜƳŜǊȅǘŀƭƴƻ-rentowych i 

ǿŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ŜƳŜǊȅǘǳǊ. 

hǊƎŀƴŜƳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅƳ ǿ ¢¦² α¢¦²έ ƧŜǎǘ ½ŀǊȊŊŘΣ ƪǘƽǊȅ ǇŜƱƴƛ ƪƭǳŎȊƻǿŊ Ǌƻƭť ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǇƻǇǊȊŜȊ ƪƛŜǊƻǿŀƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ƛ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƧŜƎƻ ǎǇǊŀǿ ƻǊŀȊ 

ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŜ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ŘȊƛŀƱŀƵΦ  

½ŀǊȊŊŘ ¢¦² α¢¦²έ ǎǇǊŀǿǳƧŜ ƴŀŘȊƽǊ ƴŀŘ ǇǊŀŎŊ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴȅŎƘ 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΦ ² ǎƪƱŀŘ ½ŀǊȊŊŘǳ ǿŎƘƻŘȊŊ tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳΣ ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎƛ ½ŀǊȊŊŘǳ ƛ ǇƻȊƻǎǘŀƭƛ 

ŎȊƱƻƴƪƻǿƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳΦ  

½ŀǊȊŊŘ ǇƻŘŜƧƳǳƧŜ ŘŜŎȅȊƧŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƻǇƛǎŀƴŊ ǿ {ǘŀǘǳŎƛŜ ¢¦² α¢¦²έ ȊŀǎŀŘŊ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘŀŎƧƛ 

ŘǿǳƻǎƻōƻǿŜƧΦ ½ŀŘŀƴƛŀΣ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ ƛ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ ½ŀǊȊŊŘǳ ƻƪǊŜǏƭŀ {ǘŀǘǳǘ ¢¦² 
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α¢¦²έ ƻǊŀȊ αwŜƎǳƭŀƳƛƴ ½ŀǊȊŊŘǳ ¢¦² α¢¦²έέΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŜ 

ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜƎƻΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ αwŜƎǳƭŀƳƛƴŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ ¢¦² α¢¦²έέ ǳŎƘǿŀƱȅ ½ŀǊȊŊŘǳ ǿȅƳŀƎŀƧŊ ǿ 

ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛΥ ōƛƭŀƴǎΣ ǊŀŎƘǳƴŜƪ Ȋȅǎƪƽǿ ƛ ǎǘǊŀǘ ƻǊŀȊ ǊƻŎȊƴŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳΣ ƻƎƽƭƴŜ 

ǿŀǊǳƴƪƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ƻǊŀȊ ǘŀǊȅŦȅ ǎƪƱŀŘŜƪ ǳōŜȊǇƛŜŎȊeniowych, program reasekuracji 

ōƛŜǊƴŜƧΣ ȊǿƻƱŀƴƛŜ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ȊŀǎŀŘȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊƻǿŀƴƛŀ ŦǳƴŘǳǎȊŀƳƛ 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΣ ǇǊƻƎǊŀƳȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƛ ǊƻȊǿƻƧǳ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΣ Ǉƭŀƴȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŜƴƛŜ ǿ ƛƴƴȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘ ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ȊŀƱƻȍŜƴƛŀ Ǉƻƭƛǘȅƪƛ ƭƻƪŀŎȅƧƴŜƧΣ ƻrganizacja i 

ǎǇƻǎƽō ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛΣ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜ ŀƪǘȅ ǇǊŀǿƴŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ǎǘǊǳƪǘǳǊŊ ƛ 

ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧŊ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΦ 

½ŀŘŀƴƛŀΣ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ ƛ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ ½ŀǊȊŊŘǳ ƻƪǊŜǏƭŀ {ǘŀǘǳǘ ¢¦² α¢¦²έ ƻǊŀȊ 

αwŜƎǳƭŀƳƛƴ ½ŀǊȊŊŘǳ ¢¦² α¢¦²έέΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜƎƻΦ 

² ǎƪƱŀŘ ½ŀǊȊŊŘǳ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлму Ǌƻƪǳ ǿŎƘƻŘȊili: 

 Ewa Stachura-Kruszewska - tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳΣ 

 !ƎƴƛŜǎȊƪŀ wƽȊƎŀ - ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳΣ 

 Jerzy Lenard - ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ  ½ŀǊȊŊŘǳ ƻŘ ноΦлмΦнлму ǊΦ 

tƻŘȊƛŀƱ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧƛ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ½ŀǊȊŊŘǳ ȊƻǎǘŀƱ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ½ŀǊȊŊŘȊŜƴƛŜƳ tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳΣ 

ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƪǘƽǊȅƳ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлму Ǌƻƪǳ: 

 tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ǿŀ {ǘŀŎƘǳǊŀ-Kruszewska nadzorƻǿŀƱŀ obszary: audytu 

ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜƎƻΣ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜƧΣ ǎǇǊŀǿ ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȊȅŎƘΣ ǇǊŀǿƴȅΣ ȊƎƻŘƴƻǏŎƛΣ 

ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛ ǎȊƪƽŘ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ ƛ ǎȊƪƽŘ ƪƻƳǳƴƛƪŀŎȅƧƴȅŎƘΣ ƻōǎƱǳƎƛ ƻǊƎŀƴƽǿ 

statutowych Towarzystwa,  

 ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ !ƎƴƛŜǎȊƪŀ wƽȊƎŀ ƴŀŘȊƻǊƻǿŀƱŀ ƻōǎȊŀǊȅΥ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ǊƻƭƴȅŎƘΣ 

ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛΣ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛa ryzykiem, informatyki, aktuarialny, 

 ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ WŜǊȊȅ [ŜƴŀǊŘ ƴŀŘȊƻǊƻǿŀƱ ƻōǎȊŀǊȅΥ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅΣ ƪǎƛťƎƻǿȅΣ 

ǊƻȊǿƻƧǳ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵΣ ǇǊƻƳƻŎƧƛ ƛ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƻǊŀȊ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ 

² ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ½ŀǊȊŊŘǳ ŘŜŎȅȊƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ȊŀǎŀŘ ǿȅƴŀƎǊŀŘȊŀƴƛŀ ǇƻŘejmuje 

wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ȊŀǇƛǎǳ ǿ {ǘŀǘǳŎƛŜΣ ƪǘƽǊŀ ǘŀƪȍŜ ǳǎǘŀƭŀ ǿȅǎƻƪƻǏŏ 
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ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ Řƭŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ½ŀǊȊŊŘǳΦ 5ŜŎȅȊƧŊ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ Ƨŀƪƻ 

ǇƻŘǎǘŀǿť ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜƎƻ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ ŎȊƱƻƴƪŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ǇǊȊȅƧťǘƻ 

ƪǊƻǘƴƻǏŏ ǇǊȊŜŎƛťǘƴŜƎƻ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜƎƻ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ ǿ ǎŜƪǘƻǊȊŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǿ 

ƪǿŀǊǘŀƭŜ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳ ǇƱŀǘƴƻǏŏ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀΦ ¦ǎǘŀƭƻƴƻ ǇǊȊŜŘȊƛŀƱȅ όǿƛŜƭƪƻǏŎƛ 

ƪǊƻǘƴƻǏŎƛύ Řƭŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ŦǳƴƪŎƧƛ ǿ ZŀǊȊŊŘȊƛŜΦ bŀ ǘŜƧ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ ǳǎǘŀƭŀ 

indywidualne wynagroŘȊŜƴƛŜ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ ŎȊƱƻƴƪŀ ½ŀǊȊŊŘǳΣ ǘƧΦ ǿŀǊǘƻǏŏ ƪǊƻǘƴƻǏŎƛΦ wŀŘŀ 

bŀŘȊƻǊŎȊŀ ƳƻȍŜ ǇǊȊȅȊƴŀŏ ǇǊŜƳƛŜ Ȋ ƻŘǊƻŎȊƻƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴŜƳ ǇƱŀǘƴƻǏŎƛ ƭǳō ƴŀƎǊƻŘť 

ȊŀŘŀƴƛƻǿŊΦ ½ŀǎŀŘȅ ǿȅƴŀƎǊŀŘȊŀƴƛŀ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ½ŀǊȊŊŘǳ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŊ ȍŀŘƴȅŎƘ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ 

ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ȊŀǎƛŀŘŀƴƛŀ ǿ orƎŀƴƛŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅƳ TowarzystwaΣ ǿ ǘȅƳ ǇǊƻƎǊŀƳƽǿ 

emerytalno-ǊŜƴǘƻǿȅŎƘ ƛ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ŜƳŜǊȅǘǳǊ. 

² ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƛŜ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƱȅ ǿ нлму Ǌƻƪǳ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ƪƻƳƛǘŜǘȅ ƛ ǇƻǿƻƱŀƴƻ: 

 Komitet Ryzyka ς ƪǘƽǊȅ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ α½ŀǎŀŘŀƳƛ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ƛ ǿƱŀǎƴŜƧ ƻŎŜƴȅ 

ryzykŀ ƛ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ǿ ¢¦² α¢¦²έέ ƧŜǎǘ ŎƛŀƱŜƳ ŘƻǊŀŘŎȊȅƳ ½ŀǊȊŊŘǳΣ ƪǘƽǊŜ 

ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀ ½ŀǊȊŊŘƻǿƛ ǿƴƛƻǎƪƛ Ȋ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ ŀƴŀƭƛȊ ƻǊŀȊ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧŜ 

ŘŜŎȅȊƧƛΣ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴƛŜ ƳƻȍƭƛǿŜ ǿŀǊƛŀƴǘȅ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿǊŀȊ Ȋ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴƛŜƳ ƛŎƘ ǎƪǳǘƪƽǿΣ  

 Komitet ds. IT ς ƪǘƽǊȅ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ αwŜƎǳƭŀƳƛƴŜƳ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ YƻƳƛǘŜǘǳ ŘǎΦ L¢έ ƧŜǎǘ 

ŎƛŀƱŜƳ ƻǇƛƴƛƻŘŀǿŎȊȅƳΣ ƴŀŘȊƻǊŎȊȅƳ ƻǊŀȊ ǿȅƪƻƴŀǿŎȊȅƳ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻōǎȊŀǊǳ 

ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƧ ƛ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ǏǊƻŘƻǿƛǎƪŀ ǘŜƭŜƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŜƎƻΣ 

 Komitet Produktowo ς {ǇǊȊŜŘŀȍƻǿȅΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ŎŜƭŜƳ ƧŜǎǘ ƪǊŜƻǿŀƴƛŜ ǎǇƽƧƴej polityki 

produktowo-ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿŜƧΣ ǿ ǘȅƳ ƳΦƛƴΦ ŦƻǊƳǳƱƻǿŀƴƛŜ ǇǊƻǇƻȊȅŎƧƛ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ȊŀǊƽǿƴƻ ǿ 

procesie opracowywania, jak ƛ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ ƛ ƳƻŘȅŦƛƪŀŎƧƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 

ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿȅŎƘΦ 

tƻƴŀŘǘƻΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǊŜƎǳƭŀŎƧŀƳƛ ǿŜǿƴťǘǊȊƴȅƳƛ όαwŜƎǳƭŀƳƛƴ hǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴȅ ¢¦² α¢¦²έέύΣ 

½ŀǊȊŊŘ Ƴŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǇƻǿƻƱȅǿŀƴƛŀ ȊŜǎǇƻƱƽǿ ŦǳƴƪŎƧƻƴŀƭƴȅŎƘΣ ȊŀŘŀƴƛƻǿȅŎƘΣ ǇǊƻƧŜƪǘƻǿȅŎƘ 

ƻǊŀȊ ƪƻƳƛǎƧƛ ƛ ƪƻƳƛǘŜǘƽǿ ƴƛŜǿȅǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ǿ ǎǘǊǳƪǘǳǊȊŜ ŦƻǊƳŀƭƴŜƧ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΦ ½ŀǊȊŊŘ 

ǇƻǿƻƱŀƱ ƳΦƛƴΦ ½ŜǎǇƽƱ ŘǎΦ ŘǎΦ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴƛŀ ǎǘŀƴŘŀǊȅȊŀŎƧƛ ǇǊƻŎŜǎƽǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƛ ƻōǎƱǳƎƛ 

ǇƻǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿŜƧΣ ½ŜǎǇƽƱ ŘǎΦ ŎƻƴǘǊƻƭƛƴƎǳΣ ½ŜǎǇƽƱ ŘǎΦ ǎȅǎǘŜƳǳ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜƧΦ   
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Osobami  ƪƻƻǊŘȅƴǳƧŊŎȅƳƛ ƪƭǳŎȊƻǿŜ ŦǳƴƪŎƧŜ ǎŊΥ   

 5ȅǊŜƪǘƻǊ .ƛǳǊŀ ½ŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜƳ wȅȊȅƪƛŜƳΣ ƪǘƽǊȅ ƪƻƻrdynuje wykonywanie funkcji 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳΣ  

 5ȅǊŜƪǘƻǊ .ƛǳǊŀ !ƪǘǳŀǊƛŀƭƴŜƎƻΣ ƪǘƽǊȅ ƪƻƻǊŘȅƴǳƧŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ŦǳƴƪŎƧƛ ŀƪǘǳŀǊƛŀƭƴŜƧΣ  

 5ȅǊŜƪǘƻǊ .ƛǳǊŀ ½ƎƻŘƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊȅ ƪƻƻǊŘȅƴǳƧŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ŦǳƴƪŎƧƛ ȊƎƻŘƴƻǏŎƛΣ 

 5ȅǊŜƪǘƻǊ .ƛǳǊŀ !ǳŘȅǘǳΣ ƪǘƽǊȅ ƪƻƻǊŘȅƴǳƧŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴie funkcji audytu 

ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜƎƻΦ 

½ŀŘŀƴƛŀƳƛ ƻǎƽō ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎȅŎƘ ŦǳƴƪŎƧŜ ƪƭǳŎȊƻǿŜ ƧŜǎǘ ƪƻƻǊŘȅƴƻǿŀƴƛŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ȊŀŘŀƵ 

ŦǳƴƪŎƧƛ ƪƭǳŎȊƻǿŜƧ ƻǊŀȊ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ƛƴƴȅŎƘ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƴǇΦ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊȅŎƘ ƻǇƛǎŀƴȅŎƘ ǿ 

ǊŜƎǳƭŀŎƧŀŎƘ ǿŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ ƻǇƛǎǳƧŊŎȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ŘŀƴŜƧ Ŧǳƴƪcji kluczowej, a w 

ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛΥ 

 ŦǳƴƪŎƧŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ƧŜǎǘ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴŀ Ȋŀ ƳƻƴƛǘƻǊƻǿŀƴƛŜ ƛ ƪƻƴǘǊƻƭť 

ryzyka poprzez odpowiednio zorganizowany system raportowania, 

 ŦǳƴƪŎƧŀ ȊƎƻŘƴƻǏŎƛ ƧŜǎǘ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴŀ Ȋŀ ƻŎŜƴť Řƻǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧƛΣ 

procedur i ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ Řƻ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜƎƻ ǇǊŀǿŀΣ 

 ŦǳƴƪŎƧŀ ŀǳŘȅǘǳ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜƎƻ ς ƧŜǎǘ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴŀ Ȋŀ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴŊ ƻŎŜƴť 

ŜŦŜƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ǿȅŘŀƧƴƻǏŎƛ ǎȅǎǘŜƳǳ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜƧ ǿŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ 

ƻōǎȊŀǊŀŎƘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΦ 

¦ǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀΣ Ȋŀǎƻōȅ ƛ ƪǿŜǎǘƛŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛŊ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŊΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƻǇƛǎ ǎǇƻǎƻōǳ 

ǎƪƱŀŘŀƴƛŀ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ƛ ǳŘȊƛŜƭŀƴƛŀ ǇƻǊŀŘ ƻǊƎŀƴƻƳ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎŜ 

ƪƭǳŎȊƻǿŜ ŦǳƴƪŎƧŜ ƻǇƛǎŀƴŜ ǎŊ ǿ ǊŜƎǳƭŀŎƧŀŎƘ ǿŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘΣ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎh 

ŦǳƴƪŎƧƛΦ ² ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƧŜǎǘ ǘƻ ȊŀǇŜǿƴƛƻƴŜ ǇƻǇǊȊŜȊ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƎƻ 

ƪƻƴǘŀƪǘǳ Ȋ ½ŀǊȊŊŘŜƳ ƛ wŀŘŊ bŀŘȊƻǊŎȊŊΦ CǳƴƪŎƧŜ ƪƭǳŎȊƻǿŜ ƴŀ ōƛŜȍŊŎƻΣ ƴƛŜ ǊȊŀŘȊƛŜƧ ƴƛȍ ǊŀȊ ǿ 

ƳƛŜǎƛŊŎǳΣ ǊŀǇƻǊǘǳƧŊ Řƻ ½ŀǊȊŊŘǳ ƻǊŀȊ ǎƪƱŀŘŀƧŊ ƪǿŀǊǘŀƭƴŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ Řƭŀ YƻƳƛǘŜǘǳ 

AudyǘǳΦ CǳƴƪŎƧŜ ƪƭǳŎȊƻǿŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ƴƛŜȊōťŘƴŜ Ȋŀǎƻōȅ ƪŀŘǊƻǿŜ Řƭŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊŀŘŀƵΦ 

½ŀǎŀŘȅ ǿȅƴŀƎǊŀŘȊŀƴƛŀ ƻǎƽō ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎȅŎƘ ŦǳƴƪŎƧŜ ƪƭǳŎȊƻǿŜ ǎŊ analogiczne jak 

ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ǘƧΦ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ ȊŀǎŀŘƴƛŎȊŜΣ ǇǊŜƳƛŀ ƳƻǘȅǿŀŎȅƧƴŀ ƛ ƴŀƎǊƻŘŀ 

uznaniowa. Jedyna rƽȍƴƛŎŀ ǇƻƭŜƎŀ ƴŀ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀƎǊƽŘ ǳȊƴŀƴƛƻǿȅŎƘ Řƭŀ 
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ŦǳƴƪŎƧƛ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ƪǊȅǘŜǊƛǳƳ ŘƱǳƎƻƻƪǊŜǎƻǿŜƧ ƧŀƪƻǏŎƛ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǿ 

obszarze nadzorowanej funkcji kluczowej.  ½ŀǎŀŘȅ ǿȅƴŀƎǊŀŘȊŀƴƛŀ ƻǎƽō ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎȅŎƘ 

ŦǳƴƪŎƧŜ ƪƭǳŎȊƻǿŜ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŊ ƛƴƴȅŎƘ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǏǿƛŀŘŎȊŜƵΣ ǿ ǘȅƳ ǇǊƻƎǊŀƳƽǿ 

emerytalno-ǊŜƴǘƻǿȅŎƘ ƛ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ŜƳŜǊȅǘǳǊΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ  ну ǳǎǘΦ  п ½ŀǎŀŘ  _ŀŘǳ  YƻǊǇƻǊŀŎȅƧƴŜƎƻ  Řƭŀ  LƴǎǘȅǘǳŎƧƛ  bŀŘȊƻǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊȅƧťǘȅŎƘ 

ǳŎƘǿŀƱŊ YbC Ȋ Řƴƛŀ нн ƭƛǇŎŀ нлмп ǊΦΣ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ¢¦² α¢¦²έ ƴŀ ǇƻǎƛŜŘȊŜƴƛǳΣ ƪǘƽǊŜ 

ƻŘōȅƱƻ ǎƛť ǿ dniu 21 czerwca нлму ǊΦ ƻŎŜƴƛƱƻΣ ȍŜ ǳǎǘŀƭƻƴŀ Ǉƻƭƛǘȅƪŀ ǿȅƴŀƎǊŀŘȊŀƴƛŀ ǿ 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƛŜ ǎǇǊȊȅƧŀ ǊƻȊǿƻƧƻǿƛ ƛ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿǳ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΦ hŎŜƴŀ ǘŀ ŘƻǘȅŎȊȅ 

Ǉƻƭƛǘȅƪƛ ǿȅƴŀƎǊŀŘȊŀƴƛŀ ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ½ŀǊȊŊdu, ƻǎƽō ǇŜƱƴƛŊŎȅŎƘ 

kluczowe funkcje w Towarzystwie ƻǊŀȊ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ.  

² нлму Ǌƻƪǳ ȊŀǎȊƱȅ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǎȅǎǘŜƳǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀΣ ŘƻǘȅŎȊȅƱȅ ƳΦƛƴΦΥ 

 zmiany ǿ ǎƪƱŀŘȊƛŜ Rady Nadzorczej oraz ǎƪƱŀŘȊƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ (pƻǿƻƱŀƴƛŜ ƴƻǿȅŎƘ 

ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ wȅƎŀǏƴƛťŎƛŜ ƳŀƴŘŀǘǳ /ȊƱƻƴƪŀ ½ŀǊȊŊŘǳύ 

 zmiany struktury organizacyjnej,  

 procesu ǿŘǊŀȍŀƴƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ όǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǳǎǘŀǿȅ ƻ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ 

ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƛ wh5h), 

 ǇƻǿƻƱŀƴƛa LƴǎǇŜƪǘƻǊŀ hŎƘǊƻƴȅ 5ŀƴȅŎƘ όLh5ύΣ ǿ ŎŜƭǳ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊŀŘŀƵ 

ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ wh5hΣ 

 ȊƳƛŀƴȅ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ Ǉƛƻƴǳ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛ ǎȊƪƽŘ ǇƻǇǊȊŜȊ jego 

ŎŜƴǘǊŀƭƛȊŀŎƧťΣ 

 pƻǿƻƱŀƴƛŜ YƻƳƛǘŜǘǳ tǊƻŘǳƪǘƻǿƻ ς {ǇǊȊŜŘŀȍƻǿegoΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ŎŜƭŜƳ ƧŜǎǘ m.in. 

ŦƻǊƳǳƱƻǿŀƴƛŜ ǇǊƻǇƻȊȅŎƧƛ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ȊŀǊƽǿƴƻ ǿ ǇǊƻŎŜǎƛŜ ƻǇǊŀŎƻǿȅǿŀƴƛŀΣ Ƨŀƪ i 

ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ ƛ ƳƻŘȅŦƛƪŀŎƧƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƻǊŀȊ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ubezpieczeniowych. 

² нлму ǊΦ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƴƛŜ ŘƻƪƻƴȅǿŀƱƻ ȍŀŘƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ Ȋ ǳŘȊƛŀƱƻǿŎŀƳƛ όȊŀ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ 

ȊŀǿƛŜǊŀƴƛŀ ǳƳƽǿ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊŀǿŀǊǘƻ ǇƻƴŀŘ о нср ǘȅǎΦ 
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B.1.2 LƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ȊŀǎŀŘ ƛ ǇǊŀƪǘȅƪ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƵ 

² ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ȊŀǎŀŘȅ ǿȅƴŀƎǊŀŘȊŀƴƛŀ ǳǎǘŀƭŀ ²ŀƭƴŜ 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜΦ ² ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ½ŀǊȊŊŘǳ ŘŜŎȅȊƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ȊŀǎŀŘ 

ǿȅƴŀƎǊŀŘȊŀƴƛŀ ǇƻŘŜƧƳǳƧŜ wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ȊŀǇƛǎǳ ǿ {ǘŀǘǳŎƛŜΣ ƪǘƽǊŀ ǘŀƪȍŜ 

ǳǎǘŀƭŀ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ Řƭŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ½ŀǊȊŊŘǳΦ 5ŜŎȅȊƧŊ wŀŘȅ 

bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ Ƨŀƪƻ ǇƻŘǎǘŀǿť ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜƎƻ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ ŎȊƱƻƴƪŀ 

½ŀǊȊŊŘǳ ǇǊȊȅƧťǘƻ ƪǊƻǘƴƻǏŏ ǇǊȊŜŎƛťǘƴŜƎƻ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜƎƻ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ ǿ ǎŜƪǘƻǊȊŜ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǿ ƪǿŀǊǘŀƭŜ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳ ǇƱŀǘƴƻǏŏ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀΦ ¦ǎǘŀƭƻƴƻ ǇǊȊŜŘȊƛŀƱȅ 

όǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ƪǊƻǘƴƻǏŎƛύ Řƭŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ŦǳƴƪŎƧƛ ǿ ȊŀǊȊŊŘȊƛŜΦ bŀ ǘŜƧ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ wŀŘŀ 

bŀŘȊƻǊŎȊŀ ǳǎǘŀƭŀ ƛƴŘȅǿƛŘǳŀƭƴŜ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ ŎȊƱƻƴƪŀ ½ŀǊȊŊŘǳΣ ǘƧΦ ǿŀǊǘƻǏŏ 

ƪǊƻǘƴƻǏŎƛΦ  

² ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ȊŀǘǊǳŘƴƛƻƴȅŎƘ ǿ ¢¦² α¢¦²έΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇŜƱƴƛŊŎȅŎƘ 

ŦǳƴƪŎƧŜ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ½ŀǊȊŊŘǳΣ ȊŀǎŀŘȅ ǿȅƴŀƎǊŀŘȊŀƴƛŀ ǎŊ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ αwŜƎǳƭŀƳƛƴƛŜ 

ǿȅƴŀƎǊŀŘȊŀƴƛŀ ¢¦² α¢¦²έέΦ wŜƎǳƭŀƳƛƴ ǿȅƴŀƎǊŀŘȊŀƴƛŀ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǎƪƱŀŘƴƛƪƛ 

ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿΥ 

1) {ǘŀƱŜ ǎƪƱŀŘƴƛƪƛ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ ς ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ ȊŀǎŀŘƴƛŎȊŜΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǎǘŀǿƪŊ 

ƳƛŜǎƛťŎȊƴŊΦ ²ȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ ƛƴŘȅǿƛŘǳŀƭƴŜ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪŀ ƧŜǎǘ ǳǎǘŀƭŀƴŜ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ 

ǘŀōŜƭť ǎǘŀƴƻǿƛǎƪ ƛ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ ȊŀǎȊŜǊŜƎƻǿŀƴƛŀΣ Řƭŀ ƪǘƽǊȅŎƘ ǎŊ ǇǊȊȅǇƛǎŀƴŜ ǎǘŀǿƪƛΦ 

Wynagrodzenie ustala Prezes ZarzŊŘǳΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪŀ 

ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧť ŀǳŘȅǘǳ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜƎƻΣ ƎŘȊƛŜ ǿȅƳŀƎŀƴŜ ƧŜǎǘ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜ 

ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ YƻƳƛǘŜǘ !ǳŘȅǘǳ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΦ 

2) ½ƳƛŜƴƴŜ ǎƪƱŀŘƴƛƪƛ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀΥ 

a.    Premia motywacyjna ς ōťŘŊŎŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅƳ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜƳΣ ǿȅǇƱŀŎŀƴȅƳ 

pracownikom w przypadku zrealizowania ŎŜƭƽǿ ǳǎǘŀƭƻƴȅŎƘ ƴŀ Řŀƴȅ Ǌƻƪ 

ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿȅ ǿ tƭŀƴƛŜ CƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΦ ² ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ȊŀƱƻȍŜƴƛŀ 

tƭŀƴǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƻƳ ǿȅȊƴŀŎȊŀƴŜ ǎŊ 

ƛƴŘȅǿƛŘǳŀƭƴŜ ŎŜƭŜ ǎƱǳȍŊŎŜ ǿȊƳŀŎƴƛŀƴƛǳ ƛŎƘ ƳƻǘȅǿŀŎƧƛ Řƻ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ŎŜƭƽǿ 

ŦƛǊƳȅΣ ǘƧΦ ǳǊǳŎƘƻƳƛŜƴƛǳ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜƧ ƛƴƛŎƧŀǘȅǿȅ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿΣ ƪǘƽǊŀ Ƴŀ 

ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȊǊƻǎǘ ŜŦŜƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ŎŀƱŜƧ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧƛΦ YŀȍŘȅ ŎŜƭ Ƴŀ ǇǊȊȅǇƛǎŀƴŊ 
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ǿŀƎť ǿ ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ǊƻŘȊŀƧǳ ƛ ȊƴŀŎȊŜƴƛŀ ŎŜƭǳ ǿ ƘƛŜǊŀǊŎƘƛƛ ŎŜƭƽǿΦ _ŊŎȊƴŀ 

suma wag Ґ млл҈Φ /ŜƭŜ Ƴƻȍƴŀ ǇƻŘȊƛŜƭƛŏ ƴŀ ǘǊȊȅ ƎǊǳǇȅΥ ƻōƭƛƎŀǘƻǊȅƧƴŜΣ 

ƪǘƽǊȅŎƘ ǊƻƭŊ ƧŜǎǘ ǎǘȅƳǳƭƻǿŀƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ǿ ǎƪŀƭƛ ŎŀƱŜƎƻ 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΤ ōƛȊƴŜǎƻǿŜΣ ǿǇǊƻǎǘ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ǎǘǊŀǘŜƎƛŊΣ ƻǎȊŎȊťŘƴƻǏŎƛŀƳƛ ƛ 

ǇǊȊȅŎƘƻŘŀƳƛΤ ǎǇŜŎƧŀƭƴŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǊƻƭŊ ƧŜǎǘ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ŎŜƭƽǿ ŀŘ ƘƻŎ ƻ ŘǳȍȅƳ 

ȊƴŀŎȊŜƴƛǳ Řƭŀ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΦ hŎŜƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ŎŜƭƽǿ Řƻƪƻƴȅǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ǿ 

ŘǿƽŎƘ ƻƪǊŜǎŀŎƘΥ ƪǿŀǊǘŀƭƴȅƳ ƛ ǇƽƱǊƻŎȊƴȅƳΦ hŎŜƴƛŜ ƪǿŀǊǘŀƭƴŜƧ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ 

ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȅ ƻōǎȊŀǊƽǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƛ ǇƻǎǇǊȊŜŘŀȍȅ w terenowych jednostkach 

organizacyjnych oraz pracownicy ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛ ǎȊƪƽŘΦ tǊŀŎƻǿƴƛŎȅ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛ 

na stanowiskach ŘȅǊŜƪǘƻǊƽǿ ōƛǳǊ ƛ ƎƱƽǿƴȅ ƪǎƛťƎƻǿȅ ƻǊŀȊ ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȅ 

/ŜƴǘǊŀƭƛ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ǇƽƱǊƻŎȊƴŜƧ ƻŎŜƴƛŜΦ hŎŜƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ŎŜƭƽǿ ƳƛŜǊȊŀƭƴȅŎƘ 

Řƻƪƻƴȅǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ǇƻǇǊȊŜȊ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛŜ ǿȅƴƛƪǳ ȊŀǇƭŀƴƻǿŀƴŜƎƻ Ȋ 

wykonaniem (procenǘ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ŎŜƭǳύΣ ŀ ƻŎŜƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ŎŜƭƽǿ 

ƴƛŜƳƛŜǊȊŀƭƴȅŎƘ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť Ȋŀ ǇƻƳƻŎŊ ōŜƘŀǿƛƻǊŀƭƴŜƧ ǎƪŀƭƛ ǇǳƴƪǘƻǿŜƧΦ 

YŀȍŘȅ Ǉǳƴƪǘ ƻǇƛǎǳƧŜ ǇƻȊƛƻƳ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ Řƭŀ ƪŀȍŘŜƎƻ ƪǊȅǘŜǊƛǳƳ ƻŎŜƴȅΦ 

²ȅƴƛƪ ƻŎŜƴȅ ƧŜǎǘ ǎǳƳŊ ǿŀȍƻƴȅŎƘ ƻŎŜƴ ƭǳō ǎǳƳŊ ǏǊŜŘƴƛŎƘ ǿŀȍƻƴȅŎƘ ƻŎŜƴΦ 

tƻŘǎǘŀǿŊ naliczenia premii jest kwota referencyjna przypisana do danej 

ƎǊǳǇȅ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅŎƘ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǎŊ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ŦǳƴƪŎƧŜ όƴǇΦ 

ŘȅǊŜƪǘƻǊȊȅΣ ƪƛŜǊƻǿƴƛŎȅΣ ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȅΥ ǇǊƻŎŜǎ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧŀ ǎȊƪƽŘΣ 

ŜǘŎΦύΦ ²ȅǎƻƪƻǏŏ ƛƴŘȅǿƛŘǳŀƭƴŜƧ ǇǊŜƳƛƛ ǿȅƭƛŎȊŀƴŀ ƧŜǎǘ Ȋ Ȋŀstosowaniem tzw. 

krzywej premiowej , przypisanej do rodzaju celu i sposobu jego rozliczania 

(mierzalny/niemierzalny). Pierwszym warunkiem uruchomienia premii jest 

wykonanie przez Towarzystwo planowanego Wyniku Technicznego, a 

drugim warunkiem uruchomienia premii w jednostkach terenowych jest 

pozytywny Wynik Techniczny danego Biura Regionalnego.  

b.    Nagroda uznaniowa ς ǇǊȊȅȊƴŀǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ŘŜŎȅȊƧŊ tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ Ȋŀ 

ǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ƛ ǿƪƱŀŘ ǇǊŀŎȅ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 

ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ǇŜƱƴƛŊŎȅŎƘ ŦǳƴƪŎƧŜ ƪƭǳŎȊƻǿŜ tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ ǇƻŘŜƧƳǳƧŜ 

ŘŜŎȅȊƧť Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ŘƻŘŀǘƪƻǿƻ ƪǊȅǘŜǊƛƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƧŀƪƻǏŎƛŊ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ ƴŀŘȊƻǊƻǿŀƴŜƧ ŦǳƴƪŎƧƛ ƪƭǳŎȊƻǿŜƧΦ 5ƻōƽǊ ƪǊȅǘŜǊƛƽǿ ƛ 

ǎǇƻǎƽō ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ƻŎŜƴȅΣ ǿ ǘȅƳ ŎȊŀǎƻƪǊŜǎ ƻŎŜƴȅΣ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƧŊ 
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ȊŀǎŀŘť ƴƛŜ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ƪǊȅǘŜǊƛƽǿ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ ȊŀŎƘťǘť Řƻ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŀ 

ƴŀŘƳƛŜǊƴŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ ǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǘȅŎƘ ƻǎƽōΦ 

 

B.1.3 LƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŀ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ Ȋ ǳŘȊƛŀƱƻǿŎŀƳƛ 

² нлму Ǌƻƪǳ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƴƛŜ ȊŀǿƛŜǊŀƱƻ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ Ȋ ǳŘȊƛŀƱƻǿŎŀƳƛΦ ½ ǊŀŎƧƛ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊǳ 

ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƧ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ǘƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ 

ǿȊŀƧŜƳƴȅŎƘΣ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ȊŀǿƛŜǊŀ ȊŜ ǎǿƻƛƳƛ ŎȊƱƻƴƪŀƳƛ όǳŘȊƛŀƱƻǿŎŀƳƛύ ǳƳƻǿȅ 

ubezpieczenia. W roku 20му ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱƻ о Ƴƭƴ 248 ǘȅǎΦ ǳƳƽǿ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀΦ 

 

B.1.4 hŎŜƴŀ ŀŘŜƪǿŀǘƴƻǏŎƛ ǎȅǎǘŜƳǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ 

² нлму ǊΦ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ ƻŎŜƴŀ ŀŘŜƪǿŀǘƴƻǏŎƛ ǎȅǎǘŜƳǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŜƳ ǇƻŘ ƪŊǘŜƳ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊǳΣ ǎƪŀƭƛ ƛ ȊƱƻȍƻƴƻǏŎƛ ǊȅȊȅƪΦ hŎŜƴŀ ǘŀΣ ŎȊȅƭƛ ǇǊȊŜƎƭŊŘ 

ǎȅǎǘŜƳǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊΣ ǎƪŀƭť ƛ ȊƱƻȍƻƴƻǏŏ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ 

ǇǊȊŜȊ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻΦ tǊȊŜƎƭŊŘ ǎȅǎǘŜƳǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ƻōŜƧƳǳƧŜΥ 

 ǇǊȊŜƎƭŊŘ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ǿŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ Ȋ ȊŀƪǊŜǎǳ ǎȅǎǘŜƳǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǇƻŘ ƪŊǘŜƳ ƛŎƘ 

ǇǊŀǿƛŘƱƻǿƻǏŎƛΣ ȊƎƻŘƴƻǏŎƛ Ȋ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅƳ ǇǊŀǿŜƳ ƻǊŀȊ ǎǇƽƧƴƻǏŎƛ Ȋ ǎȅǎǘŜƳŜƳ 

ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ǿŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘΣ 

 ƻŎŜƴť ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻŎŜǎƽǿ ŘŜŎȅȊȅƧƴȅŎƘ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǎȅǎǘŜƳǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ 

ȊŀŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ  

w Towarzystwie na wszelkich szczeblach, 

 ŀƴŀƭƛȊť ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛ ŀǳŘȅǘǳ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜƎƻ ƻǊŀȊ ǿƴƛƻǎƪƽǿ Ȋ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƻƴŀlnych 

ƪƻƴǘǊƻƭƛ ǿŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǇǊƻŎŜǎƽǿ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǎȅǎǘŜƳǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀΦ 

tǊȊŜƎƭŊŘ Řƻƪƻƴȅǿŀƴȅ ƧŜǎǘ ƳƛƴƛƳǳƳ ǊŀȊ ǿ ǊƻƪǳΣ ǇǊȊŜȊ 5ȅǊŜƪǘƻǊŀ .ƛǳǊŀ ½ŀǊȊŊŘǳΣ m.in. na 

ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǿȅƴƛƪƽǿ ǇǊȊŜƎƭŊŘǳ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ŘƻƪƻƴŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭƛ ōƛȊƴŜǎƻǿȅŎƘ 

ƻōǎȊŀǊƽǿΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ǊŜƎǳƭŀŎƧŜ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜΦ ²ȅƴƛƪƛ ǇǊȊŜƎƭŊŘǳ ǎȅǎǘŜƳǳ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǎŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ŘƻƪǳƳŜƴǘƻǿŀƴŜ όǊŀǇƻǊǘκƴƻǘŀǘƪŀ Ȋ ŘƻƪƻƴŀƴŜƎƻ ǇǊȊŜƎƭŊŘǳύ ƛ 

ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ½ŀǊȊŊŘƻǿƛ Řƻ Řƴƛŀ мр ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ ƪŀȍŘŜƎƻ Ǌƻƪǳ Ȋŀ ƻƪǊŜǎ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ. 
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B.2 Wymogi ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧƛ ƛ ǊŜǇǳǘŀŎƧƛ 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ǎǘƻǎǳƧŜ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜƎƻ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧƛ 

ƛ ǊŜǇǳǘŀŎƧƛΦ ² ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ½ŀǊȊŊŘǳ ǎŊ ǘƻ ǿȅƳƻƎƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ƳΦ ƛƴΦ ǿ ŀǊǘΦ пу 

ǳǎǘŀǿȅ ƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƧ ƛ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎȅƧƴŜƧΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƪǘƽǊȅƳƛ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ 

½ŀǊȊŊŘǳ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƻǎƻōŀΣ ƪǘƽǊŀ ǎǇŜƱƴƛŀ ƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǿȅƳŀƎŀƴƛŀΥ  

 ǇƻǎƛŀŘŀ ǇŜƱƴŊ ȊŘƻƭƴƻǏŏ Řƻ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ  

 ǇƻǎƛŀŘŀ ǿȅȍǎȊŜ ǿȅƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŜ ǳȊȅǎƪŀƴŜ ǿ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ƭǳō ǳȊȅǎƪŀƴŜ ǿ 

ƛƴƴȅƳ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ǿȅƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŜ ōťŘŊŎŜ ǿȅƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŜƳ ǿȅȍǎȊȅƳ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ 

ǿƱŀǏŎƛǿȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǘŜƎƻ ǇŀƵǎǘǿŀΣ 

 ƴƛŜ ōȅƱŀ ǎƪŀȊŀƴŀ Ȋŀ ǳƳȅǏƭƴŜ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿƻ ƭǳō ǳƳȅǏƭƴŜ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿƻ ǎƪŀǊōƻǿŜ 

ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅƳ ǿȅǊƻƪƛŜƳ ǎŊŘǳΣ  

 ŘŀƧŜ ǊťƪƻƧƳƛť ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǎǇǊŀǿ ȊŀƪƱŀŘǳ ǿ ǎǇƻǎƽō ƴŀƭŜȍȅǘȅΦ 

Ponadto czƱƻƴƪƻǿƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ Ǉƻǿƛƴƴƛ ƪƻƭŜƪǘȅǿƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀŏ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧŜΣ 

ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ƛ ǿƛŜŘȊť ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧΥ 

 Ǌȅƴƪƽǿ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƛ Ǌȅƴƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ 

 strategii i modelu biznesowego, 

 ǎȅǎǘŜƳǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀΣ 

 analizy finansowej i aktuarialnej, 

 ram i wyƳƻƎƽǿ ǇǊŀǿƴȅŎƘΦ 

bŀŘȊƽǊ ƴŀŘ ǎǇŜƱƴƛŀƴƛŜƳ ǘȅŎƘ ǿȅƳƻƎƽǿ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ /ȊƱƻƴƪƽǿ ½ŀǊȊŊŘǳ ǇŜƱƴƛ wŀŘŀ 

Nadzorcza.  

bƛŜȊŀƭŜȍƴƛŜ ƻŘ ōƛŜȍŊŎŜƎƻ ƴŀŘȊƻǊǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ /ȊƱƻƴƪƻǿƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ ǿ 

ǊŀƳŀŎƘ ƻŎŜƴȅ ƻŘƴƻǏƴƛŜ ǎǇŜƱƴƛŀƴƛŀ ǿȅƳƻƎƽǿΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǿŜǿƴťǘǊȊƴȅƳƛ ǊŜƎǳƭŀŎjami 

ǎƪƱŀŘŀƧŊ ǿ ƪŀȍŘȅƳ Ǌƻƪǳ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǎǇŜƱƴƛŀƴƛŀ ǿȅƳƻƎƽǿ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧƛ ƛ 

ǊŜǇǳǘŀŎƧƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǊŜƎǳƭŀŎƧŀŎƘ ǿŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘΦ 
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tǊŀŎƻǿƴƛŎȅΣ ƪǘƽǊȅƳ ǇƻǿƛŜǊȊƻƴƻ ƴŀŘȊƽǊ ƴŀŘ ŦǳƴƪŎƧŀƳƛ ƪƭǳŎȊƻǿȅƳƛ ǎǇŜƱƴƛŀƧŊ ǿȅƳƻƎƛ 

kompetencji i reputacji opisane w art. 48 ust. 1 pkt 1 ς 3 ǳǎǘŀǿȅ ƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej όǿǎƪŀȊŀƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧύ ƻǊŀȊ ǿ ǳǎǘΦ н ǘŜƎƻ ŀǊǘȅƪǳƱǳ, czyli: 

 posiadaƧŊ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ȊŀǿƻŘƻǿŜ ƴƛŜȊōťŘƴŜ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ƴŀŘȊƻǊƻǿŀƴŜƧ 

kluczowej funkcji, 

 dajŊ ǊťƪƻƧƳƛť ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ȊŀŘŀƵ ǿ ǎǇƻǎƽō ƴŀƭŜȍȅǘȅΦ 

² ŎŜƭǳ ȊŀƎǿŀǊŀƴǘƻǿŀƴƛŀ ǎǇŜƱƴƛŀƴƛŀ ǘȅŎƘ ǿȅƳƻƎƽǿ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎŜ ŦǳƴƪŎƧŜ 

ƪƭǳŎȊƻǿŜ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ǇƻǎƛŀŘŀ ǎǇƛǎŀƴŜ ȊŀǎŀŘȅ ƻǇƛǎǳƧŊŎŜ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ƪƭǳŎȊƻǿŜ ŦǳƴƪŎƧŜΦ 

² ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƛŜ ƧŜǎǘ ǘŀƪȍŜ ǇǊƻŎŜŘǳǊŀ ǊŜƪǊǳǘŀŎƧƛΣ ŘƻōƻǊǳ ƛ ȊŀǘǊǳŘƴƛŀƴƛŀ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿΣ ƪǘƽǊŀ 

szcȊŜƎƽƱƻǿƻ ƻƪǊŜǏƭŀ ǿȅƳƻƎƛ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎȅƧƴŜ ƛ ǊŜǇǳǘŀŎȅƧƴŜ ƴŀ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪŀŎƘ ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎȅŎƘ 

ŦǳƴƪŎƧŜ ƪƭǳŎȊƻǿŜΦ tƻ ǳȊȅǎƪŀƴƛǳ ǇŜǿƴƻǏŎƛΣ ȍŜ ƪŀƴŘȅŘŀǘ ǎǇŜƱƴƛŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ǿȅƳŀƎŀƴƛŀ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǳǎǘŀǿƛŜ ƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƧ ƛ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎȅƧƴŜƧ ŘŜŎȅȊƧŜ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ 

powieǊȊŜƴƛŀ ŦǳƴƪŎƧƛ ƪƭǳŎȊƻǿŜƧ ǇƻŘŜƧƳǳƧŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜ ƻǊƎŀƴȅ ǎǘŀǘǳǘƻǿŜ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΦ 

bŀŘȊƽǊ ƴŀŘ ǎǇŜƱƴƛŀƴƛŜƳ ǘȅŎƘ ǿȅƳƻƎƽǿ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ƻǎƽō ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎȅŎƘ ŦǳƴƪŎƧŜ 

ƪƭǳŎȊƻǿŜ ǇŜƱƴƛŊ /ȊƱƻƴƪƻǿƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳΣ ƳΦ ƛƴΦ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊƻŎŜǎǳ ƻŎŜƴȅ ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȊŜƧΣ ǇƻŘ 

ƪŊǘŜƳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅŎƘ ŎŜƭƽǿ ƻǊŀȊ ǿȅƳƻƎƽǿ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇƻŘƴƻǎȊŜƴƛŀ ǇƻȊƛƻƳǳ 

ǿƛŜŘȊȅ ǳƳƛŜƧťǘƴƻǏŎƛ ƛ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧƛΦΦ hǎƻōȅ ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎŜ ŦǳƴƪŎƧŜ ƪƭǳŎȊƻǿŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǎƪƱŀŘŀƧŊ  

ǿ ƪŀȍŘȅƳ Ǌƻƪǳ  ŘŜƪƭŀǊŀŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǊŜǇǳǘŀŎƧƛΣ ǿ ǘȅƳ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀƴƛŀ ȊŀǎŀŘ ŜǘȅŎȊƴȅŎƘ ƛ 

ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ȊƎƻŘƴƻǏŎƛ z prawem. 

tƻƴŀŘǘƻ ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȅ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛ ƴŀ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪŀŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ȊŀǊȊŊdzaniem 

ƳƛŜƴƛŜƳ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ƭǳō ƻǎƽō ǘǊȊŜŎƛŎƘΣ ŘƻǎǘťǇŜƳ Řƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇǊŀǿƴƛŜ ŎƘǊƻƴƛƻƴȅŎƘΣ 

podejmowaniem decyzji obarczonych wysokim ryzykiem utraty mienia Towarzystwa lub 

ƻǎƽō ǘǊȊŜŎƛŎƘ ƭǳō ǿȅǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƛƴƴŜƧ ǎȊƪƻŘȅ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿǳ ƭǳō ƻǎƻōƻƳ ǘǊȊŜŎƛƳ ǎƪƱŀŘŀƧŊ 

ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƻ ƴƛŜƪŀǊŀƭƴƻǏŎƛΣ Ȋ ŎȊťǎǘƻǘƭƛǿƻǏŎƛŊ Ŏƻ мн ƳƛŜǎƛťŎȅΣ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ 

¦ǎǘŀǿŊ Ȋ Řƴƛŀ мн kwietnia нлмуǊΦ ƻ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ƴƛŜƪŀǊŀƭƴƻǏŎƛ ƻǎƽō  

ǳōƛŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ƻ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŜ ƛ ƻǎƽō ȊŀǘǊǳŘƴƛƻƴȅŎƘ ǿ ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘ ǎŜƪǘƻǊŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΦ 

W Towarzystwie funkcjonuje ǘŀƪȍŜ ǎȅǎǘŜƳ ǎȊƪƻƭŜƵΣ ƪǘƽǊȅ ǎǘŀƴƻǿƛ ǿǎǇŀǊŎƛŜ Řƭŀ ŎƛŊƎƱŜƎƻ 

ǇƻŘƴƻǎȊŜƴƛŀ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧƛ ƛ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧƛ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΦ 
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W ƻƪǊŜǎƛŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊȅƳ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ȊǿƛŊȊŀƴȅƳ Ȋ ǿȅƳƻƎŀƳƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳƛ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧƛ ƛ 

ǊŜǇǳǘŀŎƧƛ ƴƛŜ ȊŀǎȊƱȅ ǿ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƛŜ ƛǎǘƻǘƴŜ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ 

sprawozdawczego. 

 

B.3 {ȅǎǘŜƳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳΣ ǿ ǘȅƳ ǿƱŀǎƴŀ ƻŎŜƴŀ ǊȅȊȅƪŀ ƛ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ 

B.3.1 {ȅǎǘŜƳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊykiem 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ¦ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ²ȊŀƧŜƳƴȅŎƘ ¢¦² όα¢¦²έΣ α¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻέύ ǇǊƻǿŀŘȊƛ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǿ ŘȊƛŀƭŜ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ ƛ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ƻǎƻōƻǿȅŎƘΣ ƪƻƴŎŜƴǘǊǳƧŊŎ 

ǎǿƻƧŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŊ ǿ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ƎǊǳǇŀŎƘ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ: 

 ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ h/ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŀ ǇƻƧŀȊŘƽǿ ƳŜŎƘŀƴƛŎȊƴȅŎƘ όƭƛƴƛŀ пΣ ƎǊǳǇŀ 

ustawowa 10), 

 ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ǇƻƧŀȊŘƽǿ όƭƛƴƛŀ рΣ ƎǊǳǇŀ ǳǎǘŀǿƻǿŀ ς 3), 

 ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ƻŘ ƻƎƴƛŀ ƛ ƛƴƴȅŎƘ ǎȊƪƽŘ ǊȊŜŎȊƻǿȅŎƘ όƭƛƴƛŀ тΣ ƎǊǳǇȅ ǳǎǘŀǿƻǿŜ у ƛ фύΣ 

 ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ƴŀ ǿȅǇŀŘŜƪ ǳǘǊŀǘȅ ŘƻŎƘƻŘƽǿ όƭƛƴƛŀ нΣ ƎǊǳǇŀ ǳǎǘŀǿƻǿŀ ς 1), 

 ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ƻƎƽƭƴŜƧ όƭƛƴƛŀ уΣ ƎǊǳǇŀ ǳǎǘŀǿƻǿŀ - 13), 

 ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǇƻƳƻŎȅ όƭƛƴƛŀ ммΣ ƎǊǳǇŀ ǳǎǘŀǿƻǿŀ ς 18). 

hǊƎŀƴƛȊǳƧŊŎ ǎȅǎǘŜƳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ¢¦² α¢¦²έ ƪƛŜǊǳƧŜ ǎƛť ǘŀƪȍŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŊŎŊ 

w 5ȅǊŜƪǘȅǿƛŜ ²ȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŏ LL ȊŀǎŀŘŊ ǇǊƻǇƻǊŎƧƻƴŀƭƴƻǏŎƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƪǘƽǊŊ ǎǘƻǇƛŜƵ 

Ȋŀŀǿŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴȅŎƘ ǇǊƻŎŜŘǳǊ ƛ ǎȅǎǘŜƳƽǿ ƧŜǎǘ Řƻǎǘƻǎƻǿŀƴȅ Řƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊǳ 

i ȊƱƻȍƻƴƻǏŎƛ ǊȅȊȅƪ ǿƱŀǏŎƛǿȅŎƘ Řƭŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ȊŀƪƱŀŘǳ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵΦ {ƪǳǘƪƛŜƳ 

ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŀ ǘŜƧ ȊŀǎŀŘȅ ǿ ǇǊŀƪǘȅŎŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ƧŜǎǘ ƳΦ ƛƴΦ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ 

ǇǊƻǎǘǎȊȅŎƘ ǇǊƻŎŜŘǳǊ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅƳΣ ƴƛȍ Ƴŀ ǘƻ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿ 

przypadku ryzyk ubezpieczeniowych.  

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ȊŀǊȊŊŘȊŀ ǊȅȊȅƪŀƳi ǿ ǎǿƻƧŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇƻǇǊȊŜȊ ǿŘǊƻȍƻƴȅ ǎȅǎǘŜƳ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳΦ YƭǳŎȊƻǿȅƳƛ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘŀƳƛ ǘŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ǎŊΥ 

 ǎǘǊŀǘŜƎƛŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪŀƳƛ ƛ ŀǇŜǘȅǘ ƴŀ ǊȅȊȅƪƻ ƻǊŀȊ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜ ƭƛƳƛǘȅ ǊȅȊȅƪŀΤ 

ǇƻƧťŎƛŀ ǘŜ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊ ǎƪƱƻƴƴƻǏŏ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ Řƻ ǇƻƴƻǎȊŜƴƛŀ ǊȅȊȅƪŀ i ŘŜŦƛƴƛǳƧŊ 
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ǇƻŘǎǘŀǿƻǿŜ ƭƛƳƛǘȅ ƛ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ƴŀ ǊȅȊȅƪƻΣ Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ǎǇŜŎȅŦƛƪƛ ǇǊƻŦƛƭǳ 

ǊȅȊȅƪŀ ¢¦² α¢¦²έΣ 

 ȊŜǎǘŀǿ ǇƛǎŜƳƴȅŎƘ ȊŀǎŀŘ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳΤ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ¢¦² α¢¦²έ ǎǘŀƴƻǿƛŊ 

Ǝƻ ǿŜǿƴťǘǊȊƴƛŜ ǇǊȊȅƧťǘŜ ƛ ǎǘƻǎƻǿŀƴŜ όǇǊȊŜȊ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƻǊƎŀnizacji w 

ŎƻŘȊƛŜƴƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧύ ȊŀǎŀŘȅ ƛ ǇǊƻŎŜŘǳǊȅ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ 

zdefiniowanymi w strategii ryzykami, 

 ƳŜǘƻŘȅΣ ǇǊƻŎŜǎȅ ƛ ǇǊƻŎŜŘǳǊȅ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎƧƛΣ ǇƻƳƛŀǊǳΣ ƳƻƴƛǘƻǊƻǿŀƴƛŀΣ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ƛ 

raportowania ryzyk (tzw. IMMMR), wraz z procedurami podejmowania decyzji 

ƻŘƴƻǏƴƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ǊȅȊȅƪ ς ƧŜǎǘ ǘƻ ǇǊƻŎŜǎ αŎƛŊƎƱȅέ ǳǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅ ǿ ǊŜƎǳƭŀŎƧŀŎƘ 

ǿŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ ¢¦²Σ ƻǇŀǊǘȅ ƴŀ ōƛŜȍŊŎȅƳ ƳƻƴƛǘƻǊƻǿŀƴƛǳ ŜƪǎǇƻȊȅŎƧƛ ƛ 

ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅƪ ǊȅȊȅƪŀ ǇƻǇǊȊŜȊ ǊŜƎǳƭŀǊƴŜ ƻǇǊŀŎƻǿȅǿŀƴƛŜ ǊŀǇƻǊǘƽǿ ǊȅȊȅƪŀ ƛ ƛŎƘ 

omawianie na posiedzeniach Komitetu Ryzyka,  

 ǇǊƻŎŜǎ ǿƱŀǎƴŜƧ ƻŎŜƴȅ ǊȅȊȅƪŀ ƛ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ όhw{!ύ ς ŎƛŊƎƱȅ ǇǊƻŎŜǎ ƻ cyklu rocznym 

ǳǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅ ǿ ǊŜƎǳƭŀŎƧŀŎƘ ǿŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ ¢¦²Σ ƳŀƧŊŎȅ ƴŀ ŎŜƭǳ ǊŜƎǳƭŀǊƴŊ ōƛŜȍŊŎŊ 

ƛ ǇǊƻǎǇŜƪǘȅǿƴŊ ƻŎŜƴť ǇƻǘǊȊŜō ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ǿȊƎƭťŘŜƳ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜƎo 

ǇǊƻŦƛƭǳ ǊȅȊȅƪŀΣ ŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǿ ŎƻŘȊƛŜƴƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

ubezpieczeniowej, 

 ŀƴŀƭƛȊŀ ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊȅ ƛ ǿǊŀȍƭƛǿƻǏŎƛ ό!{²ύΣ ƻōŜƧƳǳƧŊŎŀ ŀƴŀƭƛȊȅ ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊƻǿŜΣ ǘŜǎǘȅ 

ǎǘǊŜǎǳ ƛ ƻŘǿǊƽŎƻƴŜ ǘŜǎǘȅ ǎǘǊŜǎǳΣ ōťŘŊŎŜ ŎȊťǏŎƛŊ ǊŜƎǳƭŀǊƴŜƧ ƻŎŜƴȅ ǇƻǘǊȊŜō 

kŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘΣ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊŎŜ ǿǊŀȍƭƛǿƻǏŏ ǇƻȊȅŎƧƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ƴŀ ǊƽȍƴŜƎƻ 

rodzaju czynniki, 

 ǎǘǊǳƪǘǳǊŀ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŀ ȊǿƛŊȊŀƴŀ Ȋ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜƳ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ƻǊŀȊ ƪƭǳŎȊƻǿŜ ŦǳƴƪŎƧŜΣ 

 ȊŀǎŀŘŀ ǇǊƻǇƻǊŎƧƻƴŀƭƴƻǏŎƛΦ 
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{ǘǊŀǘŜƎƛŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ 

Strategia ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǿ ¢¦² α¢¦²έ ƻǇƛŜǊŀ ǎƛť ƴŀ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ǘǊȊŜŎƘ 

zasadach: 

 ƳƛƴƛƳŀƭƛȊŀŎƧƛ ƪƻǎȊǘǳ ƻŎƘǊƻƴȅ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƧ Řƭŀ ŎȊƱƻƴƪŀ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ǇǊȊȅ 

ȊŀŎƘƻǿŀƴƛǳ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƎƻ ȊŀƪǊŜǎǳ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ƻǊŀȊ ŀŘŜƪǿŀǘƴŜƧ ǎƪƱŀŘƪƛΣ 

 ǳǘǊȊȅƳȅǿŀƴƛǳ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ƴŀŘǿȅȍƪƛ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ǇƻƴŀŘ ǿȅǎƻƪƻǏŏ {/wΣ 

 utrzymywaniu profilu ryzyka zgodnie z ustalonymi limitami. 

Te zasady ŘŜŦƛƴƛǳƧŊ ƻƎƽƭƴŜ ǊŀƳȅ ŀǇŜǘȅǘǳ ƴŀ ǊȅȊȅƪƻ ǿ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƛŜΦ !ǇŜǘȅǘ ƴŀ ǊȅȊȅƪƻ 

ǇǊȊȅƧťǘȅ ǇǊȊŜȊ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ȊŀƪƱŀŘŀ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ƪƭǳŎȊƻǿȅ ǳŘȊƛŀƱ Ƴŀ 

ǊȅȊȅƪƻ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜΦ ²ȅƴƛƪŀ ǘƻ Ȋ ŦŀƪǘǳΣ ȍŜ ǊȅȊȅƪƻ ǘƻ ƧŜǎǘ ǿ ƴŀǘǳǊŀƭƴȅ ǎǇƻǎƽō ȊǿƛŊȊŀƴŜ 

Ȋ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ¢¦² α¢¦²έΦ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ŀƪŎŜǇǘǳƧŜ ǿȅǎƻƪƛ ǇƻȊƛƻƳ ǊȅȊȅƪŀ 

ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƎƻΣ ǇƻƴƛŜǿŀȍ ǿȅƴƛƪŀ ƻƴƻ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ Ȋ ǊƻȊƳƛŀǊƽǿ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǇŜǘȅǘŜƳ ƴŀ ǊȅȊȅƪƻΣ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ ǊȅȊȅƪŀ ǎŊ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ ǿ ǘŀƪƛ ǎǇƻǎƽōΣ 

ŀōȅ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊƻǿŀŏ ƛŎƘ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ƛ ǊŜƎǳƭŀǊƴƛŜ ƳƻƴƛǘƻǊƻǿŀŏΣ ŎȊȅ ƴƛŜ ǿȅƪǊŀŎȊŀƧŊ ƻƴŜ ǇƻȊŀ 

ǳǎǘŀƭƻƴŜ ƭƛƳƛǘȅΦ ²ǎȊŜƭƪƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŀ ǇǊȊȅƧťǘȅŎƘ ƭƛƳƛǘƽǿ ŀǇŜǘȅǘǳ ƴŀ ǊȅȊȅƪƻ ǎŊ 

sȊŎȊŜƎƽƱƻǿƻ ǊŀǇƻǊǘƻǿŀƴŜ ƴŀ ǇƻǎƛŜŘȊŜƴƛŀŎƘ YƻƳƛǘŜǘǳ wȅȊȅƪŀΦ /ȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳ ƪƛŜǊǳƧŊŎȅ 

ǇǊŀŎŀƳƛ YƻƳƛǘŜǘǳ ƳƻȍŜ ǿƽǿŎȊŀǎ ǇƻŘƧŊŏ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ŘŀƭǎȊŜƧ ŜǎƪŀƭŀŎƧƛ ǊȅȊȅƪŀ Řƻ ½ŀǊȊŊŘǳΣ 

ƪǘƽǊȅ ǇƻŘŜƧƳǳƧŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ȊƳƛŜǊȊŀƧŊŎŜ Řƻ ƧŜƎƻ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀΣ ŀƭōƻ ŀƪŎŜǇǘǳƧŜ ƴƻǿȅ ǇƻȊƛƻƳ 

ryȊȅƪŀ ƭǳō ǿƴƛƻǎƪǳƧŜ Řƻ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƻ ŀƪŎŜǇǘŀŎƧť ƴƻǿŜƎƻ ǇƻȊƛƻƳǳ ǊȅȊȅƪŀΣ ƻ ƛƭŜ 

ǿȅƳŀƎŀ ǘƻ ȊƳƛŀƴȅ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳΦ   

 

½ŀǎŀŘȅ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ 

½ŀǎŀŘȅ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ƻōŜƧƳǳƧŊΥ 

 ½ŀǎŀŘȅ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ oraz ǿƱŀǎƴŜƧ ƻŎŜƴȅ ǊȅȊȅƪ ƛ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ, 

 ½ŀǎŀŘȅ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿȅƳΣ 

 ½ŀǎŀŘȅ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛ ƛ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛa ryzykiem w obszarze reasekuracji, 

 ½ŀǎŀŘȅ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǇƻǿƻŘȊƛΣ 
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 ½ŀǎŀŘȅ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳΣ 

 Zasady ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅƳ, 

 ½ŀǎŀŘȅ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ƧŀƪƻǏŎƛŊ danych, 

 ½ŀǎŀŘȅ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǎŀƴƪŎƧƛΣ 

 ½ŀǎŀŘȅ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ƴƛŜȊƎƻŘƴŜƎƻ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ǇǊȊŜǘǿŀǊȊŀƴƛŀ ŘŀƴȅŎƘ 

osobowych. 

 

Proces IMMMR 

W procesie IMMMR, czyli procesie regularnego identyfikowania, pomiaru, monitorowania, 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ƛ ǊŀǇƻǊǘƻǿŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪ Ƴƻȍƴŀ ǿȅǊƽȍƴƛŏ Řǿŀ ǇƻȊƛƻƳȅ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎƧƛ ǊȅȊȅƪ 

ǿȅǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǿ ¢¦² α¢¦²έΥ 

 ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ όǇƻŘŜƧǏŎƛŜ αƻŘŘƻƭƴŜέύ ς w zakresie 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪŀƳƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅƳƛΣ 

 na ǇƻȊƛƻƳƛŜ YƻƳƛǘŜǘǳ wȅȊȅƪŀ όǇƻŘŜƧǏŎƛŜ αƻŘƎƽǊƴŜέύΦ 

² ǊŀƳŀŎƘ ǘŜƎƻ ǇǊƻŎŜǎǳ ǿ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƛŜ ǎǇƻǊȊŊŘȊŀƴŜ ǎŊ ǘŀƪȍŜ ǊŜƎǳƭŀǊƴŜ ǊŀǇƻǊǘȅ ǊȅȊȅƪŀ 

όǊŀȊ ƴŀ ƪǿŀǊǘŀƱύ ƻǊŀȊ Řƻƪƻƴȅǿŀƴŀ ōƛŜȍŊŎŀ ƻŎŜƴŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ȊƛŘŜƴǘȅŦƛƪƻǿŀƴȅŎƘ ǊȅȊȅƪΦ  

RȅȊȅƪƻΣ ƴŀ ƪǘƽǊŜ ƴŀǊŀȍƻƴŜ ƧŜǎǘ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿo, jest identyfikowane, mierzone i 

ƳƻƴƛǘƻǊƻǿŀƴŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ǊŜƎǳƭŀǊƴȅ όŎƛŊƎƱȅύΦ {Ʊǳȍȅ ǘŜƳǳ ǘŀƪȍŜ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŀ ǇǊȊŜȊ ¢¦² 

α¢¦²έ ȊŀǎŀŘŀ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŀ ŎƛŊƎƱŜƧ ȊƎƻŘƴƻǏŎƛΣ ǿ ƳȅǏƭ ƪǘƽǊŜƧ wyƪƻƴȅǿŀƴŜ ǎŊ ǊŜƎǳƭŀǊƴŜ 

ƻƪǊŜǎƻǿŜ ǊŀǇƻǊǘȅ ǊȅȊȅƪŀ όƪǿŀǊǘŀƭƴŜύΣ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊŎŜ ƴŀ ƻŎŜƴť ǇǊŀǿƛŘƱƻǿƻǏŎƛ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴƛŀ 

ǎƛť ǘǊŜƴŘƽǿ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ƳƛŀǊ ǊȅȊȅƪŀΣ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŜƪǎǇƻȊȅŎƧť ƴŀ ǊȅȊȅƪƻ 

ƻǊŀȊ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊŎŜ ƴŀ ƳƻƴƛǘƻǊƻǿŀƴƛŜ ȊƎƻŘƴƻǏŎƛ Ȋ 

ǇǊȊȅƧťǘȅƳƛ ǿ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ƭƛƳƛǘŀƳƛ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊŎȅƳƛ ŀǇŜǘȅǘ ƴŀ ǊȅȊȅƪƻΦ 5Ȋƛťƪƛ ǘŜƳǳ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ 

ƴŀ ōƛŜȍŊŎƻ όǿ ǘǊŀƪŎƛŜ Ǌƻƪǳύ ƳƻƴƛǘƻǊǳƧŜ ǎȅǘǳŀŎƧť ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŊ ¢¦² α¢¦²έ ƛ ς w razie 

ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛ ς ŘƻƪƻƴǳƧŜ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ǇǊȊȅƧťǘŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳΣ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƭǳō 

procedurach. 

tǊƻŎŜǎ Laaaw ƧŜǎǘ ǿ ¢¦² α¢¦²έ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴȅ Řƻ ŎƻŘȊƛŜƴƴŜƎƻ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳΣ 

ǿ ƻŘǊƽȍƴƛŜƴƛǳ ƻŘ ǇǊƻŎŜǎǳ hw{!Σ ƪǘƽǊŜƎƻ Ŏȅƪƭ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴƻǊƻŎȊƴȅΦ 
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tǊƻŎŜǎ ǿƱŀǎƴŜƧ ƻŎŜƴȅ ǊȅȊȅƪŀ ƛ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ όhw{!ύ 

tǊƻŎŜǎ ǿƱŀǎƴŜƧ ƻŎŜƴȅ ǊȅȊȅƪŀ ƛ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ όhw{!ύ ȊƻǎǘŀƱ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿƻ ƻǇƛǎŀƴȅ ǿ 

rozdziale B.3.2 niniejszego Sprawozdania. 

 

{ǘǊǳƪǘǳǊŀ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŀ ȊǿƛŊȊŀƴŀ Ȋ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜƳ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ƻǊŀȊ ƪƭǳŎȊƻǿŜ ŦǳƴƪŎƧŜ 

WŜŘƴƻǎǘƪƛ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜ ƻŘƎǊȅǿŀƧŊŎŜ ƛǎǘƻǘƴŊ ŦǳƴƪŎƧť ǿ ǇǊƻŎŜǎƛŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ƻǊŀȊ 

ƛŎƘ ǇƻǿƛŊȊŀƴƛŀ Ȋ ƪƭǳŎȊƻǿȅƳƛ ŦǳƴƪŎƧŀƳƛ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŜ ƴŀ ǇƻƴƛȍǎȊȅƳ ǎŎƘŜƳŀŎƛŜΦ 

LŎƘ ǿȊŀƧŜƳƴŜ ǊŜƭŀŎƧŜ ƛ Ǌƻƭŀ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅ ƻǇƛǎ 

ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ŦǳƴƪŎƧƛΣ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛ ½ŀǊȊŊŘǳ ƻǊŀȊ ȊŀŘŀƵ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴȅŎƘ ǿ ǊŀƳŀŎƘ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǇǊȊŜȊ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ǿ 

ŘŀƭǎȊŜƧ ŎȊťǏŎƛ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ Sprawozdania. 

Schemat 1. ½ŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǿ ¢¦² α¢¦²έ ǿ ƪƻƴǘŜƪǏŎƛŜ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜƧ 

 

² ŎŜƭǳ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŀ ŜŦŜƪǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳΣ ¢¦² α¢¦²έ funkcjonuje 

YƻƳƛǘŜǘ wȅȊȅƪŀΣ ƴŀ ǇƻǎƛŜŘȊŜƴƛŀŎƘ ƪǘƽǊŜƎƻ ƻƳŀǿƛŀƴŜ ǎŊ ƴŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊŜ ƪǿŜǎǘƛŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ 

ǎȅǎǘŜƳŜƳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ƻǊŀȊ ǇǊƻŦƛƭŜƳ ǊȅȊȅƪŀ Towarzystwa.  

½ŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ǿŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƻōǎȊŀǊŀŎƘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΣ ŀ ǿ 

ǇǊƻŎŜǎƛŜ ǘȅƳ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊŎŀ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇŜƱƴƛƻƴŜƧ ŦǳƴƪŎƧƛ 

ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪŀƳƛΣ ǿǎǇƛŜǊŀƧŊŎȅ ƧŊ YƻƳƛǘŜǘ !ǳŘȅǘǳ oraz wszystkie 

jednostki organizacyjne i ǿǎȊȅǎŎȅ ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȅ ¢¦² α¢¦²έΦ 

ZarzŃd 
Biuro Audytu (funkcja 

audytu wewnňtrznego) 

Komitet 

Ryzyka 

Biuro ZarzŃdzania 

Ryzykiem  

(funkcja zarzŃdzania 

ryzykiem) 

Biuro Aktuarialne 

(funkcja 

aktuarialna)  

Biuro ZgodnoŜci  

(funkcja zgodnoŜci) 

Jednostki 

operacyjne 
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² ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧƛ ǎȅǎǘŜƳǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǿ ¢¦² α¢¦²έ ǿȅƻŘǊťōƴƛŀ ǎƛť ǎȊŜǏŏ 

ƧŜŘƴƻǎǘŜƪΣ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǊƽȍƴŜ ȊŀŘŀƴƛŀ ǿ ƪƻƴǘŜƪǏŎƛŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳΥ 

 ½ŀǊȊŊŘΣ 

 pracownicy jednostek operacyjnych1, 

 funkcja aktuarialna, 

 ŦǳƴƪŎƧŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳΣ 

 ŦǳƴƪŎƧŀ ȊƎƻŘƴƻǏŎƛΣ 

 ŦǳƴƪŎƧŀ ŀǳŘȅǘǳ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜƎƻΦ 

.ŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛ ƴŀŘȊƽǊ ƴŀŘ ŦǳƴƪŎƧŊ ŀǳŘȅǘǳ ƛ ȊƎƻŘƴƻǏŎƛ ǎǇǊŀǿǳƧŜ tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳΦ 

YƻƻǊŘȅƴŀŎƧť ƻǊŀȊ ƳƻƴƛǘƻǊƻǿŀƴƛŜ ǎȅǎǘŜƳǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǇǊƻǿŀŘȊƛ funkcja 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ - ǿ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƛŜ ƧŜǎǘ ǘƻ .ƛǳǊƻ ½ŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ wȅȊȅƪƛŜƳΦ .ŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛ 

ƴŀŘȊƽǊ ƴŀŘ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŜƳ ǎȅǎǘŜƳǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǇǊƻǿŀŘȊƛ /ȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳ 

ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅ Ȋŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǊȅȊȅƪƛŜƳΣ ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎȅ ǊƽǿƴƛŜȍ ŦǳƴƪŎƧť ŀƪǘǳŀǊƛŀƭƴŊΦ  

CǳƴƪŎƧŀ ŀƪǘǳŀǊƛŀƭƴŀ ƻǊŀȊ ŦǳƴƪŎƧŀ ȊƎƻŘƴƻǏŎƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ǿǎǇŀǊŎƛŜ Řƭŀ ŦǳƴƪŎƧƛ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ 

ǊȅȊȅƪƛŜƳΣ ǿȅƪƻƴǳƧŊŎ ȊŀŘŀƴƛŀ ƳŀƧŊŎŜ ƛǎǘƻǘƴŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ǿ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛǳ ǇǊƻŎŜǎǳ hw{! ƛ 

procesu IMMMR ǿ ¢¦² α¢¦²έΦ CǳƴƪŎƧŀ ŀǳŘȅǘǳ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜƎƻ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ƻŎŜƴȅ ǎȅǎǘŜƳǳ 

ȊŀǊȊŊŘzania ryzykiem i wydaje zalecenia w zakresie jego poprawy.  

 

wƻƭŀ ½ŀǊȊŊŘǳ 

½ŀǊȊŊŘ ǇŜƱƴƛ ƪƭǳŎȊƻǿŊ Ǌƻƭť ǿ ǇǊƻŎŜǎƛŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳΣ ƪǎȊǘŀƱǘǳƧŊŎ ȊŀǎŀŘȅ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ 

ryzykiem ƛ ǇƻƴƻǎȊŊŎ ƻǎǘŀǘŜŎȊƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ Ȋŀ ŜŦŜƪǘȅǿƴƻǏŏ ǎȅǎǘŜƳǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ 

ryzykiemΦ 5ƻ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅŎƘ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ½ŀǊȊŊŘǳ ƴŀƭŜȍŊΥ 

 ǳǎǘŀƭŜƴƛŜ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅŎƘ ȊŀǎŀŘ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǿ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƛŜ ƛ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ 

ƪǎȊǘŀƱǘǳ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ǇǊƻŎŜǎƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳΣ  

                                                                 

1 Przez pracownik·w jednostek operacyjnych rozumie siň pracownik·w Towarzystwa, niebňdŃcych czğonkami 

ZarzŃdu TUW ĂTUWò, kt·rzy nie wchodzŃ w skğad Ũadnej z kluczowych funkcji WypğacalnoŜĺ II. Przykğadowo, sŃ to 
pracownicy zajmujŃcy siň akwizycjŃ, ustalaniem skğadek, likwidacjŃ szk·d, inwestycjami, administracjŃ, IT. 
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 ƻǇǊŀŎƻǿȅǿŀƴƛŜ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳΣ 

 ǇƻǿƻƱȅǿŀƴƛŜ 5ȅǊŜƪǘƻǊŀ .ƛǳǊŀ ½ŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ wȅȊȅƪƛŜƳ ƻǊŀȊ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ 

ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜƧ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴȅŎƘ ǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǊȅȊȅƪƛŜƳΣ 

 ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŜ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿ ǇǊƻŎŜǎƛŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳΣ 

 ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜ ǿǇƱȅǿǳ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ŘŜŎȅȊƧƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ƴŀ 

ǇǊƻŦƛƭ ǊȅȊȅƪŀ ƻǊŀȊ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŜ ŀǇŜǘȅǘǳ ƴŀ ǊȅȊȅƪƻΣ 

 ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƎƻ ƴŀŘȊƻǊǳ ƴŀŘ ǇǊƻŎŜǎŜƳ ǿƱŀǎƴŜƧ ƻŎŜƴȅ ǊȅȊȅƪ 

i ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ όhw{!ύ ǿ Towarzystwie. 

² ¢¦² α¢¦²έ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴƻ /ȊƱƻƴƪŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴŜƎƻ Ȋŀ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǿ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƛŜΣ ƪǘƽǊȅ ǇǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊȅ ƻōǊŀŘƻƳ YƻƳƛǘŜǘǳ wȅȊȅƪŀ ƛ 

ǇƻŘŜƧƳǳƧŜ ŘŜŎȅȊƧŜ ǿ ǇǊƻŎŜǎƛŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳΦ 

 

Pracownicy jednostek operacyjnych 

W strukturze organizacyjnej Towarzystwŀ Ƴƻȍƴŀ ǿȅǊƽȍƴƛŏ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ 

ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŊ ƛ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƧŊŎŜ Ȋŀ ŎƻŘȊƛŜƴƴŜ 

ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǊȅȊȅƪƛŜƳΦ {Ŋ ǘƻ .ƛǳǊŀκ²ȅŘȊƛŀƱȅ όȊŀǊƽǿƴƻ ǿ /ŜƴǘǊŀƭƛΣ Ƨŀƪ ƛ ǿ 

ƧŜŘƴƻǎǘƪŀŎƘ ǘŜǊŜƴƻǿȅŎƘύΣ ǿ ǘȅƳ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ .ƛǳǊŀ /ŜƴǘǊŀƭƛΥ 

 ½ŀǊȊŊŘǳΣ 

 tǊƻƳƻŎƧƛ ƛ hǊƎŀƴƛȊŀŎƧƛ {ǇǊȊŜŘŀȍȅΣ 

 wƻȊǿƻƧǳ ¦ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵΣ 

 ¦ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ wƻƭƴȅŎƘΣ 

 Reasekuracji, 

 [ƛƪǿƛŘŀŎƧƛ {ȊƪƽŘΣ 

 Informatyki, 

 Finansowo-YǎƛťƎƻǿŜΣ 

 {ǇǊȊŜŘŀȍȅΦ 
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5ƻ ǊŜƎǳƭŀǊƴȅŎƘ ȊŀŘŀƵ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ operacyjnych 

ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ȊŀƭƛŎȊŀƧŊ ǎƛťΥ 

 taryfikacja i ocena ryzyka przyjmowanego do ubezpieczenia, czyli ustalanie 

ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǎƪƱŀŘŜƪ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿȅŎƘ ƛ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ŀƴŀƭƛȊ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ŎŜƭǳ 

ƻǎȊŀŎƻǿŀƴƛŜ ƪƻǎȊǘǳ ǎȊƪƽŘ Ȋ ŘŀƴŜƎƻ ǇƻǊǘŦŜƭŀ ǊȅȊyk, 

 ǊƻȊǿƽƧ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿȅŎƘΣ 

 ŀƪǿƛȊȅŎƧŀ Ǉƻƭƛǎ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿȅŎƘΣ ǿ ǘȅƳ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŜ ƴƻǿȅŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿ 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ƻǊŀȊ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ƛ ǊƻȊǿƽƧ ǎƛŜŎƛ ŀƪǿƛȊȅŎƧƛΣ 

 ƭƛƪǿƛŘŀŎƧŀ ǎȊƪƽŘΣ ǿ ǘȅƳ ǳǎǘŀƭŀƴƛŜ ǊŜȊŜǊǿ ƴŀ ǎȊƪƻŘȅ ȊƎƱƻǎȊƻƴŜΣ 

 ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǇǊƻƎǊŀƳŜƳ ǊŜŀǎŜƪǳracyjnym, 

 ǿȅŎŜƴŀ ƛ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŜ ŀƪǘȅǿƽǿΣ 

 ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ŀƪǘȅǿŀƳƛ ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀƳƛΣ 

 ǇƻƳƛŀǊ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ƳƛŀǊ ǊȅȊȅƪŀ ƻǊŀȊ ǊŀǇƻǊǘƻǿŀƴƛŜ ƛŎƘ Řƻ ŦǳƴƪŎƧƛ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ 

ryzykiem, 

 ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ǎǇǊŀǿƴƻǏŎƛ ƛ ǿȅŘŀƧƴƻǏŎƛ ǎȅǎǘŜƳƽǿ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴȅŎƘ ƻōǎƱǳƎǳƧŊŎȅŎƘ 

ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƻǇŜǊŀŎyjne, 

 prowadzenie spraw pracowniczych, 

 ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎƧŀ ǊȅȊȅƪ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƛ ƛƴŦƻǊƳƻǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜƱƻȍƻƴȅŎƘ ƻ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀŎƘ 

operacyjnych. 

5ƻ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ǿ ǘƻƪǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǿǿΦ ȊŀŘŀƵ ƴŀƭŜȍȅ 

ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀƴƛŜ ǇǊȊȅƧťǘȅŎƘ ǿ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƛŜ ȊŀǎŀŘ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳΣ ǿ  ǘȅƳ ōƛŜȍŊŎŜ 

monitorowanie, pomiar ƛ ǊŀǇƻǊǘƻǿŀƴƛŜ ǊȅȊȅƪΦ tǊȊȅƪƱŀŘƻǿƻΣ ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȅ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ 

ǘŜǊŜƴƻǿȅŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛ ǎŊ Řƻ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀƴƛŀ ǿƱŀǏŎƛǿȅŎƘ ƭƛƳƛǘƽǿ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧƛ 

ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƴǇΦ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǎǳƳȅ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ǿ sprzedawanych polisach, a pracownicy 

Biura Finansowo-YǎƛťƎƻǿŜƎƻ ǿ /ŜƴǘǊŀƭƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛ ǎŊ Řƻ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀƴƛŀ ƭƛƳƛǘƽǿ 

ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ŘŜǇƻȊȅǘƽǿ ǿ ƧŜŘƴȅƳ ōŀƴƪǳΦ 
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5ȅǊŜƪǘƻǊȊȅ ƛ YƛŜǊƻǿƴƛŎȅ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƻǊƎŀƴƛȊǳƧŊΣ ƪƻƻǊŘȅƴǳƧŊ 

ƛ ƴŀŘȊƻǊǳƧŊ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƭŜƎƱȅŎƘ ƛƳ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƛ jednostki (w 

ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƪƻƳƽǊƪƛ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜ /ŜƴǘǊŀƭƛ ƴŀŘȊƻǊǳƧŊ ǇǊŀŎŜ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ǘŜǊŜƴƻǿȅŎƘύΣ ŀ 

ǘŀƪȍŜ ǎŀƳƛ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇƻǿƛŜǊȊƻƴȅŎƘ ƛƳ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΣ ǿ ƎǊŀƴƛŎŀŎƘ 

ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿΣ ƭƛƳƛǘƽǿ ƛ ƪƻmpetencji decyzyjnych. 

½ŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀƧŊŎȅƳ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿŀΣ ƭƛƳƛǘȅ ƛ kompetencje 

ŘŜŎȅȊȅƧƴŜ 5ȅǊŜƪǘƻǊƽǿ ƛ YƛŜǊƻǿƴƛƪƽǿ ƪƻƳƽǊŜƪ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴȅŎƘ /ŜƴǘǊŀƭƛ ǇƻȊƻǎǘŀƧŜ ǿ ƎŜǎǘƛƛ 

½ŀǊȊŊŘǳ - ǿ ǎǇƻǎƽō ǳǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǿŜǿƴťǘǊȊƴȅƳƛ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅƳƛ ǿ 

Towarzystwie. 

YƭǳŎȊƻǿŜ ŦǳƴƪŎƧŜ ǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛǳ ǊȅȊȅƪƛŜƳΣ ǘƧΦ ŦǳƴƪŎƧŀ ŀƪǘǳŀǊƛŀƭƴŀΣ ȊƎƻŘƴƻǏŎƛ ƛ ŀǳŘȅǘǳ 

ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜƎƻ ȊƻǎǘŀƱȅ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿƻ ƻǇƛǎŀƴŜ ǿ ŘŀƭǎȊȅŎƘ ŎȊťǏŎƛŀŎƘ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 

Sprawozdania. 

 

wƻƭŀ ŦǳƴƪŎƧƛ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ 

CǳƴƪŎƧŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǇŜƱƴƛƻƴŀ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜȊ .ƛǳǊƻ ½ŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ wȅȊȅƪƛŜƳΣ ŀ do jej 

ȊŀŘŀƵ ȊŀƭƛŎȊŀƧŊ ǎƛť ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳΥ 

 ƪƻƻǊŘȅƴŀŎƧŀ ƛ ƳƻƴƛǘƻǊƻǿŀƴƛŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŜƭŜƳŜƴǘƽǿ ǎȅǎǘŜƳǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ 

ryzykiem, 

 ƪƻƻǊŘȅƴŀŎƧŀ ǇǊƻŎŜǎǳ Ǉƻǿǎǘŀǿŀƴƛŀ ǊŀǇƻǊǘƽǿ ǊȅȊȅƪŀΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŎŜƭŜƳ ƧŜǎǘ ŀƎǊŜƎŀŎƧŀ ƛ 

analiza miar ryzyka wyznaczonych przez osoby odpowiedzialne za monitorowanie i 

ǇƻƳƛŀǊ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƳƛŀǊ ŀ ǘŀƪȍŜ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎƧŀ ƴƻǿȅŎƘ ǊȅȊȅƪΣ 

 ŀƴŀƭƛȊŀ ǊŀǇƻǊǘƽǿ ǊȅȊȅƪŀ ƛ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀƴƛŜ ǿƴƛƻǎƪƽǿ Ȋ ǘŜƧ ŀƴŀƭƛȊȅ YƻƳƛǘŜǘƻǿƛ 

wȅȊȅƪŀΣ ƪǘƽǊȅ ŦƻǊƳǳƱǳƧŜ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧŜ Řƭŀ ½ŀǊȊŊŘǳΣ 

 monitorowaƴƛŜ ōƛŜȍŊŎŜƎƻ ǇǊƻŦƛƭǳ ǊȅȊȅƪŀ ƻǊŀȊ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ŀǇŜǘȅǘǳ ƴŀ ǊȅȊȅƪƻΣ 

 ǊƻȊǿƽƧ ƛ ƪƻƻǊŘȅƴŀŎƧŀ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ǇǊƻŎŜǎƽǿ LaaawΣ 

 analiza zidentyfikowanych nowych ryzyk, 

 ƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴƛŜ ǇƻǎƛŜŘȊŜƵ YƻƳƛǘŜǘǳ wȅȊȅƪŀΣ 
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 ǇǊȊȅƎƻǘƻǿȅǿŀƴƛŜ ŀƴŀƭƛȊ ƛ ǊŀǇƻǊǘƽǿ ƴŀ ǇƻǎƛŜŘȊŜƴƛŀ YƻƳƛǘŜǘǳ wȅȊȅƪa, 

 ōƛŜȍŊŎŜ ǿǎǇŀǊŎƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ ǿ ǇǊƻŎŜǎƛŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳΣ 

 ƪƻƻǊŘȅƴŀŎƧŀ ǇǊƻŎŜǎƽǿ ǿȅƭƛŎȊŜƵ {/w ƛ ƻƎƽƭƴȅŎƘ ǇƻǘǊȊŜō ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ 

όht²ύΣ ŀƎǊŜƎŀŎƧŀ ƛ ǊŀǇƻǊǘƻǿŀƴƛŜ Řƻ ½ŀǊȊŊŘǳ ƻǎǘŀǘŜŎȊƴȅŎƘ ǿȅƴƛƪƽǿΣ 

 prowadzenie procesu ORSA, 

 opracowanie i aktualizacja ǇƛǎŜƳƴȅŎƘ ȊŀǎŀŘ ƛ ǇǊƻŎŜŘǳǊ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳΦ 

5ȅǊŜƪǘƻǊ .ƛǳǊŀ ½ŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ wȅȊȅƪƛŜƳ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ƪƻƻǊŘȅƴŀŎƧť ŘȊƛŀƱŀƵ ŦǳƴƪŎƧƛ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳΦ bŀŘȊƽǊ ƴŀŘ ǘȅƳ ǇǊƻŎŜǎŜƳ ǎǇǊŀǿǳƧŜ /ȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳ 

ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅ Ȋŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǊȅȊȅƪƛŜƳΦ 

 

B.3.2 hŎŜƴŀ ǿƱŀǎƴŀ ǊȅȊȅƪŀ ƛ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ 

tǊƻŎŜǎ ǿƱŀǎƴŜƧ ƻŎŜƴȅ ǊȅȊȅƪŀ ƛ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ όhw{!ύ 

tǊƻŎŜǎ ǿƱŀǎƴŜƧ ƻŎŜƴȅ ǊȅȊȅƪŀ ƛ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ όhw{!ύ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅ ǿ Ŏȅƪƭǳ ǊƻŎȊƴȅƳ 

ƛ ǎǘŀƴƻǿƛ ƪƻƭŜƧƴȅ ǿŀȍƴȅ ƻōǎȊŀǊ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǿ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƛŜΦ DƱƽǿƴȅƳ celem 

procesu ORSA jest:  

 analiza i opis rzeczywistego profilu ryzyka Towarzystwa - ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅ ƻǇƛǎ ǘŜƎƻ 

ȊŀƎŀŘƴƛŜƴƛŀ ȊƻǎǘŀƱ ƻǇƛǎŀƴȅ ǿ ŎȊťǏŎƛ / ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ Sprawozdania, 

 ǿȅȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ƻƎƽƭƴȅŎƘ ǇƻǘǊȊŜō ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ƻŎŜƴȅ ǇƻȊȅŎƧƛ 

ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ Ȋ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ōƛŜȍŊŎŜƧΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇǊƻǎǇŜƪǘȅǿƴƛŜ ƴŀ ƻƪǊŜǎ о ƭŀǘΣ 

 ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǿ ŎƻŘȊƛŜƴƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƧΣ 

 ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŜ ŎƛŊƎƱŜƧ ȊƎƻŘƴƻǏŎƛ Ȋ ǿȅƳƻƎŀƳƛ ǊŜȊŜǊǿ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴȅŎƘ ƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ 

ǿȅƳƻƎǳ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ό{/wύΦ 

² ǇǊƻŎŜǎƛŜ hw{! Ƴƻȍƴŀ ǿȅǊƽȍƴƛŏ ǘǊȊȅ ƎƱƽǿƴŜ ŜǘŀǇȅΥ 

 wyliczenie najlepszego oszacowania rezerw, bilansu ekonomicznego, wymogu 

ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ  

ƛ ǿƱŀǎƴŜƧ ƻŎŜƴȅ ǿȅƳƻƎǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻΣ 
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 ǇǊȊŜƎƭŊŘ ƳŜǘƻŘȅƪƛ ƛ ƳƻŘŜƭƛ Řƻ ǿȅŎŜƴȅ ǊŜȊŜǊǿ ƛ ǿȅƭƛŎȊŜƵ {/w ƛ ht²Σ 

 wyliczenie SCR i OPW wraz z projekcjamƛ ǿ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛǳ Ȋ ǇƭŀƴƻǿŀƴƛŜƳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ 

ƛ ŀƴŀƭƛȊŊ ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊȅ ƛ ǿǊŀȍƭƛǿƻǏŎƛ ό!{²ύ ŀ ǘŀƪȍŜ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŜ ǊƻŎȊƴŜƎƻ ǊŀǇƻǊǘǳ 

ORSA. 

² ǊŜȊǳƭǘŀŎƛŜ ǇǊƻŎŜǎǳ hw{! ǇǊȊȅƎƻǘƻǿȅǿŀƴŜ ǎŊ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǊŀǇƻǊǘȅ Řƭŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΥ 

 roczna informacja dot. realizacji strategii ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳΣ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǇƻǿƻŘȊƛ ƻǊŀȊ ǇǊƻŎŜǎǳ hw{!Σ 

 ǊŀǇƻǊǘ ǊƻŎȊƴȅ ŦǳƴƪŎƧƛ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳΣ 

 ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛΦ 

bŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊȅƳ ŜƭŜƳŜƴǘŜƳ ǇǊƻŎŜǎǳ hw{! ǎŊ ǇǊƻƧŜƪŎƧŜ ǇƻȊȅŎƧƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΦ DƱƽǿƴȅƳ ƛŎƘ 

ŎŜƭŜƳ ƧŜǎǘ ǎǇǊŀǿŘȊŜƴƛŜΣ ŎȊȅ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ōťŘȊƛŜ ǎǇŜƱƴƛŀŏ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅ ǿȅƳƽƎ 

ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ƛ ƻƎƽƭƴŜ ǇƻǘǊȊŜōȅ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ǿ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿƛŜ ƪƛƭƪǳƭŜǘƴƛŜƧΣ ǇǊȊȅ 

ȊŀƱƻȍŜƴƛŀŎƘ ǎǇƽƧƴȅŎƘ Ȋ ǇƭŀƴŜƳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ƛ ǎǘǊŀǘŜƎƛŊ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅkiem. Towarzystwo 

ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀ ǇǊƻƧŜƪŎƧŜ ǇƻȊȅŎƧƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ǿ ƘƻǊȅȊƻƴŎƛŜ ǘǊȊŜŎƘ ƭŀǘΣ ǊŀȊ ǿ ǊƻƪǳΣ ǿ ǊŀƳŀŎƘ 

Ŏȅƪƭǳ Ǉƭŀƴƻǿŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ ƴŀ ōƛŜȍŊŎƻ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǇǊȊŜƎƭŊŘǳ ƛ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴŜƧ 

ŀƪǘǳŀƭƛȊŀŎƧƛ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴȅŎƘ ǇƭŀƴƽǿΦ 

wƽǿƴƛŜ ƛǎǘƻǘƴȅƳƛ ŜƭŜƳŜƴǘŀƳƛ ǿ ǇǊƻŎŜǎƛŜ hw{! ǿ ¢¦² α¢¦²έ ǎŊΥ ŀƴŀƭƛȊŀ ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊȅΣ 

ǘŜǎǘȅ ǎǘǊŜǎǳ ƻǊŀȊ ƻŘǿǊƽŎƻƴŜ ǘŜǎǘȅ ǎǘǊŜǎǳΦ ²ȅƳƛŜƴƛƻƴŜ ƳŜǘƻŘȅ ŀƴŀƭƛǘȅŎȊƴŜ ǎŊ 

ǳȊǳǇŜƱƴƛŜƴƛŜƳ ōƛŜȍŊŎŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ {/w ƛ ht² ƻǊŀȊ ƛŎƘ ǇǊƻƧŜƪŎƧƛ ƴŀ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŏΦ 

!ƴŀƭƛȊŀ ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊȅ ƛ ǿǊŀȍƭƛǿƻǏŎƛ ό!{²ύ ōŀŘŀ ǿǇƱȅǿ ȊƳƛŀƴ ǇƻƧŜŘȅƴŎȊȅŎƘ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ƴŀ 

ǿȅǎƻƪƻǏŏ ǊŜȊŜǊǿ .9Σ {/w ƛ ht²Φ tŀǊŀƳŜǘǊȅΣ ƪǘƽǊŜ ƳŀƧŊ Ȋƻǎǘŀŏ ǇƻŘŘŀƴŜ ŀƴŀƭƛȊƛŜ 

ǿǊŀȍƭƛǿƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿŀ ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛŀ ǎŊ ǳǎǘŀƭŀƴŜ ƪŀȍŘŜƎƻ Ǌƻƪǳ ǇǊȊŜȊ YƻƳƛǘŜǘ wȅȊȅƪŀ 

ƛ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘΦ 

¢Ŝǎǘȅ ǎǘǊŜǎǳ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊ ƻŎŜƴƛŏ ǎǘŀōƛƭƴƻǏŏ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŜ ǿȅƳƻƎǳ 

ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ ǇǊȊȅ ƻŘŎƘȅƭŜƴƛŀŎƘ ǊȊŜŎȊȅǿƛǎǘȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŜƪǎǇƻȊȅŎƧƛ ƛ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ƻŘ 

ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ȊŀƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ǿ ǇƭŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅƳƛ ǿȅǘȅŎȊƴȅƳƛΣ ǿ 

TUW α¢¦²έ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘ ǘŜǎǘƽǿ ǎǘǊŜǎǳ ǳǿȊƎƭťŘƴƛƻƴȅ ƧŜǎǘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

ƧŜŘŜƴ ƻōŜƧƳǳƧŊŎȅ ǊȅȊȅƪƻ ǇƻǿƻŘȊƛ όȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǇƻǿƻŘȊƛύΦ ¢Ŝǎǘȅ ǎǘǊŜǎǳ 
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ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀƴŜ ǎŊ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǊŀȊ ǿ Ǌƻƪǳ ȊŀǏ ƛŎƘ ȊŀƪǊŜǎ ƧŜǎǘ ǳǎǘŀƭŀƴȅ ǇǊȊŜȊ YƻƳƛǘŜǘ 

Ryzyka i zatwierdzaƴȅ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘΦ ¢Ŝǎǘȅ ǎǘǊŜǎǳ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀƴŜ ǎŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ 

ƴƻǿƻ ȊƛŘŜƴǘȅŦƛƪƻǿŀƴŜ ǎǘǊŜǎǳƧŊŎŜ ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊŜ ƭǳō ǿȅǘȅŎȊƴŜ ¦YbCΦ 

!ƴŀƭƛȊŀ ǿǊŀȍƭƛǿƻǏŎƛ Ƴŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ƪƭǳŎȊƻǿŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ǿ ǇǊƻŎŜǎƛŜ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŀ ŎƛŊƎƱŜƧ 

ȊƎƻŘƴƻǏŎƛ Ȋ {/w ƛ .9Φ bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŘƻǎǘťǇƴȅŎƘ ǿȅƴƛƪƽǿ ǘŜǎǘƽǿ ǎǘǊŜǎǳ ƛ ȊƳƛŀƴ ǿ 

ŜƪǎǇƻȊȅŎƧƛ ƴŀ ǊȅȊȅƪƻ όƴŀƧŎȊťǏŎƛŜƧ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴŜ ǎŊ ǿ ǘȅƳ ŎŜƭǳ αƴƻǏƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀέύ 

ǎȊŀŎƻǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ȊƳƛŀƴŀ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǊŜȊŜǊǿΣ ǿȅƳƻƎǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘΦ 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǘȅŎƘ ŜǎǘȅƳŀŎƧƛ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴŜ ǎŊ ƪƛŜǊǳƴƪƻǿŜ ŘŜŎȅȊƧŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜƳ ǊȅȊȅƪŀƳƛ ƭŜȍŊŎȅƳƛ ǳ ǇƻŘǎǘŀǿ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ ǘŜǎǘƽǿ ǎǘǊŜǎǳΦ 

!ƴŀƭƛȊŀ ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊƻǿŀ ȊŀƪƱŀŘŀ ƧŜŘƴƻŎȊŜǎƴŊ ȊƳƛŀƴť ƪƛƭƪǳ ŜƪǎǇƻȊȅŎƧƛ ƛ ȊŀƱƻȍŜƵ ƻǊŀȊ ƻƪǊŜǏƭŀ 

ƱŊŎȊƴȅ ǿǇƱȅǿ ǘȅŎƘ ȊƳƛŀƴ ƴŀ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ǊŜȊŜǊǿ ƭǳō ǇƻǘǊȊŜō ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘΦ {ŎŜƴŀǊƛǳǎȊe, 

ǇƻŘƻōƴƛŜ Ƨŀƪ ǘŜǎǘȅ ǎǘǊŜǎǳΣ ǎŊ ǳǎǘŀƭŀƴŜ ǊŀȊ ǿ Ǌƻƪǳ ƴŀ ǇƻǎƛŜŘȊŜƴƛǳ YƻƳƛǘŜǘǳ wȅȊȅƪŀ ƛ 

ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘΦ 

² ǊŀƳŀŎƘ ƻŘǿǊƽŎƻƴȅŎƘ ǘŜǎǘƽǿ ǎǘǊŜǎǳ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪƻǿŀƴŜ ǎŊ ǘŜȍ ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊŜΣ ƪǘƽǊŜ ȊŀƎǊŀȍŀƧŊ 

ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΦ ½ŘŀǊȊŜƴƛŀ ǘŜ ǎŊ ǊƻȊǇƻȊƴŀǿŀƴŜ Ǉoprzez projekcje finansowe 

ƻǊŀȊ ŜƪǎǇŜǊŎƪŊ ǿƛŜŘȊť ƻǎƽō ǇŜƱƴƛŊŎȅŎƘ ƪƭǳŎȊƻǿŜ ǊƻƭŜ ǿ ¢¦² α¢¦²έΦ  

!ƴŀƭƛȊȅ !{² ǎŊ ǿŀȍƴȅƳ ƴŀǊȊťŘȊƛŜƳ Řƻ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ƻǊŀȊ ŎŀƱƻǏŎƛŊ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ǇƻƴƛŜǿŀȍ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊ ƻƪǊŜǏƭƛŏ ǎǘŀōƛƭƴƻǏŏ ǇǊƻƧŜƪŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ŀ ǘŀƪȍŜ 

ȊƛŘŜƴǘȅŦƛƪƻǿŀŏ ǊȅȊȅƪŀ ƻǊŀȊ ȊŀƱƻȍŜƴƛŀΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿŀƘŀƴƛŀ ǿ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ǿǇƱȅǿŀƧŊ 

na wyniki. 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ȊŀǇŜǿƴƛŀ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŜ ŎƛŊƎƱŜƧ ȊƎƻŘƴƻǏŎƛ Ȋ ǿȅƭƛŎȊŜƴƛŜƳ ǊŜȊŜǊǿ .9 ƻǊŀȊ {/w 

ǇƻǇǊȊŜȊ ƪǿŀǊǘŀƭƴŊ ƪŀƭƪǳƭŀŎƧť ǿȅƳƻƎƽǿ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘ ό{/wύΣ ƪǿŀǊǘŀƭƴŊ ŀƴŀƭƛȊť ǊŀǇƻǊǘƽǿ 

ryzyka oraz inne raporty regularne oraz ad hoc przedstawiane na posiedzeniach Komitetu 

Ryzyka.  

5ƻŘŀǘƪƻǿƻΣ ŎƛŊƎƱŊ ȊƎƻŘƴƻǏŏ Ȋ ǿȅƳƻƎƛŜƳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅƳ {/w ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ȊŀǇŜǿƴƛŀ 

poprzez: 

 ǳǘǊȊȅƳȅǿŀƴƛŜ ǳǎǘŀƭƻƴŜƧ ǿ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ƴŀŘǿȅȍƪƛ ǏǊƻŘƪƽǿ 

ǿƱŀǎƴȅŎƘ ƴŀŘ {/wΣ 

 ƳƻƴƛǘƻǊƻǿŀƴƛŜ ǎǘŀōƛƭƴƻǏŎƛ ǎȊƪƻŘƻǿƻǏŎƛΣ 
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 ǇǊƻƧŜƪŎƧŜ {/w ƛ ǇƻȊȅŎƧƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ¢¦² α¢¦²έΦ 

/ƛŊƎƱŊ ȊƎƻŘƴƻǏŏ Ȋ ǿȅƭƛŎȊŜƴƛŜƳ ǊŜȊŜǊǿ .9L Towarzystwo zapewnia ponadto poprzez: 

 ƳƻƴƛǘƻǊƻǿŀƴƛŜ ƧŀƪƻǏŎƛ ŘŀƴȅŎƘ ǳȍȅǘȅŎƘ Řƻ ǿȅȊƴŀŎȊŜƴƛŀ ǊŜȊŜǊǿ ƻǊŀȊ ǿƱŀǏŎƛǿŊ 

ŘƻƪǳƳŜƴǘŀŎƧť ǇǊƻŎŜǎǳ ǿȅȊƴŀŎȊŀƴƛŀ ǊŜȊŜǊǿ .9L, 

 ǇƻǊƽǿƴŀƴƛŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ .9L Řƻ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ Ȋ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ ƛ ǿȅƧŀǏƴƛŀƴƛŜ ȊƳƛŀƴΣ 

 projekcje rezerw. 

½ŀ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƻǊŀȊ ƪƻƻǊŘȅƴŀŎƧť ǇǊƻŎŜǎǳ hw{! ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅ ƧŜǎǘ 5ȅǊŜƪǘƻǊ .ƛǳǊŀ 

½ŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ wȅȊȅƪƛŜƳΦ ²ȅƴƛƪƛ ǇǊƻŎŜǎǳ ǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŜ ǎŊ ƴŀ ǇƻǎƛŜŘȊŜƴƛŀŎƘ YƻƳƛǘŜǘǳ 

wȅȊȅƪŀ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ǊŀǇƻǊǘƽǿ ǊŜƎǳƭŀǊƴȅŎƘ ƭǳō ŀŘ ƘƻŎΦ hǎǘŀǘŜŎȊƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ Ȋŀ ǇǊƻŎŜǎ 

hw{! ƻǊŀȊ ƧŜƎƻ ǿȅƴƛƪƛ Ǉƻƴƻǎƛ /ȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅ Ȋŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǊȅȊȅƪƛŜƳΦ 

Ostateczne decyzje wynikajŊŎŜ Ȋ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛ ǿȅǇƱȅǿŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǇǊƻŎŜǎǳ hw{! ǇƻŘŜƧƳǳƧŜ 

½ŀǊȊŊŘΦ 

YƭǳŎȊƻǿŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ǿ ǇǊƻŎŜǎƛŜ hw{! ƻŘƎǊȅǿŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǿ ŎƻŘȊƛŜƴƴŜƧ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƧ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΦ 5ƻǘȅŎȊȅ ǘƻ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ .ƛǳǊ Centrali i jednostŜƪ ǘŜǊŜƴƻǿȅŎƘ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅŎƘ ƳΦƛƴΦ Ȋŀ ŀƪǿƛȊȅŎƧťΣ 

ǳǎǘŀƭŀƴƛŜ ǎƪƱŀŘŜƪΣ ǎŜƭŜƪŎƧť ǊȅȊȅƪ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴȅŎƘ Řƻ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀΣ ǇǊƻŎŜǎ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛ ǎȊƪƽŘΣ 

ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜΣ ŎȊȅ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳƪǘǳǊť ǘŜŎƘƴƛŎȊƴŊ ƛ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŊΦ ² ǎǿƻƧŜƧ ŎƻŘȊƛŜƴƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

operacyjnej jednostki ǘŜ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀƧŊ ǇƛǎŜƳƴȅŎƘ ȊŀǎŀŘ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǳƧťǘȅŎƘ ǿ 

ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ŘƻƪǳƳŜƴǘŀŎƘ ǇǊƻŎŜŘǳǊŀƭƴȅŎƘ ¢¦² α¢¦²έΦ wŜȊǳƭǘŀǘŜƳ ǘŜƎƻ ǇǊƻŎŜǎǳ ǎŊ 

liczne zagadnienia analizowane przez biura centrali i omawiane na Komitecie Ryzyka w 

trybie regularnym oraz ad hoc. 

 

²Ʊŀǎƴŀ ƻŎŜƴŀ ƻƎƽƭƴȅŎƘ ǇƻǘǊȊŜō ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ 

²Ʊŀǎƴŀ ƻŎŜƴŀ ƻƎƽƭƴȅŎƘ ǇƻǘǊȊŜō ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀƴŀ ƧŜǎǘ Ȋ 

ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ŦŀƪǘǳΣ ƛȍ ǇǊƻŦƛƭ ǊȅȊȅƪŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǇǊȊŜȊ ŦƻǊƳǳƱť ǎǘŀƴŘŀǊŘƻǿŊ ǊŜƭŀǘȅǿƴƛŜ 

dobrze odzwierciedla rzeczywisty profil ryzyka Towarzystwa. Jest ona przeprowadzana raz 

ǿ ǊƻƪǳΣ ŎƘȅōŀΣ ȍŜ ȊƛŘŜƴǘȅŦƛƪƻǿŀƴŀ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ƛǎǘƻǘƴŀ ȊƳƛŀƴŀ ǿ ǇǊƻŦƛƭǳ ǊȅȊȅƪŀΦ 
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² ŎŜƭǳ ƭŜǇǎȊŜƎƻ ƛƭƻǏŎƛƻǿŜƎƻ ǎŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊƻǿŀƴƛŀ ǇǊƻŦƛƭǳ ǊȅȊȅƪŀ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ 

ƳŜǘƻŘȅ ŦƻǊƳǳƱȅ ǎǘŀƴŘŀǊŘƻǿŜƧΣ ¢¦² α¢¦²έ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ƳƻŘȅŦƛƪŀŎƧŜ 

ǿȊƎƭťŘŜƳ ǿȅƭƛŎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ ǿȅƳƻƎǳ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛΥ 

 ƴƛŜȊŀƭŜȍƴŀ ƪŀƭƛōǊŀŎƧŀ ǿȅōǊŀƴȅŎƘ ǊȅȊȅƪ Ȋ ŦƻǊƳǳƱȅ ǎǘŀƴŘŀǊŘƻǿŜƧΣ 

 ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǊȅȊȅƪ ǎǇƻȊŀ ŦƻǊƳǳƱȅ ǎǘŀƴŘŀǊŘƻǿŜƧΦ 

wȅȊȅƪŀ ǳǿȊƎƭťŘƴƛƻƴŜ ǿ ŦƻǊƳǳƭŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘƻǿŜƧΣ ǿ ǘȅƳ ǇƻŘŘŀƴŜ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴŜƧ ƪŀƭƛōǊŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ 

¢¦² α¢¦²έΣ ǎŊ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ ǇƻǇǊȊŜȊ ƪŀǇƛǘŀƱΦ aƛŀǊŊ ǘȅŎƘ ǊȅȊȅƪ ƧŜǎǘ ǿŀǊǘƻǏŏ ƴŀǊŀȍƻƴŀ ƴŀ 

ǊȅȊȅƪƻ ǿ ƘƻǊȅȊƻƴŎƛŜ ƧŜŘƴŜƎƻ Ǌƻƪǳ όǘȊƴΦ ƧŜŘƴƻǊƻŎȊƴȅ ±ŀwύΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀƱƻȍŜƴƛŀƳƛ ŦƻǊƳǳƱy 

standardowej. 

bƛŜȊŀƭŜȍƴŀ ƪŀƭƛōǊŀŎƧŀ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀƴŀ Řƭŀ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ǊȅȊȅƪΥ 

 ǊȅȊȅƪƻ ǎƪƱŀŘƪƛ ƛ ǊŜȊŜǊǿ ǿ ƳƻŘǳƭŜ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ ƴŀ ȍȅŎƛŜ όōƛǳǊƻ 

odpowiedzialne: Biuro Aktuarialne), 

 ǊȅȊȅƪƻ ƪŀǘŀǎǘǊƻŦƛŎȊƴŜ ǿ ƳƻŘǳƭŜ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ ƴŀ ȍȅŎƛŜ όōiuro 

odpowiedzialne: Biuro Reasekuracji) 

Ȋ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ŦŀƪǘΣ ƛȍ ƛƭƻǏŎƛƻǿŜ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴƛŜ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ŦƻǊƳǳƱȅ ǎǘŀƴŘŀǊŘƻǿŜƧ ƴƛŜ 

ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŀ ǿ ǇŜƱƴƛ ǊȊŜŎȊȅǿƛǎǘŜƎƻ ǇǊƻŦƛƭǳ ǊȅȊȅƪŀ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΦ  

wŜƪŀƭƛōǊŀŎƧŀ ǊȅȊȅƪŀ ǎƪƱŀŘƪƛ ƛ ǊŜȊŜǊǿ όǿŎƘƻŘȊŊŎŜƎƻ ǿ ǎƪƱŀŘ ƳƻŘǳƱǳ ǊȅȊȅƪa 

ubezpieczeniowego) wynika Ȋ ŦŀƪǘǳΣ ȍŜ ƧŜǎǘ ǘƻ ƴŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊŜ ǊȅȊȅƪƻ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ƛ nawet 

ƴƛŜǿƛŜƭƪƛŜ ǊƽȍƴƛŎŜ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅƳ Ȋ ŦƻǊƳǳƱȅ ǎǘŀƴŘŀǊŘƻǿŜƧ ƻǊŀȊ 

ǊȊŜŎȊȅǿƛǎǘȅƳ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǇƻƴƻǎȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ¢¦² α¢¦²έ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ 

ǿȅǎƻƪƻǏŏ ǇƻǘǊȊŜō ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘΦ ²ȅŎŜƴŀ ǊȅȊȅƪŀ ǎƪƱŀŘƪƛ ƛ ǊŜȊŜǊǿ ǎǘƻǎƻǿŀƴŀ Řƻ 

wyznaczania OPW (2) ƻǇƛŜǊŀ ǎƛť ƴŀ ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛƛ ǿȅƪƻrzystywanej w ǊŀƳŀŎƘ ŦƻǊƳǳƱȅ 

ǎǘŀƴŘŀǊŘƻǿŜƧΣ ŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘŀ ǳȍȅŎƛŜ ǊȊŜŎȊȅǿƛǎǘŜƧ ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪŀ ǎȊƪƻŘƻǿƻǏŎƛ ƛ 

ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪŀ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƭƴƻǏŎƛ ǊŜȊŜǊǿ όǘȊǿΦ ǇŀǊŀƳŜǘǊȅ ǿƱŀǏŎƛǿŜ Řƭŀ ȊŀƪƱŀŘǳΣ ǳƴŘŜǊǘŀƪƛƴƎ 

specific parameters, USPs). 

                                                                 

2 Og·lne potrzeby wypğacalnoŜci 
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wŜƪŀƭƛōǊŀŎƧŀ ǘŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ ǇƻƭŜƎŀ ƴŀ ǿȅƭƛŎȊŜƴƛǳ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ό¦{tύ ƛ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ 

ƛŎƘ Řƻ ǿȅȊƴŀŎȊŜƴƛŀ ǿȅƳƻƎƽǿ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛΣ ǘƧΦ ƻŘŎƘȅƭŜƴƛŀ ǎǘŀƴŘŀǊŘƻǿŜƎƻ dla ryzyka 

ǎƪƱŀŘƪƛ ƛ Řƭŀ ǊȅȊȅƪŀ ǊŜȊŜǊǿΦ ²ȅƭƛŎȊŜƴƛŀ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜ ǎŊ Řƭŀ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ƭƛƴƛƛ 

ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿȅŎƘ ƻ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ŘƱǳƎƛŜƧ ƘƛǎǘƻǊƛƛ όŘƱǳƎƻǏŏ ǎȊŜǊŜƎǳ ŎȊŀǎƻǿŜƎƻ мп ƭŀǘύΣ ǘƧΦ 

dla:  

 ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƴŀ ǿȅǇŀŘŜƪ ǳǘǊŀǘȅ ŘƻŎƘƻŘƽǿΣ 

 ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ h/ Ȋ ǘȅǘΦ ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŀ ǇƻƧŀȊŘƽǿ ƳŜŎƘŀƴƛŎȊƴȅŎƘΣ 

 ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ǇƻƧŀȊŘƽǿΣ 

 ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƻŘ ƻƎƴƛŀ ƛ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ǎȊƪƽŘ ǊȊŜŎȊƻǿȅŎƘΣ 

 ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ h/ ƻƎƽƭƴŜƧ 

na podstawie metod opracowanych przez EIOPA.  

Ponadto w przypadku: 

 ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ h/ Ȋ ǘȅǘΦ ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŀ ǇƻƧŀȊŘƽǿ ƳŜŎƘŀƴƛŎȊƴȅŎƘ ς do wyliczenia 

ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ǎǇŜŎȅŦƛŎȊƴȅŎƘ Řƭŀ ǊȅȊȅƪŀ ǎƪƱŀŘƪƛ ǇǊȊȅƧťǘƻ ǿƱŀǎƴŜ ŘŀƴŜ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ Ȋŀ 

ostatnich 14 lat (okres 2004-нлмтύ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǎƪƱŀŘƪƛ ƴŜǘǘƻ ƻǊŀȊ ȊŀƎǊŜƎƻǿŀƴȅŎƘ 

ǎȊƪƽŘ ƴŜǘǘƻ όǿȅǇƱŀǘȅ ƛ ǊŜȊŜǊǿȅύΣ ƪǘƽǊŜ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƧŊ ȊŀǊƽǿƴƻ ǎȊƪƻŘȅ ƻǎƻōƻǿŜ Ƨŀƪ ƛ 

rȊŜŎȊƻǿŜΦ 5ƻ ǿȅƭƛŎȊŜƴƛŀ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ǎǇŜŎȅŦƛŎȊƴȅŎƘ Řƭŀ ǊȅȊȅƪŀ ǊŜȊŜǊǿ ǳȍȅǘƻ ŘŀƴȅŎƘ 

ȊŀƎǊŜƎƻǿŀƴȅŎƘ ǿ ǘǊƽƧƪŊŎƛŜ ǿȅǇƱŀǘ ƴŜǘǘƻ Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ǿȅǇƱŀǘ ǊŜƴǘ ƻǊŀȊ 

ƪƻǎȊǘƽǿ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛΤ 

 ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƻŘ ƻƎƴƛŀ ƛ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ǎȊƪƽŘ ǊȊŜŎȊƻǿȅŎƘ - Řƻ ǿȅƭƛŎȊŜƴƛŀ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ 

specyŦƛŎȊƴȅŎƘ Řƭŀ ǊȅȊȅƪŀ ǎƪƱŀŘƪƛ ǇǊȊȅƧťǘƻ ǿƱŀǎƴŜ ŘŀƴŜ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ Ȋŀ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ мп 

lat (okres 2004-нлмтύ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǎƪƱŀŘƪƛ ƴŜǘǘƻ ƻǊŀȊ ȊŀƎǊŜƎƻǿŀƴȅŎƘ ǎȊƪƽŘ ƴŜǘǘƻ 

όǿȅǇƱŀǘȅ ƛ ǊŜȊŜǊǿȅύΦ 5ƻ ǿȅƭƛŎȊŜƴƛŀ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ǎǇŜŎȅŦƛŎȊƴȅŎƘ Řƭŀ ǊȅȊȅƪŀ ǊŜȊŜǊǿ 

ǳȍȅǘƻ ŘŀƴȅŎƘ ȊŀƎǊŜƎƻǿŀƴȅŎƘ ǿ ǘǊƽƧƪŊŎƛŜ ǿȅǇƱŀǘ ƴŜǘǘƻ Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ƪƻǎȊǘƽǿ 

likwidacji. 

¦ǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ǎǇŜŎȅŦƛŎȊƴȅŎƘ Řƭŀ ¢¦² α¢¦²έ ƧŜǎǘ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴŜ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ 

ƴŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ ǿȅȊƴŀŎȊŀƴƛŀ ƻƎƽƭƴȅŎƘ ǇƻǘǊȊŜō ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ƛ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ŦƻǊƳŀƭƴƛŜ 

stosowane do wyliczanƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ ǿȅƳƻƎǳ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ ƴƛŜ ƳŀƧŊ 
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Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ǿȅƳƻƎƛ ŦƻǊƳŀƭƴŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŜƳ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ǎǇŜŎȅŦƛŎȊƴȅŎƘ Řƭŀ  

ŘŀƴŜƎƻ ȊŀƪƱŀŘǳ ǿ ǿȅƭƛŎȊŜƴƛǳ {/wΦ 

tǊȊȅ ǿȅŎŜƴƛŜ ǊȅȊȅƪŀ ƪŀǘŀǎǘǊƻŦƛŎȊƴŜƎƻ ƴŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ ht²Σ ¢¦² α¢¦²έ ƳƻȍŜ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀŏ 

ƴƛŜȊŀƭŜȍƴŊ ƪŀƭƛōǊŀŎƧť ǘŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŊ ǇǊȊŜȊ ȊŜǿƴťǘǊȊƴŜ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŜΣ ƴǇΦ ȊŀƪƱŀŘȅ 

ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛ ƭǳō ōǊƻƪŜǊƽǿ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎȅƧƴȅŎƘΦ tƻŘŜƧǏŎƛŜ ǘƻ ǿȅƴƛƪŀ Ȋ ŦŀƪǘǳΣ ƛȍ Ȋ racji 

ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ȊŀƪƱŀŘȅ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛΣ ƳŀƧŊ ŘƻǎǘťǇ Řƻ ŘǳȍȅŎƘ ōŀȊ 

ŘŀƴȅŎƘ ǎȊƪƽŘ ƪŀǘŀǎǘǊƻŦƛŎȊƴȅŎƘΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀǊȊťŘȊƛ Řƻ ƪŀƭƛōǊŀŎƧƛ ǊȅȊȅƪŀ ƪŀǘŀǎǘǊƻŦƛŎȊƴŜƎƻΦ 

hǎǘŀǘŜŎȊƴŊ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴȅƳ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛǳ ǿ ht² ǘŀƪƛŜƎƻ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴƛŀ ǇƻŘŜƧƳǳƧŜ 

½ŀǊȊŊŘΦ 

5ƻŘŀǘƪƻǿŜ ǊȅȊȅƪŀ ǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ryzyka niekorzystnego rozwoju 

ǎȊƪƽŘ ƻǎƻōƻǿȅŎƘΣ ǎŊ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ ƧŀƪƻǏŎƛƻǿƻ ƭǳō ƛƭƻǏŎƛƻǿƻΣ ŀƭŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ƛƴƴȅ ƴƛȍ ǇǊȊŜȊ ƪŀǇƛǘŀƱ ƛ 

ǎǘŀƴƻǿƛŊ ǳȊǳǇŜƱƴƛŜƴƛŜ ht²Φ {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿƻ ǊȅȊȅƪŀ ǘŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻƳƽǿƛƻƴŜ ǿ ǊƻȊŘȊƛŀƭŜ /Φп ƛ /Φс 

niniejszego Sprawozdania. 

W okresie sprawoȊŘŀǿŎȊȅƳ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻŎŜǎǳ ǿƱŀǎƴŜƧ ƻŎŜƴȅ ǊȅȊȅƪŀ ƛ 

ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ όhw{!ύ ƴƛŜ ȊŀǎȊƱȅ ǿ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƛŜ ƛǎǘƻǘƴŜ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ 

poprzedniego okresu sprawozdawczego. 

 

B.4 {ȅǎǘŜƳ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜƧ  

{ȅǎǘŜƳ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜƧ ǘƻ ȊŜǎǇƽƱ ŘȊƛŀƱŀƵ ƴŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǎȊŎȊŜōƭŀŎƘ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴȅŎƘΣ 

ǿȅƪƻƴȅǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜƱƻȍƻƴȅŎƘ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƛ ǇǊȊŜȊ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ 

ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǎǿƻƛŎƘ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΣ ǊƻȊŎƛŊƎŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ƴŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ 

ǇǊȊŜƧŀǿȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ƛ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ ǇǊƻŎŜǎȅΦ {ȅǎǘŜƳ ǘŜƴ ƻōŜƧƳǳƧŜ ȊŀǊƽǿƴƻ 

ƻǇƛǎŀƴŜ ǿ ǊŜƎǳƭŀŎƧŀŎƘ ǿŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ ƳŜŎƘŀƴƛȊƳȅ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ŦǳƴƪŎƧƻƴŀƭƴŜƧΣ ƻǇƛǎŀƴŜ ǇǊƻŎŜǎȅ 

ƛ ǎǘŀƴŘŀǊŘȅ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀΣ ŀƭŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ŘŜŎȅȊƧŜ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ǿǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƴŀ ǎǘǊŀǘŜƎƛťΣ 

ƴŀŘŀƧŊŎŜ ǘƻƴ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧƛΣ ƻŘŘȊƛŀƱȅǿǳƧŊŎŜ ƴŀ ǇƻƧƳowanie kontroli przez wszystkich 

ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿΣ ǿ ǘȅƳ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇƻǎȊǳƪƛǿŀƴƛŜ ƧŀƪƻǏŎƛ ƛ ŘƻōǊȅŎƘ ǇǊŀƪǘȅƪ ǇƻǇǊȊŜȊ ōƛŜȍŊŎŜ ƻǊŀȊ 

ǊŜƎǳƭŀǊƴŜ ƪƻƴǘǊƻƭƻǿŀƴƛŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ƛ ǇǊƻŎŜǎƽǿ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ŘȊƛŀƱŀƵ 

ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƻƴŀƭƴŜƧ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜƧ ƛ ŦǳƴƪŎƧƛ ȊƎƻŘƴƻǏŎƛΦ 
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SystŜƳ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜƧ ǿ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƛŜ ¦ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ²ȊŀƧŜƳƴȅŎƘ α¢¦²έ ǘǊŀƪǘǳƧŜ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ƛ ǏǊƻŘƪƛ ƪƻƴǘǊƻƭƛ Ƨŀƪƻ ȊƛƴǘŜƎǊƻǿŀƴŊ ŎŀƱƻǏŏΣ ƪǘƽǊŀ ƻǇƛŜǊŀ ǎƛť ƴŀ 

ǇǊŜŎȅȊȅƧƴŜƧ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎƧƛ ƻōǎȊŀǊƽǿ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛ ǊƽȍƴȅŎƘ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴȅŎƘ 

oraz na ǿŘǊƻȍŜƴƛǳ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŎƘ ƳŜŎƘŀƴƛȊƳƽǿ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ǿ ŎŜƭǳ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŀ 

ȊƎƻŘƴƻǏŎƛ Ȋ ŎŜƭŀƳƛ ƛ ǎǘǊŀǘŜƎƛŀƳƛ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅƳƛ ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘΦ  

bŀ ǎȅǎǘŜƳ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜƧ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ǎƪƱŀŘŀƧŊ ǎƛťΥ 

 ƳŜŎƘŀƴƛȊƳȅ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ǊȅȊȅƪŀ ƻōŜƧƳǳƧŊŎŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ƛǎǘƻǘƴŜ ǇǊƻŎŜǎȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ 

funkcjonowaniem Towarzystwa, 

 ƳŜŎƘŀƴƛȊƳȅ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ȊƎƻŘƴƻǏŎƛ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧƛ ƛ ǎǇƽƧƴƻǏŎƛ ǇǊƻŎŜŘǳǊ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ 

ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜƎƻ ǇǊŀǿŀΣ 

 mechanizmy kontroli funkcjonalnej, 

 mechanizmy kontroli instytucjonalnej. 

5ȊƛŀƱŀƧŊŎŀ ǿ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƛŜ ŦǳƴƪŎƧŀ ŀǳŘȅǘǳ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜƎƻ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀ Ȋŀ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴŊ ƻŎŜƴť 

ŀŘŜƪǿŀǘƴƻǏŎƛ ƛ ŜŦŜƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ŎŀƱŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜƧΣ ŎȊȅƭƛ ŜŦŜƪǘȅǿƴŜƎƻ 

ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ǎȅǎǘŜƳǳ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎŜƎƻ ǇƱȅƴƴȅ ǇǊȊŜōƛŜƎ ǇǊƻŎŜǎƽǿΦ 

{ȅǎǘŜƳ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜƧ ƻōŜƧƳǳƧŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ƧŜŘnostki organizacyjne Towarzystwa. 

YŀȍŘŀ Ȋ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ Ƴŀ ǇǊȊȅǇƛǎŀƴŜ ƛ Ƨŀǎƴƻ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǇƻȊƛƻƳȅ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛΣ Ŏƻ ŘƻǘȅŎȊȅ 

ȊŀǊƽǿƴƻ ƻǊƎŀƴƽǿ ǎǘŀǘǳǘƻǿȅŎƘΣ ŦǳƴƪŎƧƛ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀΣ Ƨŀƪ ƛ 

wszystkich jednostek organizacyjnych. 

W stosunku do poprȊŜŘƴƛŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊŜƎƻ ȊƳƛŀƴŊΣ Ƨŀƪŀ ȊŀǎȊƱŀ ǿ 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƛŜ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǎȅǎǘŜƳǳ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜƧ ōȅƱƻ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ǇǊƻƧŜƪǘǳΣ ƪǘƽǊŜƎƻ 

ŎŜƭŜƳ ƧŜǎǘ ƛƴǿŜƴǘŀǊȅȊŀŎƧŀ ƳŜŎƘŀƴƛȊƳƽǿ ƪƻƴǘǊƻƭƴȅŎƘ ǿ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ǇǊƻŎŜǎŀŎƘ 

biznesowych.  

 

B.4.1 Funkcja ȊƎƻŘƴƻǏŎƛ (Compliance) 

CǳƴƪŎƧŀ ȊƎƻŘƴƻǏŎƛ ƧŜǎǘ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴŊ ŦǳƴƪŎƧŊ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΣ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŊ 

ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜƧΣ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴŊ ǿ ŎŜƭǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊŀŘŀƵ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ 
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ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǳǎǘŀǿȅ ƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƧ 

ƛ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎȅƧƴŜƧ ƴŀƭŜȍȅ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳΥ 

1) ŘƻǊŀŘȊŀƴƛŜ ƻǊƎŀƴƻƳ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ½ŀǊȊŊŘƻǿƛ ƛ wŀŘȊƛŜ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ȊƎƻŘƴƻǏŎƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƧ ƭǳō 

reasekuracyjnej z przepisami prawa, 

2) ocena ƳƻȍƭƛǿŜƎƻ ǿǇƱȅǿǳ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ȊƳƛŀƴ ǎǘŀƴǳ ǇǊŀǿƴŜƎƻ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 

Towarzystwa, 

3) ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ƛ ƻŎŜƴŀ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ Ȋ ƴƛŜǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀƴƛŜƳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻǊŀȊ 

ǇǊȊȅƧťǘȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ǎǘŀƴŘŀǊŘƽǿ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀΦ 

CǳƴƪŎƧŀ ȊƎƻŘƴƻǏŎƛ ǿ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƛŜ ¦ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ²ȊŀƧŜƳƴȅŎƘ α¢¦²έ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŀ ƧŜǎǘ 

ǇǊȊŜȊ ǿȅƻŘǊťōƴƛƻƴŜ ǿ ǎǘǊǳƪǘǳǊȊŜ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜƧ /ŜƴǘǊŀƭƛ .ƛǳǊƻ ½ƎƻŘƴƻǏŎƛΦ hǎƻōŊ 

ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎŊ ŦǳƴƪŎƧť ȊƎƻŘƴƻǏŎƛ ǿ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƛŜ ƧŜǎǘ 5ȅǊŜƪǘƻǊ .ƛǳǊŀ ½ƎƻŘƴƻǏŎƛΦ .ƛǳǊƻ 

½ƎƻŘƴƻǏŎƛ ǇƻŘƭŜƎŀ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ tǊŜȊŜǎƻǿƛ ½ŀǊȊŊŘǳΦ  

5ȅǊŜƪǘƻǊ .ƛǳǊŀ ½ƎƻŘƴƻǏŎƛΥ  

 Ƴŀ ȊŀǇŜǿƴƛƻƴŊ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƎƻ ƪƻƳǳƴƛƪƻǿŀƴƛŀ ǎƛť ȊŀǊƽǿƴƻ Ȋ 

½ŀǊȊŊŘŜƳ ƻǊŀȊ wŀŘŊ bŀŘȊƻǊŎȊŊ ƭǳō YƻƳƛǘŜǘŜƳ !ǳŘȅǘǳ ƻǊŀȊ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƎƻ ƛ 

ƧŜŘƴƻŎȊŜǎƴŜƎƻ ǊŀǇƻǊǘƻǿŀƴƛŀ Řƻ ǿǿΦ ƻǊƎŀƴƽǿΣ  

 uczestniczy ǿ ǇƻǎƛŜŘȊŜƴƛŀŎƘ ½ŀǊȊŊŘǳ ƻǊŀȊ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƭǳō YƻƳƛǘŜǘǳ !ǳŘȅǘǳΣ 

ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǇƻǎƛŜŘȊŜƴƛŀ ǎŊ ȊŀƎŀŘƴƛŜƴƛŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǎȅǎǘŜƳŜƳ ƪƻƴǘǊƻƭƛ 

ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜƧ ƭǳō ŦǳƴƪŎƧŊ ȊƎƻŘƴƻǏŎƛΣ 

ŘȊƛťƪƛ ŎȊŜƳǳ ȊŀƎǿŀǊŀƴǘƻǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴƻǏŏ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ȊŀŘŀƵΦ  

5ȊƛŀƱŀƴƛŀ ǿǎǇƛŜǊŀƧŊŎŜ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǳǎǘŀǿƻǿȅŎƘ ȊŀŘŀƵ ŦǳƴƪŎƧƛ ȊƎƻŘƴƻǏŎƛ ǎŊ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊΥ  

 Biuro Prawne ς ƎƱƽǿƴƛŜ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ŘƻǊŀŘȊŀƴƛŜƳ ƻǊƎŀƴƻƳ 

statutowym, 

 .ƛǳǊƻ ½ŀǊȊŊŘǳ ς ƎƱƽǿƴƛŜ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƴŀŘȊƻǊǳ ƴŀŘ ǎȅǎǘŜƳŜƳ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ǿŜǿƴťǘǊȊƴȅƳ 

Towarzystwa, 
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 Biuro YƻƴǘǊƻƭƛ ²ŜǿƴťǘǊȊƴŜƧ ς ƎƱƽǿƴƛŜ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƪƻƴǘǊƻƭƛ 

instytucjonalnych,  

 Biuro Spraw Pracowniczych ς ƎƱƽǿƴƛŜ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƴŀŘȊƻǊǳ ƴŀŘ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜƳ 

ƪƻƴŦƭƛƪǘŀƳƛ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ 

w ramach realizacji innych ȊŀŘŀƵ ǘȅŎƘ .ƛǳǊ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ αwŜƎǳƭŀƳƛƴƛŜ hǊƎŀƴƛȊŀŎȅjnym 

¢¦² α¢¦²έέΦ  

.ƛǳǊƻ ½ƎƻŘƴƻǏŎƛ ǊŀǇƻǊǘǳƧŜ Řƻ ½ŀǊȊŊŘǳ - ƴŀ ōƛŜȍŊŎƻ ƛ ǊŜƎǳƭŀǊƴƛŜΣ ƴƛŜ ǊȊŀŘȊƛŜƧ ƴƛȍ ǊŀȊ ǿ 

ƳƛŜǎƛŊŎǳ ƛ Řƻ YƻƳƛǘŜǘǳ !ǳŘȅǘǳ ς ƪǿŀǊǘŀƭƴŜ ǊŀǇƻǊǘȅ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ŘȊƛŀƱŀƵ ŦǳƴƪŎƧƛ ȊƎƻŘƴƻǏŎƛΦ 

 

B.5 CǳƴƪŎƧŀ ŀǳŘȅǘǳ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜƎƻ 

hǇƛǎ ǿŘǊƻȍŜƴƛŀ ŦǳƴƪŎƧƛ ŀǳŘȅǘǳ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜƎƻ 

½ŀŘŀƴƛŀ ŦǳƴƪŎƧƛ ŀǳŘȅǘǳ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜƎƻ ǊŜŀƭƛȊǳƧŜ .ƛǳǊƻ !ǳŘȅǘǳ ǇƻŘǇƻǊȊŊŘƪƻǿŀƴŜ ǿ 

ǎǘǊǳƪǘǳǊȊŜ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜƧ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ tǊŜȊŜǎƻǿƛ ½ŀǊȊŊŘǳΦ 

Pracami Biura Audytu kieruje Dyrektor Biura. Dyrektor Biura Audytu zwany jest 

ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎȅƳ ŦǳƴƪŎƧť ŀǳŘȅǘǳ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜƎƻΣ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱ ǇƻǿƻƱŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘΦ 

CǳƴƪŎƧŀ ŀǳŘȅǘǳ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜƎƻ ƧŜǎǘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴŊ ƛ ƻōƛŜƪǘȅǿƴŊΣ ƪǘƽǊŜƧ ŎŜƭŜƳ ƧŜǎǘ 

ǇǊȊȅǎǇƻǊȊŜƴƛŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƛ ǳǎǇǊŀǿƴƛŜƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΣ  ǇƻƭŜƎŀ ƴŀ 

systematycznej oraz doƪƻƴȅǿŀƴŜƧ ǿ ǳǇƻǊȊŊŘƪƻǿŀƴȅ ǎǇƻǎƽō ƻŎŜƴƛŜ ǇǊƻŎŜǎƽǿ ǘŀƪƛŎƘ ƧŀƪΥ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǊȅȊȅƪƛŜƳΣ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƛ ƱŀŘǳ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜƎƻΣ ŎȊȅƳ ǇǊȊȅŎȊȅƴƛŀ ǎƛť Řƻ ǇƻǇǊŀǿȅ ƛŎƘ 

ŘȊƛŀƱŀƴƛŀΦ 

5ƻ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿŜ ȊŀŘŀƵ .ƛǳǊŀ !ǳŘȅǘǳ ƴŀƭŜȍȅΥ 

 identyfikacja ǊȅȊȅƪ ƛ ȊŀƎǊƻȍŜƵ, ŀ ǘŀƪȍŜ ƴƛŜŜŦŜƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ǿ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛǳ 

ǇǊƻŎŜǎƽǿ ōƛȊƴŜǎƻǿȅŎƘ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΣ 

 ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŜ ŀǳŘȅǘƽǿ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊƻƴŜƎƻ ǊƻŎȊƴŜƎƻ Ǉƭŀƴǳ ŀǳŘȅǘƽǿ 

ƻǊŀȊ ŀǳŘȅǘƽǿ ŘƻǊŀȋƴȅŎƘ ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳΣ YƻƳƛǘŜǘǳ !ǳŘȅǘǳ ƛ ǊŀǇƻǊǘƻǿŀƴƛŜ ǘȅŎƘ 

ǿȅƴƛƪƽǿ Řƻ ½ŀǊȊŊŘǳ 
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 wskazywŀƴƛŜ ƳŜǘƻŘ ȊŀǇƻōƛŜƎŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƻƳ ƛ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛƻƳ ƻǊŀȊ ǿǎƪŀȊȅǿŀƴƛŜ 

ŘȊƛŀƱŀƵ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ōŀǊŘȊƛŜƧ ŜŦŜƪǘȅǿƴŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŜ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǇǊƻŎŜǎƽǿ 

ōƛȊƴŜǎƻǿȅŎƘ ŦǳƴƪŎƧƻƴǳƧŊŎȅŎƘ ǿ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƛŜΣ 

 ǳǎǘŀƭŀƴƛŜ ȊƎƻŘƴƻǏŎƛ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ǿŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ ƛ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ ŀ w tym 

ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛ ƛ ǿȅǘȅŎȊƴȅŎƘ ǊŜƎǳƭŀǘƻǊƽǿ ǇǊȊŜȊ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ƪƻƳƽǊƪƛ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜ 

Towarzystwa, 

 ƻŎŜƴŀ ŀŘŜƪǿŀǘƴƻǏŎƛ ƛ ǎƪǳǘŜŎȊƴƻǏŎƛ ǎȅǎǘŜƳǳ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜƧ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΦ 

.ƛǳǊƻ !ǳŘȅǘǳ ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧť ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎŊ Ƨŀƪ ƛ ŦǳƴƪŎƧť ŘƻǊŀŘŎȊŊΦ 

 

Zapewnienie niezaƭŜȍƴƻǏŎƛ ŦǳƴƪŎƧƛ ŀǳŘȅǘǳ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜƎƻ 

bƛŜȊŀƭŜȍƴƻǏŏ ŦǳƴƪŎƧƛ ŀǳŘȅǘǳ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜƎƻ ƧŜǎǘ ȊŀǇŜǿƴƛŀ ǇƻǇǊȊŜȊΥ 

 ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛ ƛ ƴƛŜƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴȅ ŘƻǎǘťǇ Řƻ ½ŀǊȊŊŘǳΣ YƻƳƛǘŜǘǳ !ǳŘȅǘǳ ƛ wŀŘȅ 

bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ¦ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ²ȊŀƧŜƳƴȅŎƘ α¢¦²έΣ  

 ǇǊȊȅȊƴŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ǏǊƻŘƪƽǿ ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ Řƻ ǿȅǇŜƱƴƛŀƴƛŀ ŎŜƭƽǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

Biura Audytu, 

 ǳŘȊƛŀƱ ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧť ŀǳŘȅǘǳ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜƎƻ ǿ ǇƻǎƛŜŘȊŜƴƛŀŎƘ ½ŀǊȊŊŘǳ ƛ 

YƻƳƛǘŜǘǳ !ǳŘȅǘǳΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅŎƘ ƻƳŀǿƛŀƴŜ ǎŊ ȊŀƎŀŘƴƛŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ 

ȊŀŘŀƵ ŀǳŘȅǘǳ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜƎƻΣ 

 ƴƛŜȊŀƭŜȍƴƻǏŏ ƻŘ ǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ŦǳƴƪŎƧƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘΣ ƻŘ ǿǇƱȅǿƽǿ ƛƴƴȅŎƘ ŦǳƴƪŎƧƛΣ ǿ ǘȅƳ 

ŦǳƴƪŎƧƛ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƴƛŜƱŊŎȊŜƴƛŜ ǘŜƧ ŦǳƴƪŎƧƛ Ȋ ƛƴƴȅƳƛ 

ŦǳƴƪŎƧŀƳƛ ƪƭǳŎȊƻǿȅƳƛ ƴŀƭŜȍŊŎȅƳƛ Řƻ ǘŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳΦ 

hōƛŜƪǘȅǿƛȊƳ ŦǳƴƪŎƧƛ ŀǳŘȅǘǳ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜƎƻ ƧŜǎǘ ȊŀǇŜǿƴƛƻƴȅ ǇƻǇrzez:  

 ǿȅŘŀǿŀƴƛŜ ƻŎŜƴ ƻǇŀǊǘȅŎƘ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀ ǇǊƻŦŜǎƧƻƴŀƭƴȅƳ ƻǎŊŘȊƛŜΣ 

 ōŜȊǎǘǊƻƴƴƻǏŏΣ 

 ǿƻƭƴƻǏŏ ƻŘ ǳǇǊȊŜŘȊŜƵΣ 

 ǳƴƛƪŀƴƛŜ ƪƻƴŦƭƛƪǘǳ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿΣ 
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 ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜ Ȋ ȊŀŘŀƵ ŀǳŘȅǘƻǿȅŎƘ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜΣ Ȋŀ ƪǘƽǊȅ ŀǳŘȅǘƻǊȊȅ ǿŜǿƴťǘǊȊƴƛ ōȅƭƛ 

ǳǇǊȊŜŘƴƛƻ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƛ ǿ ŎƛŊƎǳ Ǌƻƪǳ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ȊŀŘŀƴƛŜΣ 

 ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ȊŀǎŀŘȅΣ ȍŜ ŀǳŘȅǘƻǊȊȅ ǿŜǿƴťǘǊȊƴƛ ƴƛŜ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ƴƛŜŘƻȊǿƻƭƻƴȅƳ 

ǿǇƱȅǿƻƳ ƛƴƴȅŎƘ ŦǳƴƪŎƧƛΣ ǿ ǘȅƳ ŦǳƴƪŎƧƛ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘΦ 

tƻƴŀŘǘƻ ŀǳŘȅǘƻǊƽǿ ǿŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ȊŀǎŀŘȅΥ 

 ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ŀǳŘȅǘƻǊƽǿ ǿŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ ǿƛŜŘȊȅΣ ǳƳƛŜƧťǘƴƻǏŎƛ ƛ ƛƴƴȅŎƘ 

ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧƛ ǇƻǘǊȊŜōƴȅŎƘ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΣ  

 ƴŀƭŜȍȅǘŀ ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŏ ȊŀǿƻŘƻǿŀΣ 

 ŎƛŊƎƱȅ ǊƻȊǿƽƧ ȊŀǿƻŘƻǿȅΣ ǘƧΦ ŀǳŘȅǘƻǊȊȅ ǿŜǿƴťǘǊȊƴƛ ƳǳǎȊŊ ǇƻǎȊŜǊȊŀŏ ǎǿƻƧŊ ǿƛŜŘȊťΣ 

ǳƳƛŜƧťǘƴƻǏŎƛ ƛ ƛƴƴŜ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧŜ ǇƻǇǊȊŜȊ ŎƛŊƎƱȅ ǊƻȊǿƽƧ ȊŀǿƻŘƻǿȅΦ 

{ǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ Ȋ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ ŀǳŘȅǘƽǿ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴŜ ǎŊ ½ŀǊȊŊŘƻǿƛ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ 

ƻǊŀȊ YƻƳƛǘŜǘƻǿƛ !ǳŘȅǘǳ ǊŀȊ ƴŀ ƪǿŀǊǘŀƱΦ bŀǘƻƳƛŀǎǘ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƧŊŎŜ ǊƽǿƴƛŜȍ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǎǘŀƴƛŜ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊŀƭŜŎŜƵ Ȋ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ ŀǳŘȅǘƽǿ ǎŊ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴŜ Řǿŀ 

razy w roku. 

 

B.6 Funkcja aktuarialna 

CǳƴƪŎƧŀ ŀƪǘǳŀǊƛŀƭƴŀ ǿ ¢¦² α¢¦²έ ƧŜǎǘ ǇŜƱƴƛƻƴŀ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎŜ ǿƛŜŘȊť ƛ 

ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǿ ŘȊƛŜŘȊƛƴƛŜ ƳŀǘŜƳŀǘȅƪƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƧ ƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧΣ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜ Řƻ 

ŎƘŀǊŀƪǘŜǊǳΣ ǎƪŀƭƛ ƛ ȊƱƻȍƻƴƻǏŎƛ ǊȅȊȅƪ ǿƱŀǏŎƛǿȅŎƘ Řƭŀ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿa. Wykonywanie funkcji 

aktuarialnej koordynuje aktuariusz - Dyrektor Biura AktuarialnegoΣ ƪǘƽǊȅ ǇƻŘƭŜƎŀ 

ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎƻǿƛ ½ŀǊȊŊŘǳ. tƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ȊŀŘŀƴƛŀ ƴŀƭŜȍŊŎŜ Řƻ ŦǳƴƪŎƧƛ 

ŀƪǘǳŀǊƛŀƭƴŜƧ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ǎŊ ǇǊȊŜȊ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ Biura Aktuarialnego ǿŜ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ Ȋ 

Biurem Finansowo-YǎƛťƎƻǿȅƳΣ .ƛǳǊŜƳ wŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛΣ .ƛǳǊŜƳ ½ŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ wȅȊȅƪƛŜƳ ƻǊŀȊ 

ƛƴƴȅƳƛ ƪƻƳƽǊƪŀƳƛ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅƳ ǇƻŘȊƛŀƱŜƳ ȊŀŘŀƵ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ 

αwŜƎǳƭŀƳƛƴƛŜ hǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴȅƳ ¢¦² α¢¦²έέΦ  

Funkcja aktuarialna posiada odpowiednie uprawnienia w strukturze organizacyjnej 

Towarzystwa, ma zagwarantowany ŘƻǎǘťǇ Řƻ ŘŀƴȅŎƘ ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ 
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ǎǿƻƛŎƘ ȊŀŘŀƵ ƻǊŀȊ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ƪƻƳǳƴƛƪƻǿŀƴƛŀ ǎƛť ƛ ǳȊȅǎƪƛǿŀƴƛŀ ǿȅƧŀǏƴƛŜƵ ƻŘ wszystkich 

ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ¢¦² α¢¦²έΦ  

W celu zagwarantowania ƴƛŜȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƵ 5ȅǊŜƪǘƻǊ .ƛǳǊŀ 

Aktuarialnego Ƴŀ ȊŀǇŜǿƴƛƻƴŊ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƎƻ ƪƻƳǳƴƛƪƻǿŀƴƛŀ ǎƛť Ȋ ½ŀǊȊŊŘŜƳ, 

wŀŘŊ bŀŘȊƻǊŎȊŊ, YƻƳƛǘŜǘŜƳ !ǳŘȅǘǳ ƻǊŀȊ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƎƻ ƛ ƧŜŘƴƻŎȊŜǎƴŜƎƻ ǊŀǇƻǊǘƻǿŀƴƛŀ 

Řƻ ǿǿΦ ƻǊƎŀƴƽǿΣ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊȅ ǿ ǇƻǎƛŜŘȊŜƴƛŀŎƘ ǘȅŎƘ ƻǊƎŀƴƽǿ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ 

ǇƻǎƛŜŘȊŜƴƛŀ ǎŊ ȊŀƎŀŘƴƛŜƴƛŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŦǳƴƪŎƧŊ ŀƪǘǳŀǊƛŀƭƴŊ. 

CǳƴƪŎƧŀ ŀƪǘǳŀǊƛŀƭƴŀ ǊŀǇƻǊǘǳƧŜ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ Řƻ ½ŀǊȊŊŘǳΦ /ƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǊŀȊ ǿ Ǌƻƪǳ ŦǳƴƪŎƧŀ 

ŀƪǘǳŀǊƛŀƭƴŀ ƻǇǊŀŎƻǿǳƧŜ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅ ǊŀǇƻǊǘ Řƭŀ ½ŀǊȊŊŘǳΣ ƪǘƽǊȅ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴȅ ƧŜǎǘ Řƻ 

ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ wady Nadzorczej.  

Funkcja aktuarialna uczestniczy w posiedzeniach Komitetu Ryzyka oraz Komitetu ds. IT.  

5ƻ ȊŀŘŀƵ ŦǳƴƪŎƧƛ ŀƪǘǳŀǊƛŀƭƴŜƧ ƴŀƭŜȍȅΥ  

1) w zakresie rezerw techniczno-ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿȅŎƘ ǘǿƻǊȊƻƴȅŎƘ Řƭŀ ŎŜƭƽǿ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛΥ 

 koordynacja ustalania ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǊŜȊŜǊǿ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴƻ-ubezpieczeniowych, 

 ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŜ ŀŘŜƪǿŀǘƴƻǏŎƛ ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛƛ ƛ ǎǘƻǎƻǿŀƴȅŎƘ ƳƻŘŜƭƛΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ȊŀƱƻȍŜƵ 

ǇǊȊȅƧťǘȅŎƘ Řƻ ǳǎǘŀƭŀƴƛŀ ǊŜȊŜǊǿ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴƻ-ubezpieczeniowych, 

 ƻŎŜƴŀΣ ŎȊȅ ŘŀƴŜ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴŜ Řƻ ǳǎǘŀƭŀƴƛŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǊŜȊŜǊǿ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴƻ-

uōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿȅŎƘ ǎŊ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎŜ ƛ ŎȊȅ ǎŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƧ ƧŀƪƻǏŎƛΣ 

 ǇƻǊƽǿƴȅǿŀƴƛŜ ƴŀƧƭŜǇǎȊȅŎƘ ƻǎȊŀŎƻǿŀƵ Ȋ ŘŀƴȅƳƛ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅƳƛ ȊŜ ȊƎǊƻƳŀŘȊƻƴȅŎƘ 

ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƵΣ 

 ƛƴŦƻǊƳƻǿŀƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ ƛ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƻ ǿƛŀǊȅƎƻŘƴƻǏŎƛ ƛ ŀŘŜƪǿŀǘƴƻǏŎƛ ǳǎǘŀƭŀƴƛŀ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǊŜȊŜǊǿ techniczno-ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿȅŎƘ ǘǿƻǊȊƻƴȅŎƘ Řƭŀ ŎŜƭƽǿ 

ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛΣ 

 ƴŀŘȊƻǊƻǿŀƴƛŜ ǳǎǘŀƭŀƴƛŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǊŜȊŜǊǿ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴƻ-ubezpieczeniowych w 

ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊȅōƭƛȍŜƵΣ ǿ ǘȅƳ ǇƻŘŜƧǏŎƛŀ ƛƴŘȅǿƛŘǳŀƭƴŜƎƻΣ 

2) ǿȅǊŀȍŀƴƛŜ ƻǇƛƴƛƛ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ƻƎƽƭƴŜƧ Ǉƻƭƛǘȅƪƛ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴƛa ryzyka do ubezpieczenia, 

3) ǿȅǊŀȍŀƴƛŜ ƻǇƛƴƛƛ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ŀŘŜƪǿŀǘƴƻǏŎƛ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛΣ 
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4) ǿƴƻǎȊŜƴƛŜ ǿƪƱŀŘǳ ǿ ŜŦŜƪǘȅǿƴŜ ǿŘǊŀȍŀƴƛŜ ǎȅǎǘŜƳǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳΣ ǿ 

ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ  

w zakresie: 

 ƳƻŘŜƭƻǿŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪŀ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƎƻ ǇƻŘǎǘŀǿť ƻōƭƛŎȊŜƵ ƪŀǇƛǘŀƱowego wymogu 

ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ  

ƛ ƳƛƴƛƳŀƭƴŜƎƻ ǿȅƳƻƎǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻΣ 

 ǿƱŀǎƴŜƧ ƻŎŜƴȅ ǊȅȊȅƪŀ ƛ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ȊŀƪƱŀŘǳ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ со 

Ustawy ƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƧ ƛ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎȅƧƴŜƧΣ 

5) ǳǎǘŀƭŀƴƛŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǊŜȊŜǊǿ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴƻ-ubezpieczeniowycƘ Řƭŀ ŎŜƭƽǿ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ. 

 

B.7 Outsourcing 

B.7.1 Zasady outsourcingu 

hǇƛǎŀƴŜ ǿ ǊŜƎǳƭŀŎƧŀŎƘ ǿŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ ȊŀǎŀŘȅ ȊŀǿƛŜǊŀƴƛŀ ǳƳƽǿ ƻǳǘǎƻǳǊŎƛƴƎƻǿȅŎƘ ǎŊ 

ǎǇƽƧƴŜ ȊŜ ǎǘƻǎƻǿŀƴŊ ǇǊȊŜȊ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ȊŀǎŀŘŊ ǇǊƻǇƻǊŎƧƻƴŀƭƴƻǏŎƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƪǘƽǊŊ ǎǘƻǇƛŜƵ 

Ȋŀŀǿŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴȅŎƘ ǇǊƻŎŜŘǳǊ ƛ ǎȅǎǘŜƳƽǿ ƧŜǎǘ Řƻǎǘƻǎƻǿŀƴȅ Řƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊǳΣ 

ǎƪŀƭƛ ƛ ȊƱƻȍƻƴƻǏŎƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ Ȋ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ȊŀƪƱŀŘ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵΦ 

² ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǳƳƽǿ ƻǳǘǎƻǳǊŎƛƴƎƻǿȅŎƘ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ǇǊȊȅƧƳǳƧŜΣ ƛȍ ƻǇƛǎŀƴŜ ȊŀǎŀŘȅ 

poǿƛƴƴȅ ōȅŏ ǎǘƻǎƻǿŀƴŜ ǇǊƻǇƻǊŎƧƻƴŀƭƴƛŜ Řƻ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘǳ ǳƳƻǿȅ ƻǳǘǎƻǳǊŎƛƴƎƻǿŜƧ όƧŜƎƻ 

ƛǎǘƻǘƴƻǏŎƛ Řƭŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀύΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ȊŀƪǊŜǎǳ ǇƻǿƛŜǊȊŜƴƛŀΦ 

tǊȊȅƧťǘŜ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ¢¦² α¢¦²έ ǇƻŘŜƧǏŎƛŜ ȊŀƪƱŀŘŀΣ ȍŜ ŦǳƴƪŎƧŜ ƪƭǳŎȊƻǿŜ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ƻǊŀȊ ŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ƪƭǳŎȊƻǿŜ όƧŀƪƻ ŎŀƱŜ ǇǊƻŎŜǎȅύ ƴƛŜ ōťŘŊ ȊƭŜŎŀƴŜ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ 

ǇƻŘƳƛƻǘƻƳ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅƳΣ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƛŎƘ ƛǎǘƻǘƴƻǏŏ ƛ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ 

Towarzystwa. 

!ƪǘȅǿƴƻǏŎƛŀƳƛ ƪƭǳŎȊƻǿȅƳƛ ǿ ¢¦² α¢¦²έ ǎŊ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǇǊƻŎŜǎȅΥ 

 ȊŀǿƛŜǊŀƴƛŀ ǳƳƽǿ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀΣ 

 likwidacji sȊƪƽŘΣ  

 ƻōǎƱǳƎƛ Ŧƛƴŀƴǎƻǿƻ-ƪǎƛťƎƻǿŜƧΣ  
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 reasekuracji,  

 ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƭƻƪŀŎȅƧƴŜƧΣ  

 ƻōǎƱǳƎƛ ǇǊŀǿƴŜƧΣ  

 informatyki. 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ŘƻǇǳǎȊŎȊŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ȊƭŜŎŀƴƛŀ ǇƻŘƳƛƻǘƻƳ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅƳ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ 

ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿǿΦ ǇǊƻŎŜǎƽǿ ǘŀƪƛŎƘ ƧŀƪΥ  

 ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŀ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƎƻΣ 

 ƻŎŜƴť ǊȅȊȅƪŀ ǿ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀŎƘ ƻǎƻōƻǿȅŎƘ ƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀŎƘ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘΣ 

 przejmowanie i zbywŀƴƛŜ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƽǿ ƭǳō ǇǊŀǿ ƴŀōȅǘȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ǿ 

ȊǿƛŊȊƪǳ  

z wykonywaniem umowy ubezpieczenia, 

 ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ǳōŜȊǇƛŜŎȊƻƴȅŎƘΣ 

ȊŀǎǘǊȊŜȍƻƴȅŎƘ ǿ ǳƳƻǿƛŜ ƭǳō ǿ ƻƎƽƭƴȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵΣ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƛ 

zasŀŘ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ƻŘƴƻǎȊŊŎȅŎƘ ǎƛť Řƻ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƽǿ ƻōƧťǘȅŎƘ ƻŎƘǊƻƴŊ 

ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŊΣ  

 ǳǎǘŀƭŀƴƛŜ ǇǊȊȅŎȊȅƴ ƛ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ȊŘŀǊȊŜƵ ƭƻǎƻǿȅŎƘΣ  

 ǳǎǘŀƭŀƴƛŜ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǎȊƪƽŘ ƻǊŀȊ ǊƻȊƳƛŀǊǳ ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƵ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ 

ƴŀƭŜȍƴȅŎƘ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅƳ Ȋ ǳƳƽǿ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀΣ 

 uǎǘŀƭŀƴƛŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘǳ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀΣ  

 ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ƳŀƧŊŎŜ ƴŀ ŎŜƭǳ ȊŀǇƻōƛŜƎŀƴƛŜ Ǉƻǿǎǘŀǿŀƴƛǳ ŀƭōƻ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛǳ ǎƪǳǘƪƽǿ 

ȊŘŀǊȊŜƵ ƭƻǎƻǿȅŎƘΣ  

 ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛ ǎȊƪƽŘ ƻǎƻōƻǿȅŎƘ όǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƛƴƴȅƳ ƴƛȍ ǿȅŘŀǿŀƴƛŜ 

ƻǊȊŜŎȊŜƵ ƭŜƪŀǊǎƪƛŎƘύΣ 

 ƻōǎƱǳƎť ǇǊŀǿƴŊΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƭŜŎŀƴƛŀ ŎŀƱŜƎƻ ǇǊƻŎŜǎǳ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǘŜ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ǳǿŀȍŀ Ȋŀ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿŜ ƭǳō 

ǿŀȍƴŜΦ 
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¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƻǳǘǎƻǳǊŎƛƴƎǳΣ ǇƻǿƛŜǊȊȅŏ ƛƴƴȅƳ ǇƻŘƳƛƻǘƻƳ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ 

ǿǿΦ ŦǳƴƪŎƧƛΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƛǎǘƻǘƴƻǏŏ ǘȅŎƘ ŦǳƴƪŎƧƛ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƴƛŜ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ich 

ȊƭŜŎŀŏ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛΦ 

tǊȊȅƧťǘŜ ǇǊȊŜȊ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ǇƻŘŜƧǏŎƛŜ ȊŀƪƱŀŘŀΣ ȍŜ ǇƻǿƛŜǊȊŜƴƛŜ ǇƻŘƳƛƻǘƻƳ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅƳ 

ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ƻŘōȅǿŀŏ ǎƛť ǿ ǎǇƻǎƽō 

ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅ ŘƻΥ 

 ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ¢¦² α¢¦²έΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ осу Ϡ м ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ 

мр ǿǊȊŜǏƴƛŀ нллл ǊΦ ς YƻŘŜƪǎ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ 

 ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ ¢¦² α¢¦²έ ǿ ǎǇƻǎƽō 

ǇƻǿƻŘǳƧŊŎȅ ōǊŀƪ ŦŀƪǘȅŎȊƴŜƎƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΣ  

 ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŀ ƧŀƪƻǏŎƛ ǎȅǎǘŜƳǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΣ 

 ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŀ ǊȅȊȅƪŀ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƎƻ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΣ 

 ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ƳƻƴƛǘƻǊƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ƻǊƎŀƴ ƴŀŘȊƻǊǳ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƧŜƎƻ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΣ 

 ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŀ ƧŀƪƻǏŎƛ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ¢¦² α¢¦²έ ǳǎƱǳƎ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŀƧŊŎȅƳΣ 

ubezpieczonym lub ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅƳ Ȋ ǳƳƽǿ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ƻǊŀȊ ŎŜŘŜƴǘƻƳΦ 

¢¦² α¢¦²έ ȊŀǿƛŀŘŀƳƛŀ ƻǊƎŀƴ ƴŀŘȊƻǊǳ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƴŀ ол Řƴƛ ǇǊȊŜŘ ǇƻǿƛŜǊȊŜƴƛŜƳ 

ǇƻŘƳƛƻǘƻǿƛ ȊŜǿƴťǘǊȊƴŜƳǳ ŦǳƴƪŎƧƛ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ƻǊŀȊ Řƻ ŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛ 

ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƻ ƛǎǘƻǘƴŜƧ ȊƳƛŀƴƛŜ ǿ ǘȅƳ Ȋŀkresie (zawarcie lub zmiana umowy 

outsourcingu). 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ȊŀǇŜǿƴƛŀ ŀŘŜƪǿŀǘƴƻǏŏ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŎƘ ŀǎǇŜƪǘƽǿ ǎȅǎǘŜƳǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ 

ǊȅȊȅƪƛŜƳ ƛ ǎȅǎǘŜƳǳ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜƧ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ȊŜǿƴťǘǊȊƴŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜƳǳ ǇƻǿƛŜǊȊŀ 

ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ ¢¦² α¢¦²έ ƛ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀ ǿ ǎǿƻƛŎƘ 

ǎȅǎǘŜƳŀŎƘ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ƛ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜƧ ȊƭŜŎƻƴŜ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƻǳǘǎƻǳǊŎƛƴƎǳ 

ŎȊȅƴƴƻǏŎƛΦ 
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B.7.2 Outsourcing istotnych funkcji 

² ƻƪǊŜǎƛŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊȅƳ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƴƛŜ ȊƭŜŎŀƱƻ ǇƻŘƳƛƻǘƻǿƛ ȊŜǿƴťǘǊȊƴŜƳǳ ŦǳƴƪŎƧƛ 

ƭǳō ŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ƪƭǳŎȊƻǿŜƧ όǇǊƻŎŜǎǳ Ƨŀƪƻ ŎŀƱƻǏŎƛύΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƴƛŜ ǇƻŘŀƧŜ 

w SǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǳǎƱǳƎƻŘŀǿŎƽǿ όƳΦƛƴΦ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅ 

ƧǳǊȅǎŘȅƪŎƧƛΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ǎŊ ȊƭƻƪŀƭƛȊƻǿŀƴƛ ǳǎƱǳƎƻŘŀǿŎȅύΦ 

 ² нлму ǊΦ ƴƛŜ ƴŀǎǘŊǇƛƱŀ ȊƳƛŀƴŀ ǇǊȊȅƧťǘȅŎƘ ȊŀǎŀŘ outsourcingu w zakresie istotnych funkcji 

w stosunku do 2017 r. W 2018 r. Towarzystwo ƻōƧťƱƻ ŎȊťǏŎƛƻǿƻ ƻǳǘǎƻǳǊŎƛƴƎƛŜƳ (w 

ȊŀƪǊŜǎƛŜ ȊŀƎŀŘƴƛŜƵ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴȅŎƘύ ǇǊƻŎŜǎ  Ȋ ƻōǎȊŀǊǳ ŦǳƴƪŎƧƛ ŀǳŘȅǘǳΣ ƻ ŎȊȅƳ ȊƻǎǘŀƱ 

ǇƻǿƛŀŘƻƳƛƻƴȅ ƻǊƎŀƴ ƴŀŘȊƻǊǳΦ ¦ǎƱǳƎƻŘŀǿŎŊ ƧŜǎǘ ǇƻŘƳƛƻǘ ǇƻƭǎƪƛΣ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎȅ ǇǊŀǿǳ 

polskiemu.  

 

B.8  Wszelkie inne informacje 

² нлму ǊΦ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ǎŦƛƴŀƭƛȊƻǿŀƱƻ ǊƻȊƳƻǿȅ Ȋ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅƳ ƛƴǿŜǎǘƻǊŜƳΣ ƪǘƽǊȅ 

ȊŀƳƛŜǊȊŀ ƻōƧŊŏ ǳŘȊƛŀƱȅ ƛ ǳŘȊƛŜƭƛŏ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿǳ ǇƻȍȅŎȊƪƛ ǇƻŘǇƻǊȊŊŘƪƻǿŀƴŜƧΦ Umowa 

inwestycyjna zapewnia ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ǿȊŀƧŜƳƴƻǏŎƛƻǿŜƧ ŦƻǊƳǳƱȅ ǇǊŀǿƴŜƧΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎť 

biznesowa obu pƻŘƳƛƻǘƽǿΣ Ŏƻ  ǇǊȊȅŎȊȅƴƛ ǎƛť Řƻ ǊƻȊǿƻƧǳ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ  ƛ ǿȊǊƻǎǘǳ ƧŀƪƻǏŎƛ ƻōǎƱǳƎƛ ŎȊƱƻƴƪƽǿΦ 
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C  Profil ryzyka  

² ȊǿƛŊȊƪǳ ȊŜ ǎǇƻǎƻōŜƳ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ƪƭǳŎȊƻǿȅƳ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ¢¦² α¢¦²έ ƧŜǎǘ 

ryzyko ubezpieczeniowe (aktuarialne). PozƻǎǘŀƱŜ ǊȅȊȅƪŀ ǎŊ ȊƴŀŎȊƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƛǎǘƻǘƴŜΣ ŀ ƛŎƘ 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ {/w ƧŜǎǘ ǿȅǊŀȋƴƛŜ ƴƛȍǎȊȅ ƻŘ ǳŘȊƛŀƱǳ ǊȅȊȅƪŀ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƎƻΦ ² ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ 

¢¦² α¢¦²έ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ƻǎǘǊƻȍƴŊ Ǉƻƭƛǘȅƪť ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƪǘƽǊŊ ȊƴŀŎȊŊŎŊ ǿƛťƪǎȊƻǏŏ 

ŀƪǘȅǿƽǿ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ǇƻƭǎƪƛŜ ƻōƭƛƎŀŎƧŜ ǊȊŊŘƻǿŜ ƻǊŀȊ ƭƻƪŀǘȅ ōŀƴƪƻǿŜΦ 

² ¢¦² α¢¦²έ ǇǊȊȅƧťǘƻΣ ȍŜ ǇǊƻŦƛƭ ǊȅȊȅƪŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǇǊȊŜȊ ŦƻǊƳǳƱť ǎǘŀƴŘŀǊŘƻǿŊ ǊŜƭŀǘȅǿƴƛŜ 

ŘƻōǊȊŜ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŀ ǊȊŜŎȊȅǿƛǎǘȅ ǇǊƻŦƛƭ ǊȅȊȅƪŀ ¢¦² α¢¦²έ ōƛƻǊŊŎ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ 

czynniki: 

 ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŜ ǿŜ ǿȊƎƭťŘƴƛŜ ǇǊƻǎǘŜ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜΣ  

 ǊŜƭŀǘȅǿƴƛŜ ŘǳȍŊ ƭƛŎȊōť ƭƛƴƛƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵΣ 

 ōǊŀƪ ŘǳȍȅŎƘ ǊȅȊȅƪ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿȅŎƘ ǿ ǇƻǊǘŦŜƭǳ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ǇƻǊǘŦŜƭŀ 

ƴŀ ƭƛƴƛŀŎƘ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿȅŎƘ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ŘǳȍȅƳ ǊƻȊǇǊƻǎȊŜƴƛŜƳ Ǌȅzyk,  

 ƴƛŜǿƛŜƭƪŊ ǿŀƎť ǊȅȊȅƪ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƴƛŜǿȅǎƻƪƛ 

ǎǘƻǇƛŜƵ ǊȅȊȅƪŀ ǇǊƻwadzonej polityki inwestycyjnej. 

5ƭŀǘŜƎƻ ǿ ŎŜƭǳ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ǊȊŜŎȊȅǿƛǎǘŜƎƻ ǇǊƻŦƛƭǳ ǊȅȊȅƪŀΣ ¢¦² α¢¦²έ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŜ ǇǊƻŦƛƭ 

ryzyka zdefiniowany w ramach ŦƻǊƳǳƱȅ ǎǘŀƴŘŀǊŘƻǿŜƧΣ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎ ƳƻŘȅŦƛƪŀŎƧŜ 

όǊŜƪŀƭƛōǊŀŎƧŜύ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǊȅȊȅƪŀ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƎƻΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ǊƻȊŘȊƛŀƭŜ .ΦоΦн 

Sprawozdania. W ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ǊȅȊȅƪ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴŀ ǊŜƪŀƭƛōǊŀŎƧŀ ƴƛŜ ǿǇƱȅƴťƱŀōȅ ǿ 

ǎǇƻǎƽō ƛǎǘƻǘƴȅ ƴŀ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ht²Φ  

W celu ǿȅȊƴŀŎȊŜƴƛŀ ǊȊŜŎȊȅǿƛǎǘŜƎƻ ǇǊƻŦƛƭǳ ǊȅȊȅƪŀΣ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ǇƻŘŘŀƧŜ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜƧ 

analizie dwa ǊȅȊȅƪŀ ǿȅǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ŦƻǊƳǳƱȅ ǎǘŀƴŘŀǊŘƻǿŜƧ ǘƧΦΥ 

 ǊȅȊȅƪƻ ǎƪƱŀŘƪƛ ƛ ǊŜȊŜǊǿ ǿ ƳƻŘǳƭŜ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ ƴŀ ȍȅŎƛŜΣ 

 ǊȅȊȅƪƻ ƪŀǘŀǎǘǊƻŦƛŎȊƴŜ ǿ ƳƻŘǳƭŜ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ ƴŀ ȍȅŎƛŜ. 

LƭƻǏŎƛƻǿŜ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴƛŜ Řƭŀ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǊȅȊȅƪΣ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ŦƻǊƳǳƱȅ 

ǎǘŀƴŘŀǊŘƻǿŜƧΣ ȊƻǎǘŀƧŜ ȊŀǎǘŊǇƛƻƴŜ ǇǊȊŜȊ ǿƱŀǎƴŜ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴƛŜ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΦ  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ǊȅȊȅƪ ǳǿȊƎƭťŘƴƛƻƴȅŎƘ ǿ ŦƻǊƳǳƭŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘƻǿŜƧΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ 

w obszarȊŜ ǊȅȊȅƪ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘΣ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴŜ ƪƻǎȊǘȅ ǘŀƪƛŜƎƻ ōŀŘŀƴƛŀ ōȅƱȅōȅ ƴƛŜǿǎǇƽƱƳƛŜǊƴŜ 
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Řƻ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴŜƧ ǿȅŎŜƴȅΦ 5ƭŀǘŜƎƻΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀǎŀŘŊ 

ǇǊƻǇƻǊŎƧƻƴŀƭƴƻǏŎƛΣ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƴƛŜ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴŜƧ ƪŀƭƛōǊŀŎƧƛ ǘȅŎƘ ǊȅȊȅƪΦ 

Dodatkowo, TU² α¢¦²έ ǊƻȊǇƻȊƴŀƧŜ ryzykaΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŊ Ƨŀƪƻ ƻǎƻōƴŜ ǊȅȊȅƪŀ ǿ 

formule standardowej tj.: 

 ǊȅȊȅƪƻ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴŜƎƻ ǊƻȊǿƻƧǳ ǎȊƪƽŘ ƻǎƻōƻǿȅŎƘ Ȋ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ h/ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊȅ 

ǇƻƧŀȊŘƽǿ ƳŜŎƘŀƴƛŎȊƴȅŎƘΣ 

 ryzyko otoczenia gospodarczego, 

 ǊȅȊȅƪƻ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛΣ 

 ryzyko w obszarze reasekuracji, 

 ǊȅȊȅƪƻ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅŎƘ ǎƪǳǘƪƽǿ ǇǊȊŜȊƛƳƻǿŀƴƛŀΦ 

wȅȊȅƪƻ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴŜƎƻ ǊƻȊǿƻƧǳ ǎȊƪƽŘ ƻǎƻōƻǿȅŎƘ Ȋ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ h/ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊȅ ǇƻƧŀȊŘƽǿ 

ƳŜŎƘŀƴƛŎȊƴȅŎƘ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿ ǇŜƱƴƛ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭƻƴŜ ǿ ƪŀƭƛōǊŀŎƧƛ ŦƻǊƳǳƱȅ ǎǘŀƴŘŀǊŘƻǿŜƧΣ ƪǘƽǊŀ 

ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀ ǘȅƭƪƻ ƴŀǘǳǊŀƭƴŊ ȊƳƛŜƴƴƻǏŏ ǎȊƪƽŘ ƻǎƻōƻǿȅŎƘΣ ŀƭŜ ƴƛŜ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀ ǎǇŜŎȅŦƛŎȊƴȅŎƘ 

ǘǊŜƴŘƽǿ ǿȅǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ǇƻƭǎƪƛƳ Ǌȅƴƪǳ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵΦ  

wȅȊȅƪƻ ǎȊƪƽŘ ƻǎƻōƻǿȅŎƘ oraz ǊȅȊȅƪƻ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅŎƘ ǎƪǳǘƪƽǿ ǇǊȊŜȊƛƳƻǿŀƴƛŀ  ǎŊ 

ǳǿȊƎƭťŘƴƛƻƴŜ ǿ ǿȅƭƛŎȊŜƴƛǳ ƻƎƽƭƴȅŎƘ ǇƻǘǊȊŜō ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛΣ ǇƻŘŎȊŀǎ ƎŘȅ 

ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ ǊȅȊȅƪŀ ƴƛŜ ǳƧťǘŜ ǿ ŦƻǊƳǳƭŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘƻǿŜƧ ǎŊ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ ƧŀƪƻǏŎƛƻǿƻ όǊȅȊȅƪƻ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ƛ ƻǘƻŎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿƴŜƎƻύ ƭǳō ƛƭƻǏŎƛƻǿƻΣ ŀƭŜ ƛƴŀŎȊŜƧ ƴƛȍ ǇƻǇǊȊŜȊ 

ƪŀǇƛǘŀƱ όǊȅȊȅƪƻ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ƛ ǊŜǇǳǘŀŎƧƛύΦ 

Ryzyko w obszarze reŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛ ƧŜǎǘ ŎȊťǏŎƛƻǿƻ ƻǇƛǎȅǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ŦƻǊƳǳƱť ǎǘŀƴŘŀǊŘƻǿŊΣ ǿ 

ŎȊťǏŎƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜƧ Ȋ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘŀΣ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅƳ ƻǊŀȊ 

ǊȅȊȅƪƛŜƳ ƪŀǘŀǎǘǊƻŦƛŎȊƴȅƳΦ !ƴŀƭƻƎƛŎȊƴƛŜ Řƻ ǿȅȍŜƧ ƻǇƛǎŀƴȅŎƘ ǊȅȊȅƪΣ ǊȅȊȅƪƻ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ 

ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅƳƛ ƻōǎȊŀǊŀƳƛΣ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ ƧŜǎǘ ƧŀƪƻǏŎƛƻǿƻΦ 

bŀƧǿƛťƪǎȊȅƳ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǿ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƛŜ ƧŜǎǘ ǊȅȊȅƪƻ ǿ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀŎƘ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ ƴŀ ȍȅŎƛŜΣ 

wynosi 112 690 ǘȅǎΦ ȊƱ όтр҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ {/wύ ƛ ƧŜǎǘ ƎƱƽǿƴȅƳ ŎȊȅƴƴƛƪƛŜƳ ǿǇƱȅǿŀƧŊŎȅƳ ƴŀ 

ƪƻƵŎƻǿŊ ǿŀǊǘƻǏŏ {/w ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΦ tƻȊƻǎǘŀƱŜ ƛǎǘƻǘƴŜ ǊȅȊȅƪŀ ǘƻ ǊȅȊȅƪƻ ǊȅƴƪƻǿŜ όнл 768 

ǘȅǎΦ ȊƱΣ моΣфл҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ {/wύ ƻǊŀȊ ǊȅȊȅƪƻ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜ όнл 894 ǘȅǎΦ ȊƱΣ мп҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ {/wύ. 

{ǘǊǳƪǘǳǊŀ {/w ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŀ ǿ ǇƻƴƛȍǎȊŜƧ ǘŀōŜƭƛ ƻǊŀȊ wykresie nr 1. 
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Tabela 10. {ǘǊǳƪǘǳǊŀ ǊȅȊȅƪŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ ²ȅƳƻƎǳ ²ȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ό{/wύ ǿ ǘȅǎΦ ȊƱ 

kwota % SCR kwota % SCR

Ryzyko rynkowe R0010/C0110 20 768,1 13,9% 28 035,3 18,9%

Ryzyko niewykonania zobowiŃzania przez kontrahentaR0020/C0110 14 247,6 9,5% 12 143,9 8,2%

Ryzyko w ubezpieczeniach na ŨycieR0030/C0110 2 664,3 1,8% 2 053,1 1,4%

Ryzyko w ubezpieczeniach zdrowotnych R0040/C0110 11 276,3 7,5% 11 635,8 7,9%

Ryzyko w ubezpieczeniach innych niŨ na ŨycieR0050/C0110 112 690,3 75,2% 108 223,7 73,1%

Ryzyko operacyjne R0130/C0110 20 893,8 13,9% 21 308,7 14,4%

Kapitağowy Wym·g WypğacalnoŜci (SCR) razemR0220/C0110 149 930,5 100,0% 148 091,6 100,0%

2018 2017
SCR dla poszczeg·lnych ryzyk

Pozycja z 

ZağŃcznika nr 8

 

{ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ŘŀƴŜ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ ǿȅƳƻƎǳ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť ǿ 

½ŀƱŊŎȊƴƛƪǳ ƴǊ у do Sprawozdania - YŀǇƛǘŀƱƻǿȅ ǿȅƳƽƎ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ς Řƭŀ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ 

ǎǘƻǎǳƧŊŎȅŎƘ ŦƻǊƳǳƱť ǎǘŀƴŘŀǊŘƻǿŊ {ΦнрΦлмΦнмΦ 

{ǘǊǳƪǘǳǊŀ {/wΣ Ȋŀ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ǊȅȊȅƪŀ ǊȅƴƪƻǿŜƎƻΣ ǇƻȊƻǎǘŀƧŜ ƴŀ ȊōƭƛȍƻƴȅƳ Řƻ Ǌƻƪǳ 

ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻ ǇƻȊƛƻƳƛŜΦ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ǿ ƛǎǘƻǘƴȅ ǎǇƻǎƽō ƻōƴƛȍȅƱƻ ǇƻȊƛƻƳ ǊȅȊȅƪŀ ǊȅƴƪƻǿŜƎƻ 

w 2018 roku ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Ȋ ǊƻƪƛŜƳ нлмтΦ WŜǎǘ ǘƻ ŜŦŜƪǘ ƎƱƽǿƴƛŜ ǎǇŀŘƪǳ ǇƻȊƛƻƳǳ ǊȅȊȅƪŀ 

ǎǘƻǇȅ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜƧ ƻǊŀȊ ǊȅȊȅƪŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ŀƪǘȅǿƽǿΦ Poziom ryzyka stopy procentowej 

ǎǇŀŘƱ Ƨŀƪƻ ǊŜȊǳƭǘŀǘ ǎǇŀŘƪǳ ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘ, Ŏƻ ƳƛŀƱƻ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜ ǎƛť ƴŀǊȊǳǘǳ 

kŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ ƴŀ ǊŜȊŜǊǿȅ ǿƎ Dyrektywy ²ȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŏ LLΦ Ponadto, pƻȊȅǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ 

ryzyko rynkowe ƳƛŀƱŀ ǇǊȊȅƧťǘa przez Towarzystwo strategia ƭƻƪƻǿŀƴƛŀ ǏǊƻŘƪƽǿ 

ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ǿ ŘŜǇƻȊȅǘȅ ōŀƴƪƽǿ ƪƻƳŜǊŎȅƧƴȅŎƘ Ȋ ǿȅȍǎȊȅƳ ǎǘƻǇƴƛŜƳ ƧŀƪƻǏŎƛ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƧΣ 

ȊƳƴƛŜƧǎȊŀƧŊŎ ȊƴŀŎȊŊŎƻ ǊȅȊȅƪƻ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ŀƪǘȅǿƽǿΦ 

² ƻƪǊŜǎƛŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊȅƳ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ȊǿƛŊȊŀƴȅƳ Ȋ ǇǊƻŦƛƭŜƳ ǊȅȊȅƪŀ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ƴƛŜ 

ȊŀǎȊƱȅ ƛǎǘƻǘƴŜ ȊƳƛŀƴȅ ǿ stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego. Wzrost 

ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ wymogu ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ Řƭŀ ǊȅȊȅƪŀ ǿ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀŎƘ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ ƴŀ ȍȅŎƛŜ 

ȊǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ ȊŜ ȊƳƛŀƴŊ ǊŜȊŜǊǿ .9Φ {ȊŎȊŜƎƽƱȅ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ ȊƳƛŀƴȅ .9 ȊƻǎǘŀƱȅ ƻǇƛǎŀƴŜ ǿ 

rozdziale D.2 Sprawozdania.  
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Wykres 1. Struktura SCR wg stanu na 31.12.2018 r.  
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C.1 Ryzyko aktuarialne (ubezpieczeniowe)  

²ƛŜƭƪƻǏŏ ǿȅƳƻƎǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƎƻ ƧŜǎǘ ǏŎƛǏƭŜ ǇƻǿƛŊȊŀƴŀ Ȋ 

portfelem ȊŀǿƛŜǊŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ όǎƪƱŀŘƪŊ ǇǊȊȅǇƛǎŀƴŊΣ ǊŜȊŜǊǿŊ 

ǎȊƪƻŘƻǿŊ .9ύ ƻǊŀȊ ǇǊƻƎǊŀƳŜƳ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎȅƧƴȅƳΦ bŀƧǿƛťƪǎȊȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ǿȅƳƻƎǳ 

ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ Řƭŀ ǊȅȊȅƪŀ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƎƻΣ ȊŀǊƽǿƴƻ Ȋ ǇƻǿƻŘǳ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǊŜȊŜǊǿȅ 

ǎȊƪƻŘƻǿŜƧΣ Ƨŀƪ ƛ ǎƪƱŀŘƪƛ ǇǊȊȅǇƛǎŀƴŜƧΣ ƳŀƧŊ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ h/ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŀ ǇƻƧŀȊŘƽǿ 

mechanicznych. ² Ǌƻƪǳ нлму ƴƛŜ ȊŀǎȊƱȅ ȍŀŘƴŜ ƛǎǘƻǘƴŜ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǏǊƻŘƪƽǿ 

stosowanych w celu oceny ryzyk. hǇƛǎ ǏǊƻŘƪƽǿ zastosowanych w celu oceny ryzyka 

ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ ǊƻȊŘȊƛŀƭŜ .ΦоΦм Sprawozdania. 

hǇƛǎȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǘŜǎǘŀƳƛ ǎǘǊŜǎǳ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳƛ ǊȅȊȅƪŀ ŀƪǘǳŀǊƛŀƭƴŜƎƻ ǿǊŀȊ Ȋ ǿȅƴƛƪŀƳƛΣ 

ŘȊƛŀƱŀƴƛŀƳƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊȅƳƛ ƻǊŀȊ ǿǇƱȅǿŜƳ ƴŀ {/w ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť ǿ rozdziale C.7.4 

SprawozdaniaΦ LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǘŜŎƘƴƛƪ ƳƛǘȅƎŀŎƧƛ ǊȅȊȅƪŀΣ ǿ ǘȅƳ ƳƻƴƛǘƻǊƻǿŀƴƛŀ ƛŎƘ 

ŎƛŊƎƱŜƧ ǎƪǳǘŜŎȊƴƻǏŎƛ ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť ǿ rozdziale C.7.3 Sprawozdania. 
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Tabela 11. Ryzyko aktuarialne (ubezpieczeniowe)  

Typ ryzyka Ryzyko aktuarialne (ubezpieczeniowe)

Ekspozycja

Ryzyko straty lub niekorzystnej zmiany wartoŜci zobowiŃzaŒ ubezpieczeniowych w zwiŃzku z niewğaŜciwymi zağoŨeniami 

dotyczŃcymi wyceny skğadki i tworzenia rezerw, wynikajŃce z zawierania um·w ubezpieczeŒ innych niŨ na Ũycie. Na 

ekspozycjň w przypadku tego ryzyka majŃ takŨe wpğyw: ryzyko rezygnacji z um·w oraz ryzyko katastroficzne.

SCR 112 690 tys. PLN    (wartoŜĺ po dywersyfikacji) - ZağŃcznik nr 8 pozycja R0050/C0110

Proces zarzŃdzania ryzykiem ubezpieczeniowym obejmuje dokonywanie oceny ryzyka. W tym zakresie, analizowane sŃ 

wszystkie istotne informacje, kt·re mogŃ byĺ wykorzystane do zarzŃdzania oraz optymalizacji wynik·w finansowych. 

Szczeg·lny nacisk kğadzie siň na analizň najwiňkszych / kluczowych linii biznesowych i produkt·w. Po wprowadzeniu 

produktu do sprzedaŨy TUW ĂTUWò monitoruje kluczowe parametry majŃce wpğyw na wypğacalnoŜĺ oraz przeprowadza 

analizň ryzyka wedğug wybranych kategorii. W powyŨszych procesach uczestniczŃ biura ubezpieczeŒ oraz Aktuariusz.

Akwizycja produkt·w ubezpieczeniowych oparta jest na przyjňtych przez Towarzystwo zağoŨeniach dotyczŃcych profilu 

akceptowanego ryzyka oraz na procedurach oceny ryzyka, w skğad kt·rych wchodzŃ miňdzy innymi limity kompetencji. 

Analogicznie do procesu akwizycji w obszarze likwidacji szk·d funkcjonujŃ limity kompetencji. TUW ĂTUWò uznaje, Ũe w 

procesie zarzŃdzania ryzykiem ubezpieczeniowym istotnŃ rolň odgrywa reasekuracja, kt·rej program dobiera siň biorŃc  

pod uwagň profil prowadzonej dziağalnoŜci.

Cağy proces zarzŃdzania ryzykiem ubezpieczeniowym podlega regularnym kontrolom wewnňtrznym, zar·wno od strony 

akwizycji, likwidacji szk·d oraz reasekuracji. PowyŨsze dziağania majŃ za zadanie minimalizacjň ryzyka ubezpieczeniowego. 

Kluczowe parametry ryzyka ubezpieczeniowego sŃ r·wnieŨ monitorowane poprzez raport ryzyka ubezpieczeniowego 

wskazany w rozdziale B.3.

Ryzyko skğadki i rezerw - ryzyko straty lub niekorzystnej zmiany wartoŜci zobowiŃzaŒ ubezpieczeniowych, wynikajŃce ze 

zmiennoŜci w zakresie wystňpowania, czňstotliwoŜci i dotkliwoŜci ubezpieczanych zdarzeŒ oraz ze zmiennoŜci w zakresie 

terminu i wysokoŜci wypğat odszkodowaŒ i ŜwiadczeŒ. Ryzyko to podlega rekalibracji (w ramach procesu oceny wğasnej 

wypğacalnoŜci), kt·rej zasady zostağy opisane w rozdziale B.3.2.

Towarzystwo bada ryzyko ustalania rezerw techniczno - ubezpieczeniowych na niewğaŜciwym poziomie: uŨycia 

nieodpowiedniej metody kalkulacji rezerw, braku danych i Ŝrodk·w potrzebnych do ich prawidğowego wyliczenia, zmiany w 

przepisach prawnych, nieprzewidziana zmiennoŜĺ przebiegu szkodowoŜci danego rodzaju ubezpieczeŒ, inne czynniki 

zewnňtrzne wpğywajŃce na istniejŃce w dziağalnoŜci ubezpieczeniowej ryzyka.

Metody testowania adekwatnoŜci najlepszego oszacowania rezerw (BEL) w Towarzystwie to:

a.     test modelu do szacowania rezerw; r·Ũne, dostňpne do wyboru modele do tworzenia rezerw BE powinny zwracaĺ 

przybliŨone wyniki, 

b.     przeliczenia na podstawie danych historycznych,

c.     obserwacja podstawowych parametr·w, takich jak wartoŜĺ roszczenia, wartoŜĺ Ŝredniej szkody, czňstoŜĺ, zgodnie z 

podziağem wynikajŃcym z modelu.

Ryzyko katastroficzne - ryzyko straty lub niekorzystnej zmiany wartoŜci zobowiŃzaŒ ubezpieczeniowych, wynikajŃce ze 

znacznej niepewnoŜci zağoŨeŒ dotyczŃcych wycenyi tworzenia rezerw, zwiŃzanych z ekstremalnymi lub wyjŃtkowymi 

zdarzeniami. Rekalibracja ryzyka dokonywana jest w oparciu o informacje uzyskane od wyspecjalizowanych firm, z kt·rymi 

wsp·ğpracuje Towarzystwo. UzyskanŃ w wyniku przeprowadzonych badaŒ kwotň traktuje siň jako wartoŜĺ potrzeb w 

zakresie wypğacalnoŜci z tytuğu ryzyka katastroficznego powodzi.

Towarzystwo okresowo (w zaleŨnoŜci od potrzeb, nie rzadziej niŨ raz do roku) monitoruje produkty reasekurowane i 

niereasekurowane. W przypadku produkt·w reasekurowanych przeprowadza mierzenie potencjalnych, zidentyfikowanych 

ryzyk - kumulacji szk·d. W zakresie szk·d niereasekurowanych, w zaleŨnoŜci od potrzeb, przynajmniej raz do roku, 

przeprowadza identyfikacjň ryzyk. W tym zakresie, na bazie bieŨŃcej ekspozycji oraz historii zdarzeŒ szkodowych analizuje, 

czy produkty niereasekurowane naleŨy objŃĺ reasekuracjŃ i w jakim zakresie ma to nastŃpiĺ. ZaleŨy to od przyjňtego apetytu 

na ryzyko.

Analiza ekspozycji na ryzyka katastroficzne obejmuje: katastrofy naturalne, zdarzenia spowodowane przez czğowieka, 

analizň scenariuszy.

Ryzyko zwiŃzane z rezygnacjami z um·w - ryzyko straty lub niekorzystnej zmiany wartoŜci zobowiŃzaŒ ubezpieczeniowych, 

wynikajŃce ze zmian w poziomie, zmian trendu lub zmian zmiennoŜci wskaŦnik·w rezygnacji z um·w. Ryzyko rezygnacji 

klient·w analizowane jest okresowo, nie rzadziej niŨ raz w roku, w oparciu o iloŜĺ wypowiedzianych um·w. Analiza 

wykonywana jest przez jednostki terenowe oraz Centralň TUW ĂTUWò. Wsp·ğczynnik rezygnacji jest uwzglňdniany w 

ustalaniu BE rezerwy skğadki.

Towarzystwo w ramach identyfikacji i monitorowania ryzyka ubezpieczeniowego dokonuje weryfikacji ksztağtowania siň 

ryzyka niekorzystnego rozwoju szk·d osobowych w ubezpieczeniach OC oraz ryzyka negatywnych skutk·w 

przezimowania . Ryzyko niekorzystnego rozwoju szk·d osobowych w ubezpieczeniach OC definiowane jest przez TUW 

ĂTUWò jako znaczŃcy wzrost wartoŜci przyszğych wypğat z tytuğu szk·d osobowych w por·wnaniu do obecnie obserwowanych 

trend·w. Do wyliczeŒ tego ryzyka przyjmuje siň r·Ũne scenariusze, w tym najbardziej niekorzystny, zakğadajŃcy ciŃgğoŜĺ 

zdarzeŒ zwiŃzanych z wysokimi wypğatami ŜwiadczeŒ w przyszğoŜci. Wyniki obliczeŒ por·wnywane sŃ z wynikami obliczeŒ 

dla ryzyka rezerw i skğadek dla pozostağych rodzaj·w szk·d i linii ubezpieczeŒ, w celu zbadania wzajemnych korelacji tych 

dw·ch typ·w ryzyk. Dla ustalenia poziomu katastrofy wynikajŃcej z ryzyka negatywnych skutk·w przezimowania przyjňto, Ũe 

hipotetyczne szkody sŃ szkodami cağkowitymi, przyjmujŃc jednoczeŜnie poziom limit·w wynikajŃcy z zawartych um·w.

ZarzŃdzanie 

ryzykiem

Opis
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C.2 Ryzyko rynkowe 

Tabela 12. Ryzyko rynkowe

Typ Ryzyka Ryzyko rynkowe

PrawdopodobieŒstwo poniesienia strat finansowych, zrealizowania siň negatywnych scenariuszy generowanych przez: 

¶         ryzyko stopy procentowej,

¶         ryzyko cen nieruchomoŜci,

¶         ryzyko spreadu kredytowego,

¶         ryzyko koncentracji aktyw·w,

¶         ryzyko cen akcji,

¶         ryzyko walutowe.

SCR 20 768 tys. PLN    (wartoŜĺ przed dywersyfikacjŃ) - ZağŃcznik nr 8 pozycja R0010/C0110

Towarzystwo realizuje konserwatywne podejŜcie do ryzyka rynkowego, co oznacza niski poziom apetytu na ryzyko, 

przejawiajŃce siň m.in. w ostroŨnej polityce inwestycyjnej, nastawionej na optymalizacjň przychod·w z lokat przy zağoŨeniu 

wysokiego bezpieczeŒstwa inwestycji, wsp·ğpracň z kontrahentami o wysokim ratingu oraz utrzymywaniu wysokiego 

poziomu pğynnoŜci finansowej. Zdefiniowana w ten spos·b strategia inwestycyjna determinuje strukturň lokat Towarzystwa. 

Towarzystwo posiada ponadto Ŝrodki ulokowane w nieruchomoŜciach oraz w obligacjach korporacyjnych.

ZarzŃdzanie ryzykiem w tym obszarze koncentruje siň na prowadzeniu ostroŨnej polityki lokacyjnej, zgodnie z przyjňtŃ 

polityka inwestycyjnŃ. PrzejawiŃ siň to w zarzŃdzaniu pğynnoŜciŃ finansowŃ oraz w analizie wiarygodnoŜci i wypğacalnoŜci 

kontrahent·w. Towarzystwo regularnie (raz na kwartağ) opracowuje raporty ryzyka finansowego, analizujŃce m.in. aktualnŃ 

sytuacjň majŃtkowo-finansowŃ.  ZağoŨenia leŨŃce u podstaw formuğy standardowej dobrze odwzorowujŃ ryzyko dziağalnoŜci 

Towarzystwa w tym obszarze, co pozwala stwierdziĺ, Ũe dobrze opisuje ona wartoŜĺ ryzyk rynkowych w TUW ĂTUWò.

Ryzyko stopy procentowej definiowane jest przez TUW ĂTUWò jako ryzyko wynikajŃce z wraŨliwoŜci wartoŜci aktyw·w, 

zobowiŃzaŒ i instrument·w finansowych na zmianyw strukturze terminowej st·p procentowych lub wahania zmiennoŜci 

st·p procentowych. Po stronie aktyw·w ryzyko stopy procentowej przejawia siň w ryzyku inwestycji poprzez straty, jakie 

Towarzystwo moŨe ponieŜĺ w wyniku obniŨenia siň wartoŜci rynkowej aktyw·w wraŨliwych na zmiany st·p procentowych. 

Po stronie zobowiŃzaŒ ryzyko stopy procentowej przejawia siň we wzroŜcie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych 

wykorzystujŃcych poziom st·p procentowych do wyznaczenia ich wğaŜciwego poziomu.

Towarzystwo utrzymuje zr·wnowaŨony portfel aktyw·w, w kt·rych ryzyko stopy procentowej jest kontrolowane. 

Towarzystwo utrzymuje lokaty Ŝrodk·w finansowych w obligacjach Skarbu PaŒstwa, depozytach bankowych oraz 

obligacjach korporacyjnych do terminu ich zapadalnoŜci, eliminujŃc ewentualne straty wynikajŃce z potencjalnej 

zmiennoŜci st·p procentowych. Towarzystwo nie jest naraŨone na znaczŃce ryzyko inflacji lub deflacji.

Towarzystwo zarzŃdza ryzykiem st·p procentowych poprzez wğaŜciwe ksztağtowanie struktury aktyw·w uwzglňdniajŃce ich 

wraŨliwoŜĺ na zmiennoŜĺ podstawowych st·p procentowych. 

Ryzyko cen nieruchomoŜci ï Towarzystwo nie identyfikuje istotnego ryzyka cen nieruchomoŜci z uwagi na fakt, iŨ 

nieruchomoŜci stanowiŃ mniej niŨ 1% wartoŜci portfela inwestycyjnego Towarzystwa.

Ryzyko spreadu kredytowego, dotyczŃce w szczeg·lnoŜci obligacji, definiowane jest przez TUW ĂTUWò jako wraŨliwoŜĺ 

wartoŜci aktyw·w, zobowiŃzaŒ i instrument·w finansowych na zmiany w poziomie spread·w kredytowych w odniesieniu do 

struktury czasowej st·p procentowych papier·w wartoŜciowych pozbawionych ryzyka lub wahania ich zmiennoŜci. 

Podstawowa czňŜĺ portfela inwestycyjnego TUW ĂTUWò ulokowana jest w obligacjach pozbawionych ryzyka (obligacje 

Skarbu PaŒstwa). StopieŒ ekspozycji Towarzystwa na ryzyko kredytowe ulega fluktuacji, jego poziom i natňŨenie zaleŨy od 

czynnik·w zewnňtrznych (og·lnogospodarczych), a takŨe generowane jest przez czynniki specyficzne wğaŜciwe dla danego 

podmiotu. ZağoŨenia dotyczŃce ryzyka spreadu kredytowego sŃ zgodne z zağoŨeniami formuğy standardowej.

Ryzyko koncentracji aktyw·w oznacza dodatkowe ryzyko, na jakie naraŨone jest Towarzystwo, wynikajŃce z braku 

dywersyfikacji portfela aktyw·w lub z duŨej ekspozycji na ryzyko niewykonania zobowiŃzania przez pojedynczy 

podmiot/emitenta papier·w wartoŜciowych lub grupň powiŃzanych podmiot·w. Towarzystwo identyfikuje ryzyko koncentracji 

aktyw·w w dziağalnoŜci lokacyjnej w postaci:

¶         koncentracji kwoty depozyt·w w jednym banku lub grupie powiŃzanych bank·w,

¶         koncentracji zaangaŨowania w papiery wartoŜciowe (obligacje, akcje) emitowane przez pojedynczy podmiot lub 

grupň powiŃzanych podmiot·w.

Towarzystwo jest naraŨone na ryzyko koncentracji i okreŜla wym·g kapitağowy, jeŨeli skumulowane ekspozycje jednego 

rodzaju przekraczajŃ okreŜlone progi koncentracji.

Ryzyko cen akcji rozpoznawane jest przez Towarzystwo na niewielkim portfelu aktyw·w, a zgodnie z zasadŃ 

proporcjonalnoŜci przyjmuje siň, Ũe ryzyko jest dobrze odzwierciedlone przez formuğň standardowŃ.

Towarzystwo rozpoznaje ryzyko walutowe, jednak ma ono pomijalny wpğyw na wartoŜĺ koŒcowŃ SCR, poniewaŨ 

Towarzystwo nie prowadzi inwestycji w obcej walucie.

Ekspozycja

ZarzŃdzanie 

ryzykiem

Opis
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hǇƛǎȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǘŜǎǘŀƳƛ ǎǘǊŜǎǳ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳƛ ǊȅȊȅƪŀ rynkowego wraz z wynikami, 

ŘȊƛŀƱŀƴƛŀƳƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊȅƳƛ ƻǊŀȊ ǿǇƱȅǿŜƳ ƴŀ {/w ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť ǿ rozdziale C.7.4 

SprawozdaniaΦ LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǘŜŎƘƴƛƪ ƳƛǘȅƎŀŎƧƛ ǊȅȊȅƪŀΣ ǿ ǘȅƳ ƳƻƴƛǘƻǊƻǿŀnia ich 

ŎƛŊƎƱŜƧ ǎƪǳǘŜŎȊƴƻǏŎƛ ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť ǿ rozdziale  C.7.3 Sprawozdania. ² Ǌƻƪǳ нлму ƴƛŜ ȊŀǎȊƱȅ 

ȍŀŘƴŜ ƛǎǘƻǘƴŜ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǏǊƻŘƪƽǿ ǎǘƻǎƻǿŀƴȅŎƘ ǿ ŎŜƭǳ ƻŎŜƴȅ ǊȅȊȅƪΦ hǇƛǎ 

ǏǊƻŘƪƽǿ zastosowanych ǿ ŎŜƭǳ ƻŎŜƴȅ ǊȅȊȅƪŀ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ ǊƻȊŘȊƛŀƭŜ .ΦоΦм Sprawozdania. 

 

C.3 Ryzyko kredytowe  

Tabela 13. Ryzyko kredytowe 

Typ Ryzyka Ryzyko kredytowe ς ǊȅȊȅƪƻ ƴƛŜǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǇǊȊŜȊ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘŀ 

Ekspozycja 

wȅȊȅƪƻ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŀ ƳƻȍƭƛǿŜ ǎǘǊŀǘȅ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƴƛŜƻŎȊŜƪƛǿŀƴȅƳ ƴƛŜǿȅƪƻƴŀƴƛŜƳ 

ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǇǊȊŜȊ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘƽǿ ƛ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƭǳō ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜƳ ǎƛť ƛŎƘ ȊŘƻƭƴƻǏŎƛ 

kredytowej.  

SCR мп нпу ǘȅǎΦ ȊƱ όǿŀǊǘƻǏŏ Ǉo dywersyfikacji) - ½ŀƱŊŎȊƴƛƪ ƴǊ у ǇƻȊȅŎƧŀ wллнл/C0110 

½ŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ 

ryzykiem 

½ŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ƴƛŜǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǇǊȊŜȊ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘŀ dokonywane 

ƧŜǎǘ ǿ ¢¦² α¢¦²έ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ ŘƻΥ 

¶ ǳƳƽǿ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛ όȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ƴŀ ǿȅǇŀŘŜƪΥ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ 

ǊŜŀǎŜƪǳǊŀǘƻǊŀΣ ǎǇƻǊƽǿ Ȋ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀǘƻǊŀƳƛ ƻǊŀȊ ȊŀǊŀȍŜƴƛŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 

ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧύΣ  

¶ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪŀŎƘ ōŀƴƪƻǿȅŎƘ ǇƻŘ ƪŊǘŜƳ ǎǇǊŜŀŘǳ 

ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƎƻ όȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜƎƻ ƴŀ ǿȅǇŀŘŜƪ   ǊȅȊȅƪŀ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ 

ōŀƴƪƽǿΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ ¢¦² α¢¦²έ ǳǘǊȊȅƳǳƧŜ ǊŀŎƘǳƴƪƛύ 

¶ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ǇƻǏǊŜŘƴƛƪƽǿ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿȅŎƘ ƻƎƽƱŜƳ ƻǊŀȊ ǿ 

ramach ǊŜƎƛƻƴŀƭƴȅŎƘ ǎǘǊǳƪǘǳǊ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ 

¶ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŀƧŊŎȅŎƘΦ 
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Opis 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǳƳƽǿ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ƳΦƛƴΦ ŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪŀŎƧƛ ǇƻǊǘŦŜƭŀ 

ǳƳƽǿ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ŀƴŀƭƛȊ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧΣ ƳƻƴƛǘƻǊƛƴƎǳ Ǌȅƴƪǳ ƛ ƻŎŜƴ 

ǊŀǘƛƴƎƽǿΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ƻǇǊŀŎƻǿȅǿŀƴŜ ǎŊ Ǉƭŀƴȅ ŀǿŀǊȅƧƴŜ ƴŀ ǿȅǇŀŘŜƪ 

ƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧƛ ǊȅȊȅƪŀ ǿ ǿǿΦ ƻōǎȊŀǊȊŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΦ ² ǊŀƳŀŎƘ ŜƪǎǇƻȊȅŎƧƛ ƴŀ ǊȅȊȅƪƻ 

ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘŀ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪǳƧŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧť ȊǿƛŊȊŀƴŊ Ȋ 

ŜƪǎǇƻȊȅŎƧŀƳƛ ǘȅǇǳ мΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ƴƛŜ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪǳƧŜ ƛǎǘƻǘƴŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƎƻ Ȋ ǘŜƧ 

ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ Ȋ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ǿȅǎƻƪƛ ǇƻȊƛƻƳ ǿƛŀǊȅƎƻŘƴƻǏŎƛ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƧ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀǘƻǊƽǿ - 

ōƭƛǎƪƻ млл҈ ŜƪǎǇƻȊȅŎƧƛ ǇƻǎƛŀŘŀ ǎǘƻǇƛŜƵ ǿƛŀǊȅƎƻŘƴƻǏŎƛ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƧ ǿ ǇǊȊŜŘȊƛŀƭŜ ƻŘ л Řƻ 

2.  W celu ograniczenia ryzyka kredytowego Towarzystwo przeprowadza analizy 

ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘƽǿ ƻǊŀȊ ǇƻŘŜƧƳǳƧŜ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎť ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ Ȋ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀǘƻǊŀƳƛ 

ǿȅǊƽȍƴƛŀƧŊŎȅƳƛ ǎƛť ǿȅǎƻƪŊ ȊŘƻƭƴƻǏŎƛŊ Řƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǎǿƻƛŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵΦ ² ǘǊŀƪŎƛŜ 

ǘǊǿŀƴƛŀ ǳƳƽǿ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƳƻƴƛǘƻǊǳƧŜ ǎǘƻǎƻǿŀƴŜ ǘŜŎƘƴƛƪƛ ƻƎǊŀƴƛŎȊania 

ǊȅȊȅƪŀ ƛ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ƛŎƘ ŀƪǘǳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊȊȅƧťǘȅŎƘ ǇǊƻŎŜŘǳǊΦ 

W przypadku ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪŀŎƘ ōŀƴƪƻǿȅŎƘ ƴŀ ōƛŜȍŊŎƻ 

ƳƻƴƛǘƻǊƻǿŀƴŜ ǎŊ ǊŀǘƛƴƎƛ ƛ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪƛ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ōŀƴƪƽǿΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ǳǘǊȊȅƳǳƧŜ ǊŀŎƘǳƴƪƛΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ȊƎƻŘƴƻǏŏ ǘŜǊƳƛƴƻǿŜƧ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ƭƻƪŀǘ 

ōŀƴƪƻǿȅŎƘ Ȋ ǇƻƭƛǘȅƪŊ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊΦ 

aƻƴƛǘƻǊƻǿŀƴƛŜ ŜƪǎǇƻȊȅŎƧƛ ƴŀ ǊȅȊȅƪƻ ƴƛŜǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǇǊȊŜȊ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘŀ ǿ 

obszarze ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ǇƻǏǊŜŘƴƛƪƽǿ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ƧŜǎǘ ƳΦƛƴΦ Ȋ ōƛŜȍŊŎŊ 

ŀƴŀƭƛȊŊ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘ ǇƻȊȅŎƧƛ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǿ ƪŀȍŘȅƳ ōƛǳǊȊŜ ǊŜƎƛƻƴŀƭƴȅƳΦ 

W przypadku ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŀƧŊŎȅŎƘ monitorowanie ryzyka niewykonania 

ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǇǊȊŜȊ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘŀ ǇƻƭŜƎŀ ƴŀ ƻōǎŜǊǿŀŎƧƛ ǇǊȊŜǘŜǊƳƛƴƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ 

ƻŘ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŀƧŊŎȅŎƘ ƛ ƪǿƻǘ ƛŎƘ ŀƪǘǳŀƭƛȊŀŎƧƛΦ 

 

hǇƛǎȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǘŜǎǘŀƳƛ ǎǘǊŜǎǳ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳƛ ǊȅȊȅƪŀ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƎƻ ǿǊŀȊ Ȋ ǿȅƴƛƪŀƳƛΣ 

ŘȊƛŀƱŀƴƛŀƳƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊȅƳƛ ƻǊŀȊ ǿǇƱȅǿŜƳ ƴŀ {/w ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť ǿ rozdziale C.7.4 

SprawozdaniaΦ LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǘŜŎƘƴƛƪ ƳƛǘȅƎŀŎƧƛ ryzyka, w tym monitorowania ich 

ŎƛŊƎƱŜƧ ǎƪǳǘŜŎȊƴƻǏŎƛ ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť ǿ rozdziale C.7.3 Sprawozdania. ² Ǌƻƪǳ нлму ƴƛŜ ȊŀǎȊƱȅ 

ȍŀŘƴŜ ƛǎǘƻǘƴŜ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǏǊƻŘƪƽǿ ǎǘƻǎƻǿŀƴȅŎƘ ǿ ŎŜƭǳ ƻŎŜƴȅΦ hǇƛǎ ǏǊƻŘƪƽǿ 

zastosowanych ǿ ŎŜƭǳ ƻŎŜƴȅ ǊȅȊȅƪŀ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ rozdziale B.3.1 Sprawozdania. 
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C.4 wȅȊȅƪƻ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ 

wȅȊȅƪƻ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ǿ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƛŜ ȊŘŜŦƛƴƛƻǿŀƴŜ ƧŜǎǘ Ƨŀƪƻ ǊȅȊȅƪƻ ƴƛŜǿȅǿƛŊȊŀƴƛŀ ǎƛť Ȋ 

ōƛŜȍŊŎȅŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ƻǊŀȊ ƪƻǎȊǘƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǇƻǘǊȊŜōŊ ƴŀƎƱŜƎƻ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŀ ǏǊƻŘƪƽǿ 

ƴŀ ƛŎƘ ǇƻƪǊȅŎƛŜ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ ȊΥ  

 niedopaǎƻǿŀƴƛŀ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƛ ŎȊŀǎǳ ǇǊȊŜǇƱȅǿƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ 

ȊŀǇŀŘŀƭƴƻǏŎƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ƛ ǿȅƳŀƎŀƭƴƻǏŎƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ όǊȅȊȅƪƻ ƴƛŜŘƻǇŀǎƻǿŀƴƛŀ 

ŀƪǘȅǿƽǿ ƛ ǇŀǎȅǿƽǿύΣ 

 ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ǘǊŀƴǎŦŜǊȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ όǊȅȊȅƪƻ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀύΦ 

Ryzyko to przejawia siť ǿ ōǊŀƪǳ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ȊōȅŎƛŀ ǿŜŘƱǳƎ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ƻǊŀȊ 

ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǿȅŎŜƴȅ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ŘǳȍŜƧ ƛƭƻǏŎƛ ǎƪƱŀŘƴƛƪƽǿ ǇƻǊǘŦŜƭŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻΦ 5ƻǘȅŎȊȅ ƻƴƻ 

ǊƽǿƴƛŜȍ ǎȅǘǳŀŎƧƛΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ǿȅǎǘŊǇƛƱōȅ ōǊŀƪ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƴŀ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀŎƘ 

portfela inwestycyjƴŜƎƻ ǿ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ŘǳȍŜƧ ƛƭƻǏŎƛΣ ƴǇΦ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜƳ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ 

ǊȅƴƪŀŎƘ ƴƻǘƻǿŀƵ ǘŀƪƛŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿΦ  

wȅȊȅƪƻ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ŘƻǘȅŎȊȅ ǘŀƪȍŜ ǎȅǘǳŀŎƧƛΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ Ȋ ǇƻǿƻŘǳ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ όƴǇΦ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ 

ǿȅǇƱŀǘ ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƵύ ǇƻƧŀǿƛ ǎƛť ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŀƪǘȅǿƽǿ ƻ ƴƛǎƪƛŜƧ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛΦ 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ǿ ǎǿŜƧ ǇƻƭƛǘȅŎŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ ǇǊȊȅǿƛŊȊǳƧŜ ǿȅǎƻƪŊ ǿŀƎť Řƻ ȊŀƎǿŀǊŀƴǘƻǿŀƴƛŀ 

ǿȅǎƻƪƛŜƧ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪǘȅǿƽǿΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ǿ ǎȅǘǳŀŎƧŀŎƘ ŜƪǎǘǊŜƳŀƭƴȅŎƘ όƴǇΦ 

ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǊȅȊȅƪŀ ƪŀǘŀǎǘǊƻŦƛŎȊƴŜƎƻύ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘwo poniesienia strat 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ƴƛŜŘƻǇŀǎƻǿŀƴƛŀ ǘŜǊƳƛƴƽǿ ȊŀǇŀŘŀƭƴƻǏŎƛ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ƭǳō ǿŀƘŀƵ ƛŎƘ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳΦ wȅȊȅƪƻ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ǿ ¢¦² 

α¢¦²έ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ ƧŜǎǘ ȊŀǊƽǿƴƻ ƧŀƪƻǏŎƛƻǿƻΣ Ƨŀƪ ƛ ƛƭƻǏŎƛƻǿƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ƳƛŀǊȅ ǊȅȊȅƪŀ ƛƴƴŜ ƴƛȍ 

ǿȅƳƽƎ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅΦ ¢ȅƳ ǎŀƳȅƳ ƭƛƳƛǘȅ ǊȅȊȅƪŀ ȊŘŜŦƛƴƛƻǿŀƴŜ ǿ ŀǇŜǘȅŎƛŜ ƴŀ ǊȅȊȅƪƻ ǿ 

ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǊȅȊȅƪŀ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ǳȊǳǇŜƱƴƛŜƴƛŜ ƻƎƽƭƴȅŎƘ ǇƻǘǊȊŜō ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ 

ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛΣ ǿȅǊŀȍŀƴȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜȊ ƪŀǇƛǘŀƱΦ tǊȊȅƪƱŀŘƻǿŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǘŀƪƛŎƘ ƭƛƳƛǘƽǿ ȊƻǎǘŀƱȅ 

ȊŀǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŜ ǇƻƴƛȍŜƧΦ 
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Tabela 14. wȅȊȅƪƻ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ 

Wymiar Opis parametru Limit Dodatkowe objaŜnienie

Ryzyko pğynnoŜci                         

(obszar reasekuracji)
Minimalizacja --- JakoŜciowe zarzŃdzanie ryzykiem

Ryzyko pğynnoŜci 

finansowej
PğynnoŜĺ pğatnicza0 PLN

Towarzystwo nie akceptuje Ũadnych strat 

(utraty dochodu) wynikajŃcych z 

niezabezpieczenia wypğat w kr·tkim 

terminie

Ryzyko pğynnoŜci 

finansowej

Udziağ aktyw·w o najwyŨszym 

stopniu pğynnoŜci w portfelu 

inwestycyjnym

>60% --

 

² ǇǊƻŎŜǎƛŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŜ ǘǊȊȅ ƳƛŀǊȅ ǊȅȊȅƪŀ 

ǇƱȅƴƴƻǏŎƛΥ  

 ǊŜȊŜǊǿŀ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ - ǳǎǘŀƭƻƴŀ ƪǿƻǘƻǿƻ ǊŜȊŜǊǿŀ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊŎŀ ƳƛƴƛƳŀƭƴŊ ƪǿƻǘťΣ Ƨŀƪŀ 

Ǉƻǿƛƴƴŀ ȊƴŀƧŘƻǿŀŏ ǎƛť ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ōƛŜȍŊŎȅƳ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ǿ ƪŀȍŘȅƳ Řƴƛǳ Ǉƻ 

zrealizoǿŀƴƛǳ ǇƱŀǘƴƻǏŎƛΣ 

 ǇƱȅƴƴƻǏŏ ǇƱŀǘƴƛŎȊŀ ς ȊŘƻƭƴƻǏŏ Řƻ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ŀƪǘȅǿƽǿ ƛ ǘŜǊƳƛƴƻǿŜƎƻ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ 

ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǿ ǘƻƪǳ ƴƻǊƳŀƭƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΣ ōŜȊ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛ 

poniesienia straty,  

 ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǎǘǊǳƪǘǳǊȊŜ ǇƻǊǘŦŜƭŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ŀƪǘȅǿƽǿ ƻ ƴŀƧǿȅȍǎȊȅƳ 

ǎǘƻǇƴƛǳ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧΦ 

[ƛƳƛǘȅ ǊȅȊȅƪŀ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ ȊŀǊȊŀŘȊŀƴƛŀ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛŊ ǿ ¢¦² α¢¦²έ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀƧŊ ǎƛť 

ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎƻΥ 

 ƭƛƳƛǘ ǊȅȊȅƪŀ Řƭŀ ǊŜȊŜǊǿȅ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ς wyznaczany kwartalnie na podstawie danych 

historycznych  

Ȋ ƻǎǘŀǘƴƛŜƎƻ ƪǿŀǊǘŀƱǳ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ dziennego stanu rezerwy, 

 ƭƛƳƛǘ ǊȅȊȅƪŀ Řƭŀ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ǇƱŀǘƴƛŎȊŜƧ ς ǳǎǘŀƭƻƴȅ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ лΣлл ȊƱΦ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ 

ƴƛŜ ŀƪŎŜǇǘǳƧŜ ȍŀŘƴȅŎƘ ǎǘǊŀǘ όǳǘǊŀǘȅ ŘƻŎƘƻŘǳύ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ƴƛŜŘƻǇŀǎƻǿŀƴƛŀ 

ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ŀƪǘȅǿƽǿ ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵΦ YŀȍŘȅ ǇǊȊȅǇŀŘŜƪ ȊŜǊǿŀƴƛŀ ƭƻƪŀǘȅ όǎǇǊȊŜŘŀȍy 

ŀƪǘȅǿƽǿύ ǇǊȊŜŘ ǘŜǊƳƛƴŜƳ ȊŀǇŀŘŀƭƴƻǏŎƛΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿƛŊȍŜ ǎƛť Ȋ ǳǘǊŀǘŊ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ƭǳō 

ǇƻƴƛŜǎƛŜƴƛŜƳ ƪƻǎȊǘƽǿΣ  
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 ƭƛƳƛǘ Řƭŀ ǳŘȊƛŀƱǳ ŀƪǘȅǿƽǿ ƻ ƴŀƧǿȅȍǎȊȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ǿ ǇƻǊǘŦŜƭǳ 

ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅƳ ¢¦² α¢¦²έ ς ƴƛŜ ƳƻȍŜ ǎǇŀǏŏ ǇƻƴƛȍŜƧ сл҈ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŀƪǘȅǿƽǿ 

finansowych. 

W sȅǘǳŀŎƧƛ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ƭƛƳƛǘƽǿ ǊȅȊȅƪŀΣ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƻǇǊŀŎƻǿǳƧŜ Ǉƭŀƴȅ 

ƴŀǇǊŀǿŎȊŜΦ LŎƘ ŎŜƭŜƳ ƧŜǎǘ ǘǊǿŀƱŜ ǇǊȊȅǿǊƽŎŜƴƛŜ ŀƪŎŜǇǘƻǿŀƴŜƎƻ ǇƻȊƛƻƳǳ ǊȅȊȅƪŀ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛΦ 

/ŜƭŜƳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ƧŜǎǘΥ 

 ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŜ ƴƛŜȊōťŘƴŜƧ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǏǊƻŘƪƽǿ Ŧƛƴŀƴǎƻwych koniecznych do 

ǿȅǿƛŊȊȅǿŀƴƛŀ ǎƛť Ȋ ōƛŜȍŊŎȅŎƘ ƛ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ όǊƽǿƴƛŜȍ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅŎƘύ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵΣ Ȋ 

ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊǳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ǇƻǘǊȊŜō ƳƻƎŊŎȅŎƘ ǎƛť 

ǇƻƧŀǿƛŏ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ȊƳƛŀƴ ƻǘƻŎȊŜƴƛŀ ǊȅƴƪƻǿŜƎƻΣ 

 ƻǇǘȅƳŀƭƛȊŀŎƧŀ ƪƻǎȊǘƽǿ ǳǘǊȊȅƳȅǿŀƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ƴŀŘǿȅȍƪƛ ǿƻƭƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿΣ ǿ 

ŎŜƭǳ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŀ ōƛŜȍŊŎŜƧ ȊŘƻƭƴƻǏŎƛ Řƻ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵΦ 

tǊƻŎŜǎ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ƧŜǎǘ ǊƽǿƴƛŜȍ ƻōŜŎƴȅ ǇǊȊȅ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǳƳƽǿ 

ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛ ǿ ¢¦² α¢¦²έΦ  ² ŎŜƭǳ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪŀ ƴƛŜŘƻǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ǇǊƻƎǊamu 

ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛ Řƻ ǇƻǘǊȊŜō όǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳύΣ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ǇǊȊȅ ƻƪǊŜǏƭŀƴƛǳ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ 

programu reasekuracyjnego na dany rok przeprowadza analizy i testy oraz pozyskuje 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊŎŜ ƴŀ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜ ǿ ǎǘǊǳƪǘǳǊȊŜ ǇǊƻƎǊŀƳǳ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎȅƧƴŜƎƻ ƳΦƛƴΦ 

asǇŜƪǘƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛŊ ŦƛƴŀƴǎƻǿŊΦ 

² ǇǊƻŎŜǎƛŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛŊ ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ǿ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƛŜ Řǳȍȅ ƴŀŎƛǎƪ ǇƻƱƻȍƻƴȅ ƧŜǎǘ ƴŀ 

ǇǊƻŎŜǎ ŀŘŜƪǿŀǘƴŜƎƻ Ǉƭŀƴƻǿŀƴƛŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƛ ǘŜǊƳƛƴƽǿ ǿȅƳŀƎŀƭƴƻǏŎƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ƻǊŀȊ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƛ ǘŜǊƳƛƴƽǿ ȊŀǇŀŘŀƭƴƻǏŎƛ Ǉŀǎȅǿƽǿ ǿ ƘƻǊȅȊƻƴŎƛŜ ǊƻŎȊƴȅƳΣ ǿ ŎŜƭǳ ǳƳƻȍƭƛǿƛŜƴƛŀ 

Ƨŀƪ ƴŀƧǿƛťƪǎȊŜƎƻ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǊƽȍƴƛŎ ǘȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ Řƭŀ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ ǇƭŀƴƻǿŀƴȅŎƘ ǘŜǊƳƛƴƽǿΦ  

¾ǊƽŘƱŜƳ ŘŀƴȅŎƘ ǎŊ ƻǇǊŀŎƻǿȅǿŀƴŜ Ǉƭŀƴȅ ǎƪƱŀŘƪƛΣ ǿȅǇƱŀǘ ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƵ ƛ ǏǿƛŀŘŎȊŜƵΣ 

ōǳŘȍŜǘȅ ƪƻǎȊǘƻǿŜ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴȅŎƘ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ƻǊaz analizy aktuarialne 

przeprowadzane w toku ustalania rezerw techniczno-ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿȅŎƘΣ ƻōŜƧƳǳƧŊŎŜ 

ǇǊƻƧŜƪŎƧŜ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ǇǊȊŜǇƱȅǿƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǿȅǇƱŀǘ ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƵ ƛ ǏǿƛŀŘŎȊŜƵΦ 

²ȅƴƛƪƛŜƳ Ǉƭŀƴƻǿŀƴƛŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƛ ǘŜǊƳƛƴƽǿ ǿȅƳŀƎŀƭƴƻǏŎƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ƻǊŀȊ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƛ 

ǘŜǊƳƛƴƽǿ ȊŀǇŀŘŀƭƴƻǏŎƛ Ǉŀǎȅǿƽǿ ǿ ƘƻǊȅȊƻƴŎƛŜ ǊƻŎȊƴȅƳ ƧŜǎǘ ǊƻŎȊƴȅ Ǉƭŀƴ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛΦ  
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WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜΣ ƻǇǊƽŎȊ ǊƻŎȊƴŜƎƻ Ǉƭŀƴǳ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛΣ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƻǇǊŀŎƻǿǳƧŜ Ǉƭŀƴȅ 

ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜΣ ƪǘƽǊŜ ǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊ ǇƭŀƴƻǿŀƴŜ ǿǇƱȅǿȅ ƛ ǿȅŘŀǘƪƛ ǿ ǳƧťŎƛǳ ŘȊƛŜƴƴȅƳΦ  

tƻȊŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜƳ ŘƱǳƎƻ- ƛ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅƳ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ ǊȅȊȅƪŀ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛΣ ǿ 

Towarzystwie funkcjonuje ǊƽǿƴƛŜȍ ǘȊǿΦ ŀǿŀǊȅƧƴŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛΦ tǊƻŎŜǎ 

ƧŜǎǘ ǳǊǳŎƘŀƳƛŀƴȅ ǿ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ƴŀƎƱȅŎƘ ȊƳƛŀƴ ǿ ǇǊȊŜǇƱȅǿŀŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 

Towarzystwa.  

² ƪƻƴǘŜƪǏŎƛŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ нфр ǳǎǘΦ р !ƪǘǳ 5ŜƭŜƎƻǿŀƴŜƎƻ 

ƱŊŎȊƴŀ ƪǿƻǘŀ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴŜƎƻ Ȋȅǎƪǳ Ȋ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ǎƪƱŀŘŜƪΣ ƻōƭƛŎȊƻƴŀ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ нсл ǳǎǘΦ н 

ǘŜƎƻ !ƪǘǳ ǿȅƴƛƻǎƱŀ 10 023 ǘȅǎΦ ȊƱΦ 

9ƪǎǇƻȊȅŎƧŀ ƴŀ ǊȅȊȅƪƻ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ jest nieistotna. Wǎƪŀȋƴƛƪ ǳŘȊƛŀƱǳ ƭƻƪŀǘ ǇƱȅƴƴȅŎƘ w portfelu 

inwestycyjnym ƴŀ ŘȊƛŜƵ ōƛƭŀƴǎƻǿȅ ом grudnia.2018 r. ǿȅƴƛƽǎƱ 99,2%, czyli znacznie 

ǇƻǿȅȍŜƧ ƭƛƳƛǘǳ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ сл҈Φ  

hǇƛǎȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǘŜǎǘŀƳƛ ǎǘǊŜǎǳ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳƛ ǊȅȊȅƪŀ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ǿǊŀȊ Ȋ ǿȅƴƛƪŀƳƛΣ 

ŘȊƛŀƱŀƴƛŀƳƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊȅƳƛ ƻǊŀȊ ǿǇƱȅǿŜƳ ƴŀ {/w ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť ǿ rozdziale C.7.4 

SprawozdaniaΦ LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊce technik mitygacji ryzyka, w tym monitorowania ich 

ŎƛŊƎƱŜƧ ǎƪǳǘŜŎȊƴƻǏŎƛ ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť ǿ rozdziale C.7.3 Sprawozdania. ² Ǌƻƪǳ нлму ƴƛŜ ȊŀǎȊƱȅ 

ȍŀŘƴŜ ƛǎǘƻǘƴŜ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǏǊƻŘƪƽǿ ǎǘƻǎƻǿŀƴȅŎƘ ǿ ŎŜƭǳ ƻŎŜƴȅ ǊȅȊȅƪ ƻǊŀȊ ǿ 

ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ǊȅȊȅƪΣ ƴŀ ƪǘƽǊŜ ƴŀǊŀȍƻƴŜ ƧŜǎǘ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻΦ hǇƛǎ ǏǊƻŘƪƽǿ 

zastosowanych ǿ ŎŜƭǳ ƻŎŜƴȅ ǊȅȊȅƪŀ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ ǊƻȊŘȊƛŀƭŜ .ΦоΦм Sprawozdania. 

 

C.5 Ryzyko operacyjne  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŘŜŦƛƴƛŎƧŊΣ ǊȅȊȅƪƻ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜ ǘƻ ǊȅȊȅƪƻ ǎǘǊŀǘȅ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ƴƛŜǿƱŀǏŎƛǿȅŎƘ ƭǳō 

ōƱťŘƴȅŎƘ ǇǊƻŎŜǎƽǿ ǿŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘΣ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƵ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƛ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƭǳō 

ǎȅǎǘŜƳƽǿ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴȅŎƘΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ȊŜ ȊŘŀǊȊŜƵ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘΦ wȅȊȅko operacyjne obejmuje 

ǊƽǿƴƛŜȍ ǊȅȊȅƪƻ prawne. 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪǳƧŜ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜ ƛƴŎȅŘŜƴǘȅ ǊȅȊȅƪŀ ǇƻǇǊȊŜȊ ƻōǎŜǊǿŀŎƧť ƛ 

ŀƴŀƭƛȊť ƎƱƽǿƴȅŎƘΣ ƴŀƧōŀǊŘȊƛŜƧ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ǇǊƻŎŜǎƽǿ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǎǿƻƧŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΦ 5ƻ 
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ƎƱƽǿƴȅŎƘ ǇǊƻŎŜǎƽǿ ǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻ ƴŀƧǿƛťƪǎȊŜƧ ŜƪǎǇƻȊȅŎƧƛ ƴŀ ǊȅȊȅƪƻ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜΣ 

Towarzystwo zalicza:  

1) proces ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǿȅƻŘǊťōƴƛƻƴƻ ǇǊƻŎŜǎȅ ǎƪƱŀŘƻǿŜΣ ǿŜŘƱǳƎ 

ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ƪǊȅǘŜǊƛƽǿΥ  

a) ƪŀƴŀƱƽǿ ŘƻǎǘťǇǳ ς ǎƛŜŏ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŀ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƎƻΣ ƻōǎƱǳƎŀ ǿƱŀǎƴŀ ς 

etatowa,  

b) roŘȊŀƧƽǿ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ς produkty masowe, dedykowane, 

c) ƎǊǳǇ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ς ƪƭƛŜƴŎƛ ƛƴŘȅǿƛŘǳŀƭƴƛΣ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ǎŀƳƻǊȊŊŘǳ 

terytorialnego,  

2) ǇǊƻŎŜǎ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ Ȋ ǎƛŜŎƛŊ ŀƎŜƴŎȅƧƴŊ,  

3) proces ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛ ǎȊƪƽŘΣ 

4) ǇǊƻŎŜǎ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǎȅǎǘŜƳƽǿ L¢Σ  

5) ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊƻǏŏΣ ŀƴŀƭƛȊȅ ƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜΦ 

.ƛƻǊŊŎ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ǇǊȊȅƧťǘȅ ǎȅǎǘŜƳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅƳΣ ǇǊȊȅ ǿȅȊƴŀŎȊŀƴƛǳ 

ǿƱŀǎƴȅŎƘ ǇƻǘǊȊŜō ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǊȅȊȅƪŀ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƎƻ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ 

ƻǇƛŜǊŀ ǎƛť ƴŀ ŦƻǊƳǳƭŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘƻǿŜƧΦ ²ŜŘƱǳƎ ǎǘŀƴǳ ƴŀ ом grudnia нлму ǊΦ ǿŀǊǘƻǏŏ {/w Řƭŀ 

ǊȅȊȅƪŀ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƎƻ ǿȅƴƛƻǎƱŀ нл 894 ǘȅǎΦ ȊƱ - ½ŀƱŊŎȊƴƛƪ ƴǊ у do Sprawozdania pozycja 

R0130/C0110.  

bƛŜȊŀƭŜȍƴƛŜ ƻŘ ǇǊƻŎŜǎǳ ǿȅȊƴŀŎȊŀƴƛŀ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ǇƻǘǊȊŜō ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ȊŀǊȊŊŘȊŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅƳ ƧŀƪƻǏŎƛƻǿƻΦ 

tƻŘŜƧǏŎƛŜ ƧŀƪƻǏŎƛƻǿŜ ƻōŜƧƳǳƧŜ ǇǊƻŎŜǎ ŀƴŀƭƛȊȅ ǊȅȊȅƪŀ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ƻǊŀȊ 

ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊŜΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƪǘƽǊȅŎƘ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƻǇǊŀŎƻǿǳƧŜ Ǉƭŀƴ ŘȊƛŀƱŀƵ ȊŀǊŀŘŎȊȅŎƘ 

ǳƪƛŜǊǳƴƪƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊŀŎƧť ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ǇƻŘƻōƴȅŎƘ ȊŘŀǊȊŜƵ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ƻǊŀȊ 

miƴƛƳŀƭƛȊŀŎƧť ǎǘǊŀǘ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ ȊŜ ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊȅΦ tƻŘŜƧǏŎƛŜ ƧŀƪƻǏŎƛƻǿŜ ƻōŜƧƳǳƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ 

ǎŀƳƻƻŎŜƴť ǊȅȊȅƪŀ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƎƻ ǿ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ǇǊƻŎŜǎŀŎƘ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΦ ² ǊŀƳŀŎƘ 

ǎŀƳƻƻŎŜƴȅ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭŜ ōƛȊƴŜǎƻǿƛ ǊȅȊȅƪŀ ŘƻƪƻƴǳƧŊ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎƧƛ ƛ ƻŎŜƴȅ ǊȅȊȅƪ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘΣ 

a nastťǇƴƛŜ ƻǇǊŀŎƻǿǳƧŊ Ǉƭŀƴ ŘȊƛŀƱŀƵ ȊŀǊŀŘŎȊȅŎƘ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊǳƧŊŎȅŎƘ ǊȅȊȅƪƻΦ  tƻŘŜƧǏŎƛŜ 

ƧŀƪƻǏŎƛƻǿŜ ƻōŜƧƳǳƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ƳƻƴƛǘƻǊƻǿŀƴƛŜ ǊȅȊȅƪŀ ǇƻǇǊȊŜȊ ƪƭǳŎȊƻǿŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ 
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(ang. KRI) oraz monitorowanie ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ƭƛƳƛǘƽǿ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊŎȅŎƘ ŀǇŜǘȅǘ ƴŀ ǊȅȊȅƪƻ ǿ 

ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƻōǎȊŀǊŀŎƘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ¢¦² α¢¦²έ. 

½ŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅƳ jest rozumiane jako ǎǇƽƧƴŀΣ ǎǘŀƱŀ praktykaΣ ƻōŜƧƳǳƧŊŎa 

ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎƧť ƛ ƻŎŜƴť ǊȅȊȅƪŀΣ ǇƻƳƛŀǊ ƛ ƳƻƴƛǘƻǊƛƴƎ ǊȅȊȅƪŀΣ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀƴƛŜ ǊȅȊȅƪŀ ƛ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ 

zapobiegawcze, raportowanie ryzyka. ½ŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅƳ ǿ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƛŜ 

ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ǇƻǇǊȊŜȊ Řǿŀ ǇǊƻŎŜǎȅΥ 

 ǇǊƻŎŜǎ LaaawΣ ŎȊȅƭƛ ǇǊƻŎŜǎ ŎƛŊƎƱŜƎƻΣ ōƛŜȍŊŎŜƎƻ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪƻǿŀƴƛŀΣ ǇƻƳƛŀǊǳΣ 

ƳƻƴƛǘƻǊƻǿŀƴƛŀΣ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ƛ ǊŀǇƻǊǘƻǿŀƴƛŀΣ  

 ǇǊƻŎŜǎ hw{!Σ ŎȊȅƭƛ ǇǊƻŎŜǎ ǿƱŀǎƴŜƧ ƻŎŜƴȅ ǊȅȊȅƪ ƛ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛΦ 

² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇǊȊȅƧťǘŊ ǿ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƛŜ ƪƻƴŎŜǇŎƧŊ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ww. 

ǇǊƻŎŜǎƽǿΣ ǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛǳ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅƳ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ ǿǎȊȅǎŎȅ ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȅ 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΣ ǿ ƪŀȍŘŜƧ ƧŜŘƴƻǎǘŎŜ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜƧ ƛ ƴŀ ǊƽȍƴȅŎƘ ǎȊŎȊŜōƭŀŎƘ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴȅŎƘΦ  

 

Identyfikacja i pomiar ryzyka operacyjnego 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪǳƧŜΣ ǿȅŎŜƴƛŀ ƛ ȊŀǊȊŊŘȊa ryzykiem operacyjnym poprzez: 

 ŎƻŘȊƛŜƴƴŊ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎƧŊ ȊŘŀǊȊŜƵ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƎŜƴŜǊǳƧŊŎȅŎƘ ǎǘǊŀǘȅ, 

 regularne samooceny ryzyka operacyjnego w kluczowych procesach, 

 ǊŀǇƻǊǘƻǿŀƴƛŜ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ǿǎƪŀȋƴƛƪƽǿ ǊȅȊȅƪŀ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƎƻ. 

 ǊŀǇƻǊǘƻǿŀƴƛŜ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ƭƛƳƛǘƽǿ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊŎȅŎƘ ŀǇŜǘȅǘ ƴŀ ǊȅȊȅƪƻΦ 

½ŘŀǊȊŜƴƛŀΣ ƪǘƽǊŜ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƱȅ ǎǘǊŀǘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǊȅȊȅƪŀ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƎƻ ǎŊ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 

ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ¢¦² α¢¦²έΦ ½ƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ƳΦƛƴΦ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǘȅǇȅ 

ȊŘŀǊȊŜƵΥ 

 ƻǎȊǳǎǘǿŀ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜ ƛ ȊŜǿƴťǘǊȊƴŜΣ 

 ryzyka pracownicze i ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳ ōƛȊƴŜǎǳΣ 

 ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƴƛŜƳ ǎȅǎǘŜƳƽǿ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘ όǿ ǘȅƳ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴȅŎƘύ  

 ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ȊŜǿƴťǘǊȊƴŜ όƴǇΦ ƪŀǘŀǎǘǊƻŦȅ ƛ ƪƭťǎƪƛ ȍȅǿƛƻƱƻǿŜύΣ 
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 zmiany otoczenia prawnego i gospodarczego. 

²ǎƪŀȋƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƎƻ ƻǊŀȊ ƭƛƳƛǘȅ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊŎŜ ŀǇŜǘȅǘ ƴŀ ǊȅȊȅƪƻ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ 

ǇƻȊƛƻƳ ŀƪŎŜǇǘƻǿŀƭƴƻǏŎƛ ǊȅȊȅƪŀΣ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊŎ ƴŀ ǏƭŜŘȊŜƴƛŜ ȊƳƛŀƴ ǿ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ǊȅȊȅƪŀ ǿ 

ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƻōǎȊŀǊŀŎƘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ƻǊŀȊ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ 

ȊŀǊȊŊŘŎȊȅŎƘΦ wŜȊǳƭǘŀǘŜƳ ǇǊƻŎŜǎǳ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎƧƛ ȊŘŀǊȊŜƵ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƎŜƴŜǊǳƧŊŎȅŎƘ ǎǘǊŀǘȅ 

ƻǊŀȊ ǎŀƳƻƻŎŜƴ ǊȅȊȅƪŀ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƎƻ ǿ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ǇǊƻŎŜǎŀŎƘ ǎŊ Ǉƭŀƴȅ ŘȊƛŀƱŀƵ ȊŀǊŀŘŎȊȅŎƘ 

oraz wycena finansowa zdarzenia/ryzyka. Towarzystwo nie akceptuje ryzyka 

ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀƧŊŎŜƎƻ ǇƻȊƛƻƳ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅ ǇǊȊŜȊ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅ ǿȅƳƽƎ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ό{/wύ Řla 

ryzyka operacyjnego. 

aƻƴƛǘƻǊƻǿŀƴƛŜ ǊȅȊȅƪŀ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƎƻ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ǇƻǇǊȊŜȊΥ 

 ƳƻƴƛǘƻǊƻǿŀƴƛŜ Ǉƭŀƴƽǿ ŘȊƛŀƱŀƵ ȊŀǊŀŘŎȊȅŎƘ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ŀƴŀƭƛȊȅ ȊŘŀǊȊŜƵ 

operacyjnych ƎŜƴŜǊǳƧŊŎȅŎƘ ǎǘǊŀǘȅ ƻǊŀȊ ǎŀƳƻƻŎŜƴ ǊȅȊȅƪŀ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƎƻ ǿ 

kluczowych procesach ς ǇǊȊŜȊ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭƛ ȊŘŀǊȊŜƵκǊȅȊȅƪΣ  

 regularne ǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴƛŜ ǿȅƴƛƪƽǿ ŀƴŀƭƛȊ ƻǊŀȊ ǇƻǎǘťǇƽǿ ǿ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ Ǉƭŀƴƽǿ 

ŘȊƛŀƱŀƵ ȊŀǊŀŘŎȊȅŎƘ wȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ōŀȊȅ ȊŘŀǊȊŜƵ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ǎŀƳƻƻŎŜƴ 

ǊȅȊȅƪŀ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƎƻ ǇƻŘŎȊŀǎ ǇƻǎƛŜŘȊŜƵ YƻƳƛǘŜǘǳ wȅȊȅƪŀ ς ǇǊȊŜȊ .ƛǳǊƻ ½ŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ 

Ryzykiem,  

 ƪǿŀǊǘŀƭƴŜ ƳƻƴƛǘƻǊƻǿŀƴƛŜ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ǿǎƪŀȋƴƛƪƽǿ ryzyka operacyjnego ς przez 

.ƛǳǊƻ ½ŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ wȅȊȅƪƛŜƳΦ 

 ƪǿŀǊǘŀƭƴŜ ƳƻƴƛǘƻǊƻǿŀƴƛŜ ƭƛƳƛǘƽǿ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊŎȅŎƘ ŀǇŜǘȅǘ ƴŀ ǊȅȊȅƪƻ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜ ς 

ǇǊȊŜȊ .ƛǳǊƻ ½ŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ wȅȊȅƪƛŜƳΦ 

hǇǊƽŎȊ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘΣ ǿ ǇǊƻŎŜǎƛŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅƳ ǿ ¢¦² α¢¦²έ ƛǎǘƻǘƴŀ 

Ǌƻƭť ƻŘƎǊȅǿŀƧŊΥ 

 ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǿ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴƛŀ ǎƛť ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ 

operacyjnego - ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜ ǇƻǇǊȊŜȊ Ǉƭŀƴȅ ŀǿŀǊȅƧƴŜ ƛ ƛƴǎǘǊǳƪŎƧŜ ƳŀƧŊŎŜ ȊŀǇŜǿƴƛŏ 

ŎƛŊƎƱƻǏŏ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ όȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ƧŀƪƻǏŎƛƻǿŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴƛŀ ǎƛť ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ 

operacyjnego), 
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 ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱŜƳ ς ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜ ǇƻǇǊȊŜȊ ǳǘǊȊȅƳȅǿŀƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ 

ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƴŀ ǿȅǇŀŘŜƪ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴƛŀ ǎƛť ǎǘǊŀǘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǊȅȊȅƪŀ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƎƻ 

όȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ƛƭƻǏŎƛƻǿŜ ƴŀ ǿȅǇŀŘŜƪ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴƛŀ ǎƛť ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƎƻ.) 

hǇƛǎȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǘŜǎǘŀƳƛ ǎǘǊŜǎǳ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳƛ ǊȅȊȅƪŀ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƎƻ ǿǊŀȊ Ȋ ǿȅƴƛƪŀƳƛΣ 

ŘȊƛŀƱŀƴƛŀƳƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊȅƳƛ ƻǊŀȊ ǿǇƱȅǿŜƳ ƴŀ {/w ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť ǿ rozdziale C.7.4 

SprawozdaniaΦ LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǘŜŎƘƴƛƪ ƳƛǘȅƎŀŎƧƛ ǊȅȊȅka, w tym monitorowania ich 

ŎƛŊƎƱŜƧ ǎƪǳǘŜŎȊƴƻǏŎƛ ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť ǿ rozdziale C.7.3 Sprawozdania. 

 

C.6 tƻȊƻǎǘŀƱŜ ƛǎǘƻǘƴŜ ǊȅȊȅƪŀ  

²ǎȊȅǎǘƪƛŜ ǊȅȊȅƪŀΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴŜ ǿ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ ǇƻŘǊƻȊŘȊƛŀƭŜΣ ƴƛŜ ǎŊ 

ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ŦƻǊƳǳƱȅ ǎǘŀƴŘŀǊŘƻǿŜƧΣ ǎŊ ǿ ƻǇƛƴƛƛ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ŘƻōǊȊŜ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ ǿŜǿƴťǘǊȊƴƛŜΣ ǿƛťŎ ƴƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŜ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ 

ǿȅƳƻƎǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ ƴŀ ƛŎƘ ǇƻƪǊȅŎƛŜΦ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ȊŀǊȊŊŘȊŀ ƴƛƳƛ ǿ ǎǇƻǎƽō ƧŀƪƻǏŎƛƻǿȅΣ 

ōŊŘȋ ƛƭƻǏŎƛƻǿȅΣ ŀƭŜ ƛƴŀŎȊŜƧ ƴƛȍ ǇƻǇǊȊŜȊ ƪŀǇƛǘŀƱΦ 

 

Ryzyko niekorzȅǎǘƴŜƎƻ ǊƻȊǿƻƧǳ ǎȊƪƽŘ ƻǎƻōƻǿȅŎƘ 

½ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ƛǎǘƻǘƴȅ ǳŘȊƛŀƱ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ h/ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊȅ ǇƻƧŀȊŘƽǿ ƳŜŎƘŀƴƛŎȊƴȅŎƘ ǿ ǇƻǊǘŦŜƭǳ 

ǇƻƭƛǎΣ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ǊƻȊǇƻȊƴŀƧŜ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜ ǊȅȊȅƪƻ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴŜƎƻ ǊƻȊǿƻƧǳ ǎȊƪƽŘ 

ƻǎƻōƻǿȅŎƘΦ tƻǘǊȊŜōȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴŜƎƻ ǊƻȊǿƻƧǳ ǎȊƪƽŘ 

ƻǎƻōƻǿȅŎƘ ǿȅȊƴŀŎȊŀƴŜ ǎŊ ǊŀȊ ƭǳō Řǿŀ ǊŀȊȅ ǿ ǊƻƪǳΣ Ǉƻ ǿȅƭƛŎȊŜƴƛǳ ƴŀƧƭŜǇǎȊŜƎƻ 

ƻǎȊŀŎƻǿŀƴƛŀ ǊŜȊŜǊǿ όǿƎ ǎǘŀƴǳ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ Ǌƻƪǳ ƛ ƴŀ ǇƽƱǊƻŎȊŜύΦ 5ƻ ƧŜƎƻ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴƛŀ 

ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŜ ǎƛť ŀƴŀƭƛȊť ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊƻǿŊ ǊƽȍƴȅŎƘ ǿŀǊƛŀƴǘƽǿ ǊƻȊǿƻƧǳ ǎȊƪƽŘ ƻǎƻōƻǿȅŎƘΦ 

tƻȊŀ ǳǘǊȊȅƳȅǿŀƴƛŜƳ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ƪŀǇƛǘŀƱǳΣ ǊȅȊȅƪƻ ǘƻ ƧŜǎǘ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ƧŀƪƻǏŎƛƻǿƻ 

ǇƻǇǊȊŜȊ ǊŜƎǳƭŀǊƴŜ ƳƻƴƛǘƻǊƻǿŀƴƛŜ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ǎȊƪƻŘƻǿƻǏŎƛ ƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿȅǇƱŀŎŀƴȅŎƘ 

ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǎȊƪƽŘ ƻǎƻōƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ŀƴŀƭƛȊť Ǌȅƴƪǳ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƎƻΦ 

EƪǎǇƻȊȅŎƧŀ ƴŀ ǊȅȊȅƪƻ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴŜƎƻ ǊƻȊǿƻƧǳ ǎȊƪƽŘ ƻǎƻōƻǿȅŎƘ ƳƛŜǊȊƻƴŀ ƛƭƻǏŎƛŊ ǳƳƽǿ 

ŀƪǘȅǿƴȅŎƘ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом grudnia 2018 r. wynosi: 982 187 ǳƳƽǿ. 
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wȅȊȅƪƻ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅŎƘ ǎƪǳǘƪƽǿ przezimowania w portfelu upraw 

wȅȊȅƪƻ ǘƻ ƧŜǎǘ ǿȅƻŘǊťōƴƛƻƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǊȅȊȅƪŀ ƪŀǘŀǎǘǊƻŦƛŎȊƴŜƎƻ ƛ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ ƛƭƻǏŎƛƻǿƻ ƴŀ 

ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴŜƧ ǊŜƪŀƭƛōǊŀŎƧƛ ¢¦² α¢¦²έΦ hŘƎǊȅǿŀ ƛǎǘƻǘƴŊ Ǌƻƭť Řƭŀ ¢¦² α¢¦²έΣ ze 

ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǇƻǊǘŦŜƭǳ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ǊƻƭƴȅŎƘΦ ² ŎŜƭǳ wyznaczania poziomu 

ƪŀǇƛǘŀƱǳΣ ƴƛŜȊōťŘƴŜƎƻ ƴŀ ǇƻƪǊȅŎƛŜ ǘŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƻǇƛŜǊŀ ǎƛť ƴŀ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴȅŎƘ 

ōŀŘŀƴƛŀŎƘ ǘŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŎŜƭŜƳ ƧŜǎǘ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǿǇƱȅǿǳ ƘƛǇƻǘŜǘȅŎȊƴŜƧ ƪŀǘŀǎǘǊƻŦȅ ƴŀ 

ǇƻǊǘŦŜƭǳ ǳǇǊŀǿ ƴŀ ǏǊƻŘƪƛ ǿƱŀǎƴŜΦ bŀ ǘŜƧ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǎȊŀŎƻǿŀƴŜ ǎŊ: poziom ewentualnych 

ǎǘǊŀǘΣ ƛŎƘ ǇƻƪǊȅŎƛŜ Ȋ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿƱŀǎƴŜƎƻ ƻǊŀȊ Ȋ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǳƳƽǿ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎȅƧƴȅŎƘΦ .ƛƻǊŊŎ 

ǇƻŘ ǳǿŀƎťΣ ȍŜ ƴƛŜ Ƴŀ ǇǊȊŜǎƱŀƴŜƪ Řƻ ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ ƪƻǊŜƭŀŎƧƛ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǊȅȊȅƪƛŜƳ 

ƴŜƎŀǘȅǿƴȅŎƘ ǎƪǳǘƪƽǿ ǇǊȊŜȊƛƳƻǿŀƴƛŀ ŀ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅƳƛ ǊȅȊȅƪŀƳƛ ƪŀǘŀǎǘǊƻŦ ƴŀǘǳǊalnych, 

ǊȅȊȅƪƻ ǘƻ ǇƻŘƭŜƎŀ ŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪŀŎƧƛΣ ǇƻŘƻōƴƛŜ Ƨŀƪ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ ǊȅȊȅƪŀ Ȋ ǘŜƧ ƎǊǳǇȅΦ 

9ƪǎǇƻȊȅŎƧŀ ƴŀ ǊȅȊȅƪƻ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅŎƘ ǎƪǳǘƪƽǿ ǇǊȊŜȊƛƳƻǿŀƴƛŀ ǿ ǇƻǊǘŦŜƭǳ ǳǇǊŀǿ ƳƛŜǊȊƻƴŀ 

ǎǳƳŊ ǎǳƳ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ǿȅƴƻǎƛ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом grudnia 2018 r. 89 594,1 tys. ȊƱΦ 

 

Ryzyko otoczenia gospodarczego 

hōǎȊŀǊ ǊȅȊȅƪŀ ƻǘƻŎȊŜƴƛŀ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀ ǊȅȊȅƪƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΣ 

ǳȊǳǇŜƱƴƛƻƴŜ ƻ ǊȅȊȅƪƻ ǊŜǇǳǘŀŎƧƛΦ DƱƽǿƴȅƳƛ ǊȅȊȅƪŀƳƛ ȊƛŘŜƴǘȅŦƛƪƻǿŀƴȅƳƛ ǿ ǘȅƳ ƻōǎȊŀǊȊŜ ǎŊΥ 

 ryzyko reputacji, 

 ryzyko outsourcingu,  

 ryzyko otoczenia prawnego,  

 ryzyko strategiczne,  

 ryzyko konkurencji.  

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ȊŀǊȊŊŘȊŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ƻǘƻŎȊŜƴƛŀ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻΥ 

 ƳƻƴƛǘƻǊƛƴƎ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ŦǳƴƪŎƧť ȊƎƻŘƴƻǏŎƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻǘƻŎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿƴŜƎƻΣ 

 ŀƴŀƭƛȊȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛΣ 

 analizy skarg i reklamacji, 

 kwartalne raporty ryzyka otoczenia gospodarczego. 
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² ǊŀƳŀŎƘ ǊŀǇƻǊǘƽǿ ǊȅȊȅƪŀ ƻǘƻŎȊŜƴƛŀ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻ ƻōǎŜǊǿƻǿŀƴŜ ǎŊ ƳƛŀǊȅ ǊŜǇǳǘŀŎƧƛ 

όƛƭƻǏŏ ǎƪŀǊƎ ƛ ǊŜƪƭŀƳŀŎƧƛ ƴŀ Ǉƻƭƛǎť ƻǊŀȊ ƛƭƻǏŏ ǎƪŀǊƎ ƛ ǊŜƪƭŀƳŀŎƧƛ ƴŀ ǎȊƪƻŘťύ ƻǊŀȊ ƧŀƪƻǏŎƛƻǿƻ 

opisywane jeǎǘ ǊȅȊȅƪƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ƻǊŀȊ ƻǘƻŎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿƴŜƎƻΦ !ƴŀƭƛȊŀ 

ǊŀǇƻǊǘƽǿ ƧŜǎǘ ǊŜƎǳƭŀǊƴƛŜ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀƴŀ ƴŀ YƻƳƛǘŜŎƛŜ wȅȊȅƪŀΣ ƪǘƽǊȅ ŦƻǊƳǳƱǳƧŜ 

ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧŜ Řƻ ½ŀǊȊŊŘǳ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΦ 

 

Ryzyko reputacji 

wȅȊȅƪƻ ǊŜǇǳǘŀŎƧƛ ȊƻǎǘŀƱƻ ȊŘŜŦƛƴƛƻǿŀƴŜ Ƨŀƪƻ ǊȅȊȅƪƻ ǎǇŀŘƪǳ ȊŀǳŦŀƴƛŀ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ¢¦² α¢¦²έ 

Řƻ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ƻǊŀȊ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŀ ǿƛȊŜǊǳƴƪǳ ¢¦² α¢¦²έ ƛ ƴŜƎŀǘȅǿƴŜƎƻ ƧŜƎƻ 

ǇƻǎǘǊȊŜƎŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ Ǌȅƴƪǳ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƎƻΦ ² ŎŜƭǳ ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ 

ƳƻƴƛǘƻǊƻǿŀƴƛŀ ƛ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŀΣ ȍŜ ǊȅȊȅƪƻ ǘƻ ƴƛŜ ǿȅƪǊƻŎȊȅ ǇƻȊŀ ŀǇŜǘȅǘ ƴŀ Ǌyzyko, 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ǊŜƎǳƭŀǊƴƛŜ ŀƴŀƭƛȊǳƧŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪi ƭƛŎȊōȅ ǎƪŀǊƎ ƴŀ Ǉƻƭƛǎť ƻǊŀȊ ƭƛŎȊōȅ ǎǇǊŀǿ 

ǎŊŘƻǿȅŎƘ ƴŀ Ǉƻƭƛǎť ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ƴŀ ƭƛƴƛŜ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵΦ [ƛƳƛǘȅ ŀƪŎŜǇǘƻǿŀƭƴŜ ǇǊȊŜȊ 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ Řƭŀ ǘŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ ǿȅƴƻǎȊŊ ǇƻƴƛȍŜƧ м҈Φ ²ƛŜƭƪƻǏŎƛ ƻōǎŜǊǿƻǿŀƴȅŎƘ ƳƛŀǊ ǊȅȊȅƪŀ 

repǳǘŀŎƧƛ ǿǊŀȊ Ȋ ŀƴŀƭƛȊŊ ƧŀƪƻǏŎƛƻǿŊ ǎŊ ǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŜ ǿ ǊŀǇƻǊŎƛŜ ǊȅȊȅƪŀ ƻǘƻŎȊŜƴƛŀ 

gospodarczego (kwartalnie). 

 

Ryzyko otoczenia prawnego 

wȅȊȅƪƻ ƻǘƻŎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿƴŜƎƻ ǘƻ ǊȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ȊƳƛŀƴŀƳƛ ǿ ǇǊŀǿƛŜ ƛ ǊŜƎǳƭŀŎƧŀŎƘΦ 

wŜƎǳƭŀǊƴŀ ŀƴŀƭƛȊŀ ǏǊƻŘƻǿƛǎƪŀ ǇǊŀǿƴŜƎƻ ǎǘŀƴƻǿƛ ŎȊťǏŏ ǊŀǇƻǊǘǳ ǊȅȊȅƪŀ ƻǘƻŎȊŜƴƛŀ 

gospodarczego. 

 

wȅȊȅƪƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ 

wȅȊȅƪƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ƻōŜƧƳǳƧŜ ǿǎȊŜƭƪƛŜ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅƳƛ 

ȊƳƛŀƴŀƳƛ ȊŀŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ƻǘƻŎȊŜƴƛǳ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅƳΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅƳƛ ŘŜŎȅȊƧŀƳƛ 

ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴȅƳƛ ǇǊȊŜȊ ¢¦² α¢¦²έ ƛ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅƳ ǊƻȊǿƻƧŜƳ ǇƻǊǘŦŜƭŀ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΦ 5ƻ ǊȅȊȅƪŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ȊŀƭƛŎȊŀƧŊ ǎƛťΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛΥ 
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 ǊȅȊȅƪƻ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴŜ όǊȅȊȅƪƻ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŀ ōƱťŘƴȅŎƘ ŘŜŎȅȊƧƛ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅŎƘ ƻǊŀȊ 

ƴƛŜǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ƻŎŜƴȅ Ǌȅƴku ubezpieczeniowego, np. ryzyko wprowadzenia nowego 

produktu, ryzyko niezrealizowania planu finansowego), 

 ǊȅȊȅƪƻ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ όǊȅȊȅƪƻ ǳǘǊŀǘȅ ŎȊťǏŎƛ Ǌȅƴƪǳ ƭǳō ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ 

ƴŀ ǎƪǳǘŜƪ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛύΣ 

 ryzyko outsourcingu όǊȅȊȅƪƻ ƪƻƴŦƭƛƪǘǳ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿΣ ƴƛŜǿƱŀǏŎƛǿƛŜ ǿȅƪƻƴŀƴŜƎƻ 

ȊƭŜŎŜƴƛŀ ƭǳō ŎƛŊƎƱƻǏŎƛ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀύΦ 

wȅȊȅƪƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ƧŜǎǘ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ ƧŀƪƻǏŎƛƻǿƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ǊŜƎǳƭŀǊƴŜ 

ƳƻƴƛǘƻǊƻǿŀƴƛŜ ƛ ŀƴŀƭƛȊť ƻǘƻŎȊŜƴƛŀ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻΣ ŘȊƛŀƱŀƵ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƻǊŀȊ ȊƳƛŀƴ ƴŀ 

rynku fiƴŀƴǎƻǿȅƳ ƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿȅƳΣ ƳƻƎŊŎȅŎƘ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ Towarzystwa. 

5ƻŘŀǘƪƻǿƻ ¢¦² α¢¦²έ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀ ŀƴŀƭƛȊȅ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅŎƘ ǎƪǳǘƪƽǿ ǇƻŘƧťŎƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ 

decyzji strategicznych. 

 

wȅȊȅƪƻ ƴƛŜȊƎƻŘƴƻǏŎƛ (Compliance) 

wȅȊȅƪƻ ƴƛŜȊƎƻŘƴƻǏŎƛ ƧŜǎǘ ǘƻ ǊȅȊȅƪƻ wynikŀƧŊŎŜ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ƴƛŜȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ 

normami (nie tylko prawnymi) lub ƪƻƴŦƭƛƪǘǳ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿΣ ƪǘƽǊŜ stanowi element ryzyka 

operacyjnego. ½ŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ tym ryzykiem polega na realizacji wszelkiego rodzaju ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ 

ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ŎŜƭǳ ȊapewnienieΣ ȍŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Towarzystwa ǎŊ ȊƎƻŘƴŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀ, 

odbywaƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ǿ ǊŀƳŀŎƘ ōƛŜȍŊŎŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŎŀƱŜƎƻ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΣ ƴŀ ƪŀȍŘȅƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜ 

ǎȅǎǘŜƳǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ. /ȊȅƴƴƻǏŎƛ ǘŜ ƻōŜƧƳǳƧŊ: 

 ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǿȅǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎŜ ς ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜ ƳΦƛƴΦ ƴŀ ƳƻƴƛǘƻǊƻǿŀƴƛǳ ȊƳƛŀƴ ƻǘƻŎȊŜƴƛŀ 

ǇǊŀǿƴŜƎƻΣ ƛƴŦƻǊƳƻǿŀƴƛŀ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƻ ȊƳƛŀƴŀŎƘΣ ƻǇǊŀŎƻǿȅǿŀƴƛǳ ŀƴŀƭƛȊ ǿǇƱȅǿǳ 

ƴƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ŎȊȅ ƛƴƛŎƧƻǿŀƴƛǳ ǿŘǊŀȍŀƴƛŀ 

ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŎƘ ȊƳƛŀƴ ǇǊƻŎŜǎƽǿ ōƛȊƴŜǎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ǿŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 

ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭƛ ǘȅŎƘ ǇǊƻŎŜǎƽǿ ƭǳō ǊŜƎǳƭŀŎƧƛΣ  

 ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ȊŀǊŀŘŎȊŜ w postaci ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛa ǇǊȊȅǇŀŘƪŀƳƛ ǎǘǿƛŜǊŘȊƻƴȅŎƘ ƴƛŜȊƎƻŘƴƻǏŎƛ 

z przepisami.  
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² ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛǳ ǘȅƳ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊȅ ŦǳƴƪŎƧŀ ȊƎƻŘƴƻǏŎƛΣ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŀ ǇǊȊŜȊ .ƛǳǊo 

½ƎƻŘƴƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ .ƛǳǊŀ /ŜƴǘǊŀƭƛΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊŀŘŀƴƛŀ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǿǎǇƛŜǊŀƧŊŎŜ 

ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ŦǳƴƪŎƧƛ ȊƎƻŘƴƻǏŎƛΦ 

Zadania realizowane ǇǊȊŜȊ .ƛǳǊƻ ½ƎƻŘƴƻǏŎƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ /ompliance to 

m.in.: 

 realizacja opisanych w regulacjach ǿŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ ŘƻǘΦ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ 

ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅƳ ȊŀŘŀƵ ǿ ǇǊƻŎŜǎƛŜ Laaaw ǊȅȊȅƪŀ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜ ƻōŜƧƳǳƧŜ 

ǊƽǿƴƛŜȍ ǊȅȊȅƪƻ Compliance,  

 ŘƻǊŀŘȊŀƴƛŜ ƻǊƎŀƴƻƳ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ½ŀǊȊŊŘƻǿƛ ƛ wŀŘȊƛŜ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ȊƎƻŘƴƻǏŎƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƧ ƭǳō 

reasekuracyjnej z przepisami prawa, 

 ōƛŜȍŊŎŜ ƳƻƴƛǘƻǊƻǿŀƴƛŜ ȊƳƛŀƴ ƻǘƻŎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿƴŜƎƻ ƛ ƛƴŦƻǊƳƻǿŀƴƛŜ ƻ ǘȅŎƘ ȊƳƛŀƴŀŎƘ 

ƻǊŀȊ ƻ ƛŎƘ ǿǇƱȅǿƛŜ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ǿƱŀǏŎƛǿȅŎƘ ƻǊƎŀƴƽǿ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ƛ 

ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƻǊŀȊ ƛƴƛŎƧƻǿŀƴƛŜ ƻǊŀȊ ǿǎǇƛŜǊŀƴƛŜ ǇǊƻŎŜǎǳ ȊƳƛŀƴȅ ǇǊƻŎŜǎƽǿ 

ōƛȊƴŜǎƻǿȅŎƘ ƛ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ǿŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƛŎƘ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭƛ ǿ ŎŜƭǳ Řƻǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ Řƻ 

zmian otoczenia prawnego, 

 ƻǇƛƴƛƻǿŀƴƛŜ ǇƻŘ ǿȊƎƭťŘŜƳ ȊƎƻŘƴƻǏŎƛ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ 

ǿŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΣ ǊƽȍƴŜƎƻ ǊƻŘȊŀƧǳ dokumŜƴǘƽǿ ƻǊŀȊ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ 

marketingowych,  ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀŎƘ ƛ ŀƪǘǳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ǿŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ 

ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƛŜΣ ǿ ǎǇƻǎƽō ƻǇƛǎŀƴȅ ǿ ǊŜƎǳƭŀŎƧŀŎƘ ǿŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ 

Towarzystwa, 

 ŘƻƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ƻŎŜƴȅ ŀŘŜƪǿŀǘƴƻǏŎƛ ǏǊƻŘƪƽǿ ƛ ƳŜǘƻŘ ǎǘƻǎƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 

TowarȊȅǎǘǿƻ ǿ ŎŜƭǳ ȊŀǇƻōƛŜƎŀƴƛŀ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƴƛŜȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ 

przepisami,  

 ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ȊŀŘŀƵ ƻōƧťǘȅŎƘ ǊƻŎȊƴȅƳ Planem ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŀ ȊƎƻŘƴƻǏŎƛ (w tym kontroli 

Compliance). 
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Ryzyko outsourcingu 

wȅȊȅƪƻ ƻǳǘǎƻǳǊŎƛƴƎǳ ƳƻȍŜ ǿȅǎǘŊǇƛŏ ǿ ǎȅǘǳŀŎƧƛΣ ƎŘȅ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ Ǉƻǿƛerzy podmiotowi 

ȊŜǿƴťǘǊȊƴŜƳǳ ǿȅƪƻƴŀƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǇǊƻŎŜǎǳΣ ǳǎƱǳƎƛ ƭǳō ŘȊƛŀƱŀƴƛŀΣ όƪǘƽǊŜ ǿ ƛƴƴȅƳ 

ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ōȅƱȅōȅ ǿȅƪƻƴŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻύΦ tǊȊȅƧťǘŜ ǇǊȊŜȊ ¢¦² α¢¦²έ ǇƻŘŜƧǏŎƛŜ ǿ 

ƻōǎȊŀǊȊŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ƻǳǘǎƻǳǊŎƛƴƎǳ ȊŀƪƱŀŘŀΣ ȍŜ ȊŀǊƽǿƴƻ ŦǳƴƪŎƧŜ ƪƭǳŎȊowe w 

ǎȅǎǘŜƳƛŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀΣ Ƨŀƪ ƛ ŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ƪƭǳŎȊƻǿŜ όƧŀƪƻ ŎŀƱŜ ǇǊƻŎŜǎȅύ ƴƛŜ ōťŘŊ ȊƭŜŎŀƴŜ ǿ 

ŎŀƱƻǏŎƛ ǇƻŘƳƛƻǘƻƳ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅƳΣ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƛŎƘ ƛǎǘƻǘƴƻǏŏ ƛ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ 

Towarzystwa. 

² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ ǇƻŘŜƧǏŎƛŜƳ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ȊŀǇŜǿƴƛŀ ŀŘŜƪǿŀǘƴƻǏŏ ƻŘpowiednich 

ŀǎǇŜƪǘƽǿ ǎȅǎǘŜƳǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ƛ ǎȅǎǘŜƳǳ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜƧ ǇƻŘƳƛƻǘǳ 

ȊŜǿƴťǘǊȊƴŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜƳǳ ǇƻǿƛŜǊȊŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ ƛ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ 

ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀ ǿ ǎǿƻƛŎƘ ǎȅǎǘŜƳŀŎƘ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ƛ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜƧ ȊƭŜŎƻƴŜ ǿ 

droŘȊŜ ƻǳǘǎƻǳǊŎƛƴƎǳ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛΦ  

bƛŜȊŀƭŜȍƴƛŜ ƻŘ ǊƻŘȊŀƧǳ ȊŀǿƛŜǊŀƴŜƧ ǳƳƻǿȅ ƻǳǘǎƻǳǊŎƛƴƎǳΣ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊǳƧŜ 

ŜǿŜƴǘǳŀƭƴŜ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ǊȅȊȅƪŀ ǿ ǘȅƳ ǇǊƻŎŜǎƛŜ ŘƻŘŀǘƪƻǿƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ƴŀŘȊƽǊ ƴŀŘ ǿȅōƻǊŜƳ 

ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ȊŜǿƴťǘǊȊƴŜƎƻΣ ŎȊȅ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴƛŜ ƴƛŜȊōťŘƴŜƧ ŘƻƪǳƳentacji do 

ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǳƳƻǿȅΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǘǿƻǊȊƻƴŜ ǎŊ Ǉƭŀƴȅ ŀǿŀǊȅƧƴŜ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ȊŀǿƛŜǊŀƴȅŎƘ 

ǳƳƽǿΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǳƳƽǿ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ǿ ǇƭŀƴŀŎƘ ǘȅŎƘ ȊŀǿŀǊǘȅ ƧŜǎǘ ǇǊƻŎŜǎ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǿ ǎȅǘǳŀŎƧƛ 

ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ǘŀƪƛŎƘ ǳƳƽǿ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ƛŎƘ ǘǊǿŀƴƛŀ ƛ ǇƻŘƧťŎƛǳ ƛƴƴȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƵ 

ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ŎŜƭǳ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŜ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘǳ ǘȅŎƘ ǳƳƽǿΦ bŀǘƻƳƛŀǎǘ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 

ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŀ ǇǊȊȅŎȊȅƴȅΣ ǎƪǳǘƪǳƧŊŎŜƧ ōǊŀƪƛŜƳ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ŘŀƭǎȊŜƎƻ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴƛŀ ǳƳƻǿȅ 

ǇƻǿƛŜǊȊŜƴƛŀ ŦǳƴƪŎƧƛ ƭǳō ŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘΣ ½ŀǊȊŊŘ ¢¦² α¢¦²έ ǇƻŘŜƧƳǳƧŜ ŘŜŎȅȊƧť w 

ȊŀƪǊŜǎƛŜ ŘŀƭǎȊŜƎƻ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀΦ 

bŀƭŜȍȅ ǇƻƴŀŘǘƻ ǇƻŘƪǊŜǏƭƛŏΣ ƛȍ ƪƻƴǘǊƻƭť ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƻƴŀƭƴŊ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ȊŀǿƛŜǊŀƴƛŀ ƛ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ 

ǳƳƽǿ ƻǳǘǎƻǳǊŎƛƴƎƻǿȅŎƘ ǿ ¢¦² α¢¦²έ ǎǇǊŀǿǳƧŜ .ƛǳǊƻ YƻƴǘǊƻƭƛ ²ŜǿƴťǘǊȊƴŜƧΣ Ŏƻ ǘŀƪȍŜ 

ǎǘŀƴƻǿƛ ƛǎǘƻǘƴȅ ŜƭŜƳŜƴǘ ǿ ǇǊƻŎŜǎƛŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛa ryzykiem outsourcingu. 
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C.7 Wszelkie inne informacje 

C.7.1    ½ŀǎŀŘŀ ƻǎǘǊƻȍƴŜƎƻ ƛƴǿŜǎǘƻǊŀ  

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ǊŜŀƭƛȊǳƧŜ Ǉƻƭƛǘȅƪť ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊ ǎǇŜƱƴƛŀƧŊŎŊ ȊŀǎŀŘť αƻǎǘǊƻȍƴŜƎƻ ƛƴǿŜǎǘƻǊŀέΦ 

[ƻƪǳƧŜ ǿƻƭƴŜ ǏǊƻŘƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƧŜŘȅƴƛŜ ǿ ǘŀƪƛŜ ŀƪǘȅǿŀ ƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǊȅȊȅƪŀ ƳƻȍŜ 

ǿƱŀǏŎƛǿƛŜ ƻƪǊŜǏƭƛŏΣ ƳƛŜǊȊȅŏΣ ƳƻƴƛǘƻǊƻǿŀŏΣ ƪǘƽǊȅƳƛ ƳƻȍŜ ǿƱŀǏŎƛǿƛŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀŏΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻȍŜ 

ǿƱŀǏŎƛǿƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƻǿŀŏ ƛ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊƻǏŏ ǿ ƛŎƘ ȊŀƪǊŜǎƛŜΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƪǘƽǊŜ ƳƻȍŜ 

ǿƱŀǏŎƛǿƛŜ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀŏ ǇǊȊȅ ƻŎŜƴƛŜ ǎǿƻƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅŎƘ ǇƻǘǊȊŜō ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ 

όȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀǇƛǎŀƳƛ ǳǎǘΦ н ŀǊǘΦ нтс ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƧ ƛ 

reasekuracyjnej).  

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ǊŜŀƭƛȊǳƧŜ ƪƻƴǎŜǊǿŀǘȅǿƴŜ ǇƻŘŜƧǏŎƛŜ Řƻ ǊȅȊȅƪŀ ǊȅƴƪƻǿŜƎƻΣ Ŏƻ ƻȊƴŀŎȊŀ ƴƛǎƪƛ 

ǇƻȊƛƻƳ ŀǇŜǘȅǘǳ ƴŀ ǊȅȊȅƪƻΣ ǇǊȊŜƧŀǿƛŀƧŊŎŜ ǎƛť ƳΦƛƴΦ ǿ ƻǎǘǊƻȍƴŜƧ ǇƻƭƛǘȅŎŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧΣ 

ƴŀǎǘŀǿƛƻƴŜƧ ƴŀ ƻǇǘȅƳŀƭƛȊŀŎƧť ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ƭƻƪŀǘ ǇǊȊȅ ȊŀƱƻȍŜƴƛǳ ǿȅǎƻƪƛŜƎƻ 

ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛΣ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎť Ȋ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘŀƳƛ o wysokim ratingu oraz 

ǳǘǊȊȅƳȅǿŀƴƛǳ ǿȅǎƻƪƛŜƎƻ ǇƻȊƛƻƳǳ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧΦ ½ŘŜŦƛƴƛƻǿŀƴŀ ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽō 

ǎǘǊŀǘŜƎƛŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŀ ŘŜǘŜǊƳƛƴǳƧŜ ǎǘǊǳƪǘǳǊť ƭƻƪŀǘ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ŘƻƳƛƴǳƧŊ 

obligacje Skarbu tŀƵǎǘǿŀ ƻǊŀȊ ŘŜǇƻȊȅǘȅ ōŀƴƪƻǿŜΦ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ǇƻǎƛŀŘŀ ǇƻƴŀŘǘƻ ǏǊƻŘƪƛ 

ǳƭƻƪƻǿŀƴŜ ǿ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛŀŎƘ ƻǊŀȊ ǿ ƻōƭƛƎŀŎƧŀŎƘ ƪƻǊǇƻǊŀŎȅƧƴȅŎƘΦ 

²ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ǇƻǊǘŦŜƭŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ ƴƻǿȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ 

przepisami ǳǎǘŀǿȅ ƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛowej i reasekuracyjnej. Wszystkie aktywa, w 

ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ŀƪǘȅǿŀ ǇƻƪǊȅǿŀƧŊŎŜ ƳƛƴƛƳŀƭƴȅ ǿȅƳƽƎ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅ ƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅ ǿȅƳƽƎ 

ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛΣ ǎŊ ƭƻƪƻǿŀƴŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎȅ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻΣ ƧŀƪƻǏŏΣ ǇƱȅƴƴƻǏŏ ƛ 

ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŏ ŎŀƱƻǏŎƛ ǇƻǊǘŦŜƭŀΦ tƻƴŀŘǘƻ ǳƳƛŜƧǎŎƻǿƛŜƴƛŜ ǘȅŎƘ ŀƪǘȅǿƽǿ ȊŀǇŜǿƴƛŀ ƛŎƘ 

ŘƻǎǘťǇƴƻǏŏ όȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǳǎǘΦ о ŀǊǘΦ нтс ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƧ ƛ 

reasekuracyjnej). 

!ƪǘȅǿŀ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜ ǇƻƪǊȅŎƛŜ ǊŜȊŜǊǿ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴƻ-ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿȅŎƘ ǎŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ƭƻƪƻǿŀƴŜ 

ǿ ǎǇƻǎƽō ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƧŊŎȅ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊƻǿƛ ƛ ŎȊŀǎƻǿƛ ǘǊǿŀƴƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿȅŎƘ ƛ 

ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎȅƧƴȅŎƘΦ !ƪǘȅǿŀ ǘŜ ǎŊ ƭƻƪƻǿŀƴŜ ǿ ƴŀƧƭŜǇǎȊȅƳ ƛƴǘŜǊŜǎƛŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ 

ǳōŜȊǇƛŜŎȊŀƧŊŎȅŎƘ ƛ ōŜƴŜŦƛŎƧŜƴǘƽǿΣ Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ǇǊȊȅƧťǘȅŎƘ ŎŜƭƽǿ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ 
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polityki (zgodnie z ust. 4-с ƛ ŀǊǘΦ нтс ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƧ ƛ 

reasekuracyjnej), w tym m. in.: 

 ŀƪǘȅǿŀ ǎŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ȊǊƽȍƴƛŎƻǿŀƴŜ ƛ ǊƻȊǇǊƻǎȊƻƴŜ ƛ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊ ǿƱŀǏŎƛǿŊ ǊŜŀƪŎƧť 

ǿ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ŘȅƴŀƳƛŎȊƴȅŎƘ ȊƳƛŀƴ ǿ ƻǘƻŎȊŜƴƛǳ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅƳ ƭǳō ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛǳ ȊƧŀǿƛǎƪ 

katastroficznych, 

 ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƴƛŜ ƭƻƪǳƧŜ ŀƪǘȅǿƽǿ ǿ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ǎŊ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴŜ Řƻ 

obrotu na rynku regulowanym, 

 ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƴƛŜ ƭƻƪǳƧŜ ŀƪǘȅǿƽǿ ǿ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ǇƻŎƘƻŘƴŜ, 

 [ƻƪŀǘȅ ǿ ŀƪǘȅǿŀ ŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǘŜƎƻ ǎŀƳŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƎǊǳǇť ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ 

ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ǎǇŜƱƴƛŀƧŊ ǿŀǊǳƴŜƪ ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ ȊǊƽȍƴƛŎƻǿŀƴƛŀ ƻǊŀȊ ǳƴƛƪŀƴƛŀ 

nadmiernego akumulowania ryzyka ǿ ŎŀƱȅƳ ǇƻǊǘŦŜƭǳΦ 

tǊƻŎŜǎ ƻŎŜƴƛŀƴƛŀ ǎǇƽƧƴƻǏŎƛ Ǉƻƭƛǘȅƪƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ƛ ǿŜǿƴťǘǊȊƴȅƳƛ ǊŜƎǳƭŀŎƧŀƳƛΣ ŀ 

ǘŀƪȍŜ ȊƎƻŘƴƻǏŏ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴȅŎƘ ŘŜŎȅȊƧƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴȅŎƘ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ƴƛŊ 

ǇƻŘƭŜƎŀ ƻŎŜƴƛŜ ŀǳŘȅǘƻǊŀ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜƎƻ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘΣ ȊƎƻŘƴƛŜ ǇƭŀƴŜƳΣ ȊŀŘŀƵ 

ŀǳŘȅǘƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ǎƱǳȍōƻƳ ǊŜŀƭƛȊǳƧŊŎȅƳ ŦǳƴƪŎƧť ȊƎƻŘƴƻǏŎƛΦ 

 

C.7.2   Koncentracja ryzyk  

Towarzystwo identyfikuje trzy istotne koncentracje ryzyka: 

 ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧť ŀƪǘȅǿƽǿΣ 

 ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧť ǊȅȊȅƪŀ ȊŀǿƛŊȊŀƴŊ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅƳ ǇƻǊǘŦŜƭŜƳ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵΣ 

 ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧť ƎŜƻƎǊŀŦƛŎȊƴŊ ǊȅȊȅƪŀ ƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧť ǊȅȊȅƪŀ ƪŀǘŀǎǘǊƻŦƛŎȊƴŜƎƻΦ 

 

Ryzyko ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ŀƪǘȅǿƽǿ 

wȅȊȅƪƻ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ƻȊƴŀŎȊŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ƴŀ ƧŀƪƛŜ ƴŀǊŀȍƻƴŜ ƧŜǎǘ 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻΣ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ōǊŀƪǳ ŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪŀŎƧƛ ǇƻǊǘŦŜƭŀ ŀƪǘȅǿƽǿ ƭǳō Ȋ ŘǳȍŜƧ ŜƪǎǇƻȊȅŎƧƛ 

ƴŀ ǊȅȊȅƪƻ ƴƛŜǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǇƻƧŜŘȅƴŎȊȅ ǇƻŘƳƛƻǘκŜƳƛǘŜƴǘŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 
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ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƭǳō ƎǊǳǇť ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΦ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪǳƧŜ ǊȅȊȅƪƻ 

ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƭƻƪŀŎȅƧƴŜƧ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛΥ 

 ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƪǿƻǘȅ ŘŜǇƻȊȅǘƽǿ ǿ ƧŜŘƴȅƳ ōŀƴƪǳ ƭǳō ƎǊǳǇƛŜ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ōŀƴƪƽǿΣ 

 ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŀ ǿ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ όƻōƭƛƎŀŎƧŜΣ ŀƪŎƧŜύ ŜƳƛǘƻǿŀƴŜ 

ǇǊȊŜȊ ǇƻƧŜŘȅƴŎȊȅ ǇƻŘƳƛƻǘ ƭǳō ƎǊǳǇť ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΦ 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƧŜǎǘ ƴŀǊŀȍƻƴŜ ƴŀ ǊȅȊȅƪƻ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƛ ƻƪǊŜǏƭŀ ǿȅƳƽƎ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅΣ ƧŜȍŜƭƛ 

ǎƪǳƳǳƭƻǿŀƴŜ ŜƪǎǇƻȊȅŎƧŜ ƧŜŘƴŜƎƻ ǊƻŘȊŀƧǳ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀƧŊ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǇǊƻƎƛ ƪoncentracji. 

½ŀ ǇǊƻŎŜǎ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ǿ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƛŜ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀ .ƛǳǊƻ 

Finansowo-YǎƛťƎƻǿŜΦ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ȊŀǊȊŊŘȊŀ ǘȅƳ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǇƻǇǊȊŜȊ ǿƱŀǏŎƛǿŜ 

ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴƛŜ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ŀƪǘȅǿƽǿΣ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƧŊŎŜ ƛŎƘ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧť ǿ ƧŜŘƴȅƳ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜ ƛ 

ƻŎŜƴť ǿƛŀǊȅƎƻŘƴƻǏŎƛ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƧ ǘȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΦ 

/ŜƭŀƳƛ ǇǊƻŎŜǎǳ ǎŊΥ 

 ƻǇǘȅƳŀƭƛȊŀŎƧŀ ŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪŀŎƧƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ Ǉǳƴƪǘǳ ǿƛŘȊŜƴƛŀ ŜƪǎǇƻȊȅŎƧƛ 

na ryzyko, 

 ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜ ǿȅƳƻƎƽǿ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǇƻƭƛǘȅƪŊ ƭƻƪŀŎȅƧƴŊ 

Towarzystwa, 

 kontrola realizacji polityki inwestycyjnej. 

bŀ ǇǊƻŎŜǎ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ǎƪƱŀŘŀƧŊ ǎƛťΥ 

 ǇƭŀƴƻǿŀƴƛŜ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ƛ ƳŀƪǎȅƳŀƭƴȅŎƘ ǇƻȊƛƻƳƽǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ǿ 

ǇƻǿƛŊȊŀƴƛǳ Ȋ ƻŎŜƴŊ ǿƛŀǊȅƎƻŘƴƻǏŎƛ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƧ ŜƳƛǘŜƴǘƽǿκǇƻŘƳƛƻǘƽǿ 

ǿǎǇƽƱǇǊŀŎǳƧŊŎȅŎƘΣ 

 ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ōƛŜȍŊŎŊ ǎǘǊǳƪǘǳǊŊ ǇƻǊǘŦŜƭŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ ǿ ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ 

ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŀ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ǿ ƧŜŘŜƴ ǇƻŘƳƛƻǘΣ 

 ŀƴŀƭƛȊŀ ƻōŜŎƴŜƧ ƛ ǇǊȊȅǎȊƱŜƧ ǿƛŀǊȅƎƻŘƴƻǏŎƛ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƧ ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ȊƴŀƧŘǳƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ǿ ǇƻǊǘŦŜƭǳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅƳ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΣ 
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 ŀƴŀƭƛȊŀ ƴŀƧǿȅȍǎȊȅŎƘ ƪǿƻǘƻǿƻ ǇƻȊƛƻƳƽǿ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŀ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ǿ 

ǇƻƧŜŘȅƴŎȊȅ ǇƻŘƳƛƻǘκŜƳƛǘŜƴǘŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƭǳō ƎǊǳǇť ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ 

ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘΦ 

² ǇǊƻŎŜǎƛŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ƛǎǘƻǘƴȅƳ ŜƭŜƳŜƴǘŜƳ ƧŜǎǘ 

monitorowanie przez Towarzystwo ekspozycji na to ryzyko. Obejmuje ono: 

a. ȊƎƻŘƴƻǏŏ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ Ȋ ǇǊȊȅƧťǘŊ ǇƻƭƛǘȅƪŊ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊΣ ǿ ǘȅƳΥ 

¶ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧť ƭƻƪŀǘ ǿ ƧŜŘƴȅƳ ōŀƴƪǳ ƛ ƛŎƘ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǎǘǊǳƪǘǳǊȊŜ ƭƻƪŀǘΣ 

¶ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧť ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ƧŜŘƴŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ƛŎƘ ǳŘȊƛŀƱ ǿ 

strukturze lokat, 

¶ ƭƛƳƛǘȅ ǇƻȊȅŎȅƧƴŜ ƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜΣ 

b. ƻōǎŜǊǿŀŎƧť ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅŎƘ ǿǎƪŀȋƴƛƪƽǿ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊŎȅŎƘ ǎȅǘǳŀŎƧť ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŊ 

ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƛ ōŀƴƪƽǿ όƳΦ ƛƴΦ ƳƻƴƛǘƻǊƻǿŀƴƛŜ ǊŀǘƛƴƎƽǿΣ 

ƳƻƴƛǘƻǊƻǿŀƴƛŜ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪŀ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ōŀƴƪǳύΣ 

c. ŀƴŀƭƛȊť ǎǘǊŀǘ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǊȅȊȅƪŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ŀƪǘȅǿƽǿΦ 

² ǊŀƳŀŎƘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƎƻ ƳƻƴƛǘƻǊƛƴƎǳ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƻǇǊŀŎƻǿǳƧŜ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅ ȊŀƪǊŜǎ 

ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ƻōǎŜǊǿŀŎƧƛΣ ƪǘƽǊŜ ƻǇǊŀŎƻǿȅǿŀƴŜ ǎŊ ƻŘŘȊƛŜƭƴƛŜ Řƭŀ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ǇƻǊǘŦŜƭŀ 

ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ ƛ ǿƛŀǊȅƎƻŘƴƻǏŎƛ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƧ ŜƳƛǘŜƴǘƽǿΦ ba tej podstawie opracowywane 

ǎŊ ƭƛƳƛǘȅ ǊȅȊȅƪŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ǿ ƧŜŘƴȅƳ ōŀƴƪǳ ƭǳō ǿ ǇŀǇƛŜǊŀŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 

ƧŜŘƴŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƎǊǳǇȅ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŀ 

ȊŀƱƻȍƻƴȅŎƘ ƭƛƳƛǘƽǿ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿȅǿŀƴŜ ǎŊ Ǉƭŀƴȅ ƴŀǇǊŀǿŎȊŜΣ ȊƳƛŜǊȊŀƧŊŎŜ Řƻ ograniczania 

ǊȅȊȅƪŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ŀƪǘȅǿƽǿΦ 

 

YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŀ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅƳ ǇƻǊǘŦŜƭŜƳ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ 

DƱƽǿƴȅƳ ǊȅȊȅƪƛŜƳΣ ƪǘƽǊŜ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ǊƻȊǇƻȊƴŀƧŜ ǿ ǎǿƻƛƳ ǇǊƻŦƛƭǳ ǊȅȊȅƪŀΣ ƧŜǎǘ ǊȅȊȅƪƻ 

ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜ ƛ ƴŀ ƴƛƳ ƪƻƴŎŜƴǘǊǳƧŊ ǎƛť ǇǊƻŎŜǎȅ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅkiem. W celu 

zmniejszenia ekspozycji na to ryzyko, Towarzystwo dokonuje koncentracji posiadanego 

ǇƻǊǘŦŜƭŀ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƴŀ ƭƛƴƛŀŎƘ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿȅŎƘ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ŘǳȍȅƳ 

ǊƻȊǇǊƻǎȊŜƴƛŜƳ ǊȅȊȅƪ όŘǳȍŊ ŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪŀŎƧŊύ.  
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Koncentracja ryzyka Towarzystwa w tym przypadku ograniczana jest z uwagi na 

ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǇǊȊŜǎƱŀƴƪƛΥ 

 ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŜ ǿŜ ǿȊƎƭťŘƴƛŜ ǇǊƻǎǘŜ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜΣ  

 ǊŜƭŀǘȅǿƴƛŜ ŘǳȍŊ ƭƛŎȊōť ƭƛƴƛƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵΣ 

 ōǊŀƪ ŘǳȍȅŎƘ ǊȅȊȅƪ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿȅŎƘ ǿ ǇƻǊǘŦŜƭǳ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵΣ 

 ƴƛŜǿƛŜƭƪŊ ǿŀƎť ǊȅȊȅƪ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ ǊȅȊȅƪƻ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜΣ 

 

Koncentracja geograficzna ryzyka i koncentracja ryzyka katastroficznego 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪǳƧŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧť ƎŜƻƎǊŀŦƛŎȊƴŊ ǊȅȊȅƪŀ ǇǊȊȅ ƻƪǊŜǏƭŀƴƛǳ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ 

ǇǊƻƎǊŀƳǳ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎȅƧƴŜƎƻ ƴŀ Řŀƴȅ Ǌƻƪ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ƎƱƽǿƴŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ 

ƪŀǘŀǎǘǊƻŦƛŎȊƴŜƎƻΣ ƴŀ ƪǘƽǊŜƎƻ ŜƪǎǇƻȊȅŎƧť ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƧŜǎǘ ƴŀǊŀȍƻƴŜΣ ǘƧΦ ǊȅȊȅƪŀ ǇƻǿƻŘȊƛΦ 

Koncentracja tŀ ŘŜŦƛƴƛƻǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀƴŀƭƛȊȅ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘ ŜƪǎǇƻȊȅŎƧƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ 

ǇƻǿƻŘȊƛ ƭǳō ǎǘǊŜŦΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊŀǿƛŜǊŀƴŜ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ƳŀƧŊ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ 

ǿȅǎƻƪƻǏŏ {/wΣ ǇǊȊȅ ǳȍȅŎƛǳ ǎǘǊŜŦ /ǊŜǎǘŀ ƛ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ƛƳ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪƽǿΦ bŀ ǘŜƧ 

podstawie opracowywane ǎŊ Ǉƭŀƴȅ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎȅƧƴŜ ¢¦² α¢¦²έΦ 

aƻƴƛǘƻǊƻǿŀƴƛŜ ŜƪǎǇƻȊȅŎƧƛ ƴŀ ǊȅȊȅƪƻ ǇƻǿƻŘȊƛ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇƻŘŎȊŀǎ 

ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ ƻƪǊŜǎƻǿƻ ōŀŘŀƵ ŜƪǎǇƻȊȅŎƧƛ ǇƻǊǘŦŜƭŀ ƻǊŀȊ ƳƻƴƛǘƻǊƛƴƎ ƪŀǘŀǎǘǊƻŦ 

ƻōŜƧƳǳƧŊŎȅŎƘΥ 

 ǇƻƳƛŀǊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ȊŀǿƛŜǊŀƴȅŎƘ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƻōƛŜƪǘƽǿ όǊȅȊȅƪύ ƻ ȊƴŀŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

όǿȅƪŀȊ ƻōƛŜƪǘƽǿ - bordera reasekuracyjne), 

 ǇƻƳƛŀǊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƻōƛŜƪǘƽǿ όǊȅȊȅƪύ ǿ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ 

ǿƻƧŜǿƽŘȊǘǿŀŎƘΣ 

 ǇƻƳƛŀǊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǎǳƳ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ƴŀ ǇƻǊǘŦŜƭǳ ǳǇǊŀǿ ǿ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ 

ǿƻƧŜǿƽŘȊǘǿŀŎƘ  

w podziale na rodzaje upraw oraz ryzyk, 
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 ƛŘŜƴǘȅŦƛƪƻǿŀƴƛŜ ȊŀƎǊƻȍŜƵ ƪŀǘŀǎǘǊƻŦƛŎȊƴȅŎƘ ƻ ȊŀǎƛťƎǳ ƻƎƽƭƴƻǇƻƭǎƪƛƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ 

ƪǳƳǳƭŀŎƧƛ ǎǳƳ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ Řƭŀ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵΣ ƪǘƽǊŜ ŎƘǊƻƴƛŊ ǇǊȊŜŘ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀƳƛ 

ƪŀǘŀǎǘǊƻŦƛŎȊƴȅƳƛΣ ƳΦƛƴΦ ǇǊȊŜŘ ǇƻǿƻŘȊƛŊΣ 

 ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŜ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀ ȊŜ ǎǘǊƻƴȅ ƪŀǘŀǎǘǊƻŦ όǿ ǘȅƳ ǇƻǿƻŘȊƛύ ƻ ȊŀǎƛťƎǳ ƭƻƪŀƭƴȅƳΣ 

 szacowanie maksymalnych kumulacji na podstawie danych historycznych, 

 ƻƪǊŜǎƻǿŜ ōŀŘŀƴƛŜ {/w Řƭŀ ǊȅȊȅƪŀ ƪŀǘŀǎǘǊƻŦȅΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŊ ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛŊΦ) 

 

C.7.3 Techniki ograniczania ryzyka 

WŜŘƴŊ Ȋ ǘŜŎƘƴƛƪ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪŀ ǿ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƛŜΣ ƴƛŜƻƳƽǿƛƻƴŊ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿƻ ǿŜ 

ǿŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ǊƻȊŘȊƛŀƱŀŎƘ ƧŜǎǘ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧŀΦ aŀ ƻƴŀ Ȋŀ ȊŀŘŀƴƛŜ ǿǎǇƛŜǊŀƴƛŜ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ 

ŎŜƭƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ǇƻǇǊȊŜȊ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŜ ǎǘƻǇƴƛŀ 

przeniesienia ǊȅȊȅƪŀ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎŜƎƻ Ȋ Ǉǳƴƪǘǳ ǿƛŘȊŜƴƛŀ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ƛ 

ǇǊƻǇƻǊŎƧƻƴŀƭƴŜƎƻ Řƻ ǊƻŘȊŀƧǳΣ ǎƪŀƭƛ ƛ ȊƱƻȍƻƴƻǏŎƛ ǊȅȊȅƪ ǿȅǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ǿ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƛŜΦ ² 

ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳΣ ȍŜ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƴƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛ ŎȊȅƴƴŜƧΣ 

ƎƱƽǿƴȅƳ ŎŜƭem reasekuracji w Towarzystwie jest skuteczne zabezpieczanie portfela 

ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵΦ 

WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧŀ ǎƱǳȍȅ ǿ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƛŜ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ŎŜƭƽǿ 

ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘΥ 

 ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ǇƻƧŜƳƴƻǏŎƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƧΣ  

 ochrona przed szkodami katastroficznymi, 

 ǎǘŀōƛƭƛȊŀŎƧŀ ǿȅƴƛƪƽǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƧΣ 

 ǿǎǇŀǊŎƛŜ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΣ 

 ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜ ǿȅƳƻƎƽǿ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘΦ 

² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ǇǊȊȅƧƳǳƧŜ ǎƛťΣ ȍŜ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧŀ ǎƱǳȍȅ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀƴƛǳ ǿ ǎǇƻǎƽō 

ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǊȅȊȅƪŀ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜ ƧŜǎǘ ƴŀƧōŀǊŘȊƛŜƧ ƛǎǘƻǘƴȅƳ ǎǇƻǏǊƽŘ 

ǿȅǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ǿ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƛŜ ǊȅȊȅƪ ƛ ƎŜƴŜǊǳƧŜ ƴŀƧǿȅȍǎȊȅ ǿȅƳƽƎ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅΦ 

wŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧŀ Ƴŀ ȊŀǘŜƳ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǇŀǊŀƳŜǘǊȅ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΦ 
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¢ŜŎƘƴƛƪƛ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀƴƛŀ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ǊȅȊȅƪ ǿ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƛŜΣ ƻƳƽǿƛƻƴŜ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿƻ we 

ǿŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ǊƻȊŘȊƛŀƱŀŎƘΣ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇƻŘǎǳƳƻǿŀƴŜ ƛ ȊŀǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŜ ǿ ¢ŀōŜƭƛΦ 

Tabela 15. ¢ŜŎƘƴƛƪƛ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪ ǿ ¢¦² α¢¦²έ 

Rodzaj ryzyka ¢ŜŎƘƴƛƪƛ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪŀ ǿ ¢¦² α¢¦²ά 

Ryzyko 

ubezpieczeniowe 

¶ procedury ŀƴŀƭƛȊȅ ƛ ƳƻƴƛǘƻǊƛƴƎǳ ǊȅȊȅƪŀ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘκƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ 

ƭƛƴƛƛ ōƛȊƴŜǎƻǿȅŎƘ ƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ ǎǘƻǎƻǿŀƴŜ ƻŘ ƳƻƳŜƴǘǳ 

ǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ Řƻ ƳƻƳŜƴǘǳ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ŀ 

ǇƻǘŜƳ ǿ ƧŜƧ ǘǊŀƪŎƛŜΣ ǿ ŎŜƭǳ ƻǇǘȅƳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƛ 

ǇƻȊƛƻƳǳ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛΣ 

¶ ǇǊƻŎŜŘǳǊȅ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ ŀƪǿƛȊȅŎƧƛ ƻǊŀȊ ƻŎŜƴȅ ǊȅȊȅƪŀ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 

ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƧŊ ȊŀƱƻȍŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ 

profilu akceptowanego ryzyka oraz limity kompetencji, 

¶ ǇǊƻŎŜǎ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛ ǎȊƪƽŘΣ ƪǘƽǊȅ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀ ǇǊƻŎŜŘǳǊȅ ǘǿƻǊȊŜƴƛŀ  

i weryfikacji rezerw techniczno-ubezpieczeniowych oraz limity 

kompetencji, 

¶ ǇǊȊȅƧťǘȅ ǇǊƻƎǊŀƳ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛΣ ƪǘƽǊȅ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŀ ǇǊƻŦƛƭ 

ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

Ryzyko rynkowe 

¶ ƴƛǎƪƛ ǇƻȊƛƻƳ ŀǇŜǘȅǘǳ ƴŀ ǘƻ ǊȅȊȅƪƻΣ ǇƻŘŜƧǏŎƛŜ ƪƻƴǎŜǊǿŀǘȅǿƴŜΣ 

ƻǎǘǊƻȍƴŀ Ǉƻƭƛǘȅƪŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŀ ƴŀǎǘŀǿƛƻƴŀ ƴŀ ƻǇǘȅƳŀƭƛȊŀŎƧť 

ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ƭƻƪŀǘ όŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅ ǳŘȊƛŀƱ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ {ƪŀǊōǳ tŀƵǎǘǿŀ  

ƛ ŘŜǇƻȊȅǘƽǿ ōŀƴƪƻǿȅŎƘΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ƭƻƪƻǿŀƴƛŜ ǏǊƻŘƪƽǿ  

ǿ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛŀŎƘ ƛ ƻōƭƛƎŀŎƧŀŎƘ ƪƻǊǇƻǊŀŎȅƧƴȅŎƘύΣ ǇǊȊȅ ȊŀƱƻȍŜƴƛǳ 

ǿȅǎƻƪƛŜƎƻ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛΣ 

¶ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎŀ Ȋ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘŀƳƛ ƻ ǿȅǎƻƪƛƳ ǊŀǘƛƴƎǳΣ 

¶ ǳǘǊȊȅƳȅǿŀƴƛŜ ǿȅǎƻƪƛŜƎƻ ǇƻȊƛƻƳǳ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧΣ 

¶ ōƛŜȍŊŎŜ ŀƴŀƭƛȊȅ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴƻ-finansowej Towarzystwa 



Sprawozdanie o ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏci i kondycji finansowej za 2018 rok    

 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï 5ÂÅÚÐÉÅÃÚÅď 7ÚÁÊÅÍÎÙÃÈ 457 Ú ÓÉÅÄÚÉÂä × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅ ÐÒÚÙ ÕÌȢ 2ÁÁÂÅÇÏ υχȟ τφ-793 Warszawa, wpisane do 

2ÅÊÅÓÔÒÕ 0ÒÚÅÄÓÉöÂÉÏÒÃĕ× ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅÇÏ ÐÒÚÅÚ 3äÄ 2ÅÊÏÎÏ×Ù ÄÌÁ ÍȢÓÔȢ 7ÁÒÓÚÁ×Ùȟ 8)) 7ÙÄÚÉÁč 'ÏÓpodarczy KRS pod numerem 

+23 τττττχχφόψȟ ×ÙÓÏËÏĢç ËÁÐÉÔÁčÕ ÚÁËčÁÄÏ×ÅÇÏȡ φϋȢόφυȢϊτψȟττ Účȟ ËÁÐÉÔÁč ×ÐčÁÃÏÎÙ × ÃÁčÏĢÃÉȢ    

str. 93 

Ryzyko operacyjne 
¶ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ κ ƳƻƴƛǘƻǊƻǿŀƴƛŜ Ǉƭŀƴƽǿ ŘȊƛŀƱŀƵ ȊŀǊŀŘŎȊȅŎƘ 

ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǎŀƳƻƻŎŜƴ Ǌyzyka operacyjnego w kluczowych 

ǇǊƻŎŜǎŀŎƘ ƻǊŀȊ ȊŘŀǊȊŜƵ ƎŜƴŜǊǳƧŊŎȅŎƘ ǎǘǊŀǘȅΣ  

¶ ƳƻƴƛǘƻǊƻǿŀƴƛŜ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ǿǎƪŀȋƴƛƪƽǿ ǊȅȊȅƪŀ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƎƻ 

Ryzyko otoczenia 

gospodarczego 

¶ ōƛŜȍŊŎŀ ŀƴŀƭƛȊŀ ǊŀǇƻǊǘƽǿ ǊȅȊȅƪŀ ƛ ǇƱȅƴŊŎȅŎƘ Ȋ ƴƛŎƘ ǿƴƛƻǎƪƽǿ ǿ 

zakresie όƛƭƻǏŎƛƻǿȅƳύ ƳƛŀǊ ǊŜǇǳǘŀŎƧƛ όƛƭƻǏŏ ǎƪŀǊƎ ƛ ǊŜƪƭŀƳŀŎƧƛ ƴŀ 

Ǉƻƭƛǎť ƻǊŀȊ ƛƭƻǏŏ ǎƪŀǊƎ ƛ ǊŜƪƭŀƳŀŎƧƛ ƴŀ ǎȊƪƻŘťύ ƧŀƪƻǏŎƛƻǿȅƳ όŀƴŀƭƛȊŀ 

ǊŀǇƻǊǘƽǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ƻǘƻŎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿƴŜƎƻ 

 

C.7.4  ¢Ŝǎǘȅ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ǎƪǊŀƧƴȅŎƘ ƛ ŀƴŀƭƛȊŀ ǿǊŀȍƭƛǿƻǏŎƛ 

!ƴŀƭƛȊŀ ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊƻǿŀΣ ǘŜǎǘȅ ǎǘǊŜǎǳ ƻǊŀȊ ƻŘǿǊƽŎƻƴŜ ǘŜǎǘȅ ǎǘǊŜǎǳ ǎŊ ǳȊǳǇŜƱƴƛŜƴƛŜƳ ōƛŜȍŊŎŜƧ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ {/w ƛ ht² ƻǊŀȊ ƛŎƘ ǇǊƻƧŜƪŎƧƛ ƴŀ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŏΦ ²ȅȊƴŀŎȊƻƴŜ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ {/w ƛ ht² 

ƻƪǊŜǏƭŀƧŊ ƧŜŘȅƴƛŜ ǇƻȊƛƻƳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊǿƛŊȊŀƴȅ Ȋ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŊ ǊȅȊȅƪŀ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ƪƻƴƪǊŜǘƴŜƎƻ 

ƪǿŀƴǘȅƭŀΣ ƴƛŜ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊ ƧŜŘƴŀƪ ȍŀŘƴŜƧ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǎǘŀōƛƭƴƻǏŎƛ ǿȅƴƛƪǳ ǇǊȊȅ 

ȊƳƛŀƴŀŎƘ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ŜƪǎǇƻȊȅŎƧƛ ƭǳō ȊŀƱƻȍŜƵΦ ² ǘȅƳ ŎŜƭǳ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ǿ 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƛŜ ŀƴŀƭƛȊŀ ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊȅ ƛ ǿǊŀȍƭƛǿƻǏŎƛ ό!{²ύΣ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪǘƽǊŜƧ ŀƴŀƭƛȊǳƧŜ ǎƛť ǿǇƱȅǿ 

ȊƳƛŀƴ ǇƻƧŜŘȅƴŎȊȅŎƘ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ƴŀ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ǊŜȊŜǊǿ .9Σ {/w ƛ ht²Φ tŀǊŀƳŜǘǊȅΣ ƪǘƽǊŜ 

ƳŀƧŊ Ȋƻǎǘŀŏ ǇƻŘŘŀƴŜ ŀƴŀƭƛȊƛŜ ǿǊŀȍƭƛǿƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿŀ ƳŜǘƻŘȅƪŀ ǎŊ ǳǎǘŀƭŀƴŜ ƪŀȍŘŜƎƻ 

roku przez Komitet Ryzyka i zatwierdzane ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘΦ  

!ƴŀƭƛȊȅ !{² ǎŊ ǿŀȍƴȅƳ ƴŀǊȊťŘȊƛŜƳ Řƻ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ƻǊŀȊ ŎŀƱƻǏŎƛŊ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ǇƻƴƛŜǿŀȍ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊ ƻƪǊŜǏƭƛŏ ǎǘŀōƛƭƴƻǏŏ ǇǊƻƧŜƪŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ŀ ǘŀƪȍŜ 

ȊƛŘŜƴǘȅŦƛƪƻǿŀŏ ǊȅȊȅƪŀ ƻǊŀȊ ȊŀƱƻȍŜƴƛŀΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿŀƘŀƴƛŀ ǿ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ǿǇƱȅǿŀƧŊ 

na wyniki. 

 

aŜǘƻŘȅƪŀ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ ǘŜǎǘƽǿ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ǎƪǊŀƧƴȅŎƘ ƛ ŀƴŀƭƛȊȅ ǿǊŀȍƭƛǿƻǏŎƛ 

tǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ǘŜǎǘȅ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ǎƪǊŀƧƴȅŎƘ ƛ ŀƴŀƭƛȊȅ ǿǊŀȍƭƛǿƻǏŎƛ ŘƻǘȅŎȊȅƱȅ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ 

ƘƛǇƻǘŜǘȅŎȊƴȅŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿΥ 

 ǘŜǎǘȅ ǎǘǊŜǎǳ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛŊ ¦YbCΥ 
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o ƪŀǘŀǎǘǊƻŦȅ ƴŀǘǳǊŀƭƴŜΣ ǎƪǳǘƪǳƧŊŎŜ ǇƻǿƻŘȊƛŊ мκнлл ǿ tƻƭǎŎŜ ǇƻƱŊŎȊƻƴŜ Ȋ 

ǳǇŀŘƪƛŜƳ όƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛŊύ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀǘƻǊŀΣ 

o ryzyko stopy procentowej, 

o ryzyko rynkowe,  

o ǊȅȊȅƪƻ ƪŀǘŀǎǘǊƻŦ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ŎȊƱƻǿƛŜƪŀΣ  

o ǊȅȊȅƪƻ ƻōƴƛȍŜƴƛŀ ƻŎŜƴȅ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƧ ƴŀƧǿƛťƪǎȊŜƎƻ ŜƳƛǘenta/kontrahenta,  

 testy stresu zgodnie z ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛŊ ǿƱŀǎƴŊΥ 

o ǿȊǊƻǎǘ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪŀ ǎȊƪƻŘƻǿƻǏŎƛΣ  

o ryzyko rezerw ς w czterech wariantach, 

 scenariusze  

o ƧŜŘƴƻŎȊŜǎƴŜ ȊŀƧǏŎƛŜ н ƪŀǘŀǎǘǊƻŦ ς naturalnej oraz antropogenicznej na 

portfelu OC p.p.m., 

o ƻŘǿǊƽŎƻƴŜ ǘŜǎǘȅ ǎtresu ς na danych IIIQ 2018 roku: 

o ƻōƭƛƎŀŎƧŜ Ƨŀƪƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ ƻōƧťǘȅ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƛ ǎǇǊŜŀŘǳΣ 

 

² ƪŀȍŘȅƳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿ ŀƴŀƭƛȊƛŜ ǿǊŀȍƭƛǿƻǏŎƛ ǇƻŘŘŀƴƻ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ȊƳƛŜƴƴŜΥ 

 SCR, 

 MCR, 

 narzut na ryzyko dla najlepszego oszacowania rezerw (BEL), 

 ȊŘƻƭƴƻǏŏ ǇƻŘŀǘƪƽǿ ƻŘǊƻŎȊƻƴȅŎƘ Řƻ ǇƻƪǊȅǿŀƴƛŀ ǎǘǊŀǘΣ 

 ǏǊƻŘƪƛ ǿƱŀǎƴŜΦ 

W 2018 ǊΦ ƴƛŜ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴƻ ǘŜǎǘƽǿ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ǎƪǊŀƧƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǊȅȊȅƪŀ 

operacyjnego. Przeprowadzenie szeregu ǘŜǎǘƽǿ w tym obszarze planowane jest na rok 

2019 r. 
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hŘǿǊƽŎƻƴȅ ǘŜǎǘ ǎǘǊŜǎǳ 

OdwǊƽŎƻƴȅ ǘŜǎǘȅ ǎǘǊŜǎǳ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅ ƴŀ ŘŀƴȅŎƘ Ȋŀ LLLv нлму ǊƻƪǳΣ ǇƻƭŜƎŀƱ ƴŀ ƻōƧťŎƛǳ 

ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ǎƪŀǊōƻǿȅŎƘ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƛ ǎǇǊŜŀŘǳ ƻǊŀȊ ƴŀ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴƛǳΣ ƛƭŜ ƳǳǎƛŀƱŀōȅ ǎǇŀǏŏ 

ƧŀƪƻǏŏ ƪǊŜŘȅǘƻǿŀ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ǎƪŀǊōƻǿȅŎƘ ǘŀƪΣ ŀōȅ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΦ ² ǿȅƴƛƪǳ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŀƴŀƭƛȊȅ ƻƪŀȊŀƱƻ ǎƛťΣ ȍŜ ǇǊȊȅ ǎǘƻǇƴƛǳ ƧŀƪƻǏŎƛ 

ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƧ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ǎƪŀǊōƻǿȅŎƘ ǊƽǿƴȅƳ н ƴŀǎǘťǇƻǿŀƱōȅ ǎǇŀŘŜƪ ǇƻƪǊȅŎƛŀ {/w ǇƻƴƛȍŜƧ млл҈Φ 

¢ȅƳ ǎŀƳȅƳ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ Řƭŀ ŜƪǎǇƻȊȅŎƧƛ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ǎƪŀǊōƻǿȅŎƘ ǿȊǊƻǎƱȅōȅ Ƨŀƪ 

ǇƻƴƛȍǎȊŜƧΥ 

a)  ǿ ǇƻŘƳƻŘǳƭŜ Řƭŀ ǊȅȊȅƪŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ŀƪǘȅǿƽǿΥ 

- ŎȊȅƴƴƛƪ ǊȅȊȅƪŀ Ǝƛ ǿȊǊƽǎƱ Ȋ ǿŀǊǘƻǏŎƛ лΣлл҈ Řƻ нмΣлл҈ 

- ƭƛƳƛǘ ǿȊƎƭťŘƴŜƧ ƴŀŘǿȅȍƪƛ ŜƪǎǇƻȊȅŎƧƛ /¢ƛ ǿȊǊƽǎƱ Ȋ ǿŀǊǘƻǏŎƛ лΣлл҈ Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ оΣлл҈Τ 

b) w podmodule dla ryzyka spreadu kredytowego: 

- wzrost czynnika ryzyka stressi  

 

Tabela 16. Czynniki ryzyka dla obligacji skarbowych 

Duration dla obligacji skarbowych Czynnik ryzyka stressi 

do 5 lat 
²ȊǊƻǎǘ  Ȋ ǿŀǊǘƻǏŎƛ лΣл҈ ŘǳǊŀǘƛƻƴ Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ мΣп҈ 

duration 

ǇƻǿȅȍŜƧ р Řƻ мл lat 
²ȊǊƻǎǘ Ȋ ǿŀǊǘƻǏŎƛ лΣл҈ ŘǳǊŀǘƛƻƴ Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

7,0%+0,7% (duration-5) 

² ǿȅƴƛƪǳ ƻŘǿǊƽŎƻƴŜƎƻ ǘŜǎǘǳ ǎǘǊŜǎǳ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƎƻ ƴŀ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛǳ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ Ȋ ǊȅȊȅƪƛŜƳ 

koncentraŎƧƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ƻǊŀȊ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǎǇǊŜŀŘǳ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƎƻ Řƭŀ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ǎƪŀǊōƻǿȅŎƘΣ ƴŀǎǘŊǇƛƱ 

ǿȊǊƻǎǘ ǿȅƳƻƎǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ Řƭŀ ǊȅȊȅƪŀ ǊȅƴƪƻǿŜƎƻ Ȋ нлΣф Ƴƭƴ Řƻ мооΣф Ƴƭƴ ƛ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ 

ǿȊǊƻǎǘ {/w Ȋ мппΦн Ƴƭƴ Řƻ ннмΦр ƳƭƴΣ Ŏƻ ƳƛŀƱƻ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǎǇŀŘŜƪ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪŀ 9hCό{/wύκ{/w Ȋ 

147,3% do 95,9%. 
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Towarzystwo lokuje swoje aktywa w instrumenty o najǿȅȍǎȊȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀΦ 

½ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴƛŜ ǎƛť ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊŀ ƻŘǿǊƽŎƻƴŜƎƻ ǘŜǎǘǳ ǎǘǊŜǎǳ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ǎǇŀŘƪǳ ƧŀƪƻǏŎƛ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƧ 

ǇƻǊǘŦŜƭŀ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ǎƪŀǊōƻǿȅŎƘ ƛ ǿƱŊŎȊŜƴƛŀ ƛŎƘ Řƻ ǊȅȊȅƪŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ƛ ǎǇǊŜŀŘǳ ǿ 

rzeczywistym stanie otoczenia gospodarczego ƴƛŜ ƳƻȍŜ ƻŘōȅŏ ǎƛť ǿ ƪǊƽǘƪƛƳ ŎȊŀǎƛŜΦ 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƴŀ ōƛŜȍŊŎƻ ŀƴŀƭƛȊǳƧŜ ǎȅǘǳŀŎƧť ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŊ ƛ ƻǘƻŎȊŜƴƛŜ ǇǊŀǿƴŜΣ ƛ ǿ ǊŀȊƛŜ ǿȊǊƻǎǘǳ 

ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǊȅȊȅƪ ƻǇƛǎŀƴȅŎƘ ǿ ƻŘǿǊƽŎƻƴȅƳ ǘŜǏŎƛŜ ǎǘǊŜǎǳ Řƻƪƻƴŀ ǊŜŘǳƪŎƧƛ 

ǇƻǊǘŦŜƭŀ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ǎƪŀǊōƻǿȅŎƘ ƭƻƪǳƧŊŎ ǳǿƻƭƴƛƻƴŜ ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽō ǏǊƻŘƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǿ ƛƴƴŜ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ όƻōƭƛƎŀŎƧŜ ƪƻǊǇƻǊŀŎȅƧƴŜΣ ǎŀƳƻǊȊŊŘƻǿŜΣ ƭƻƪŀǘȅ ōŀƴƪƻǿŜύΣ Ŏƻ ǇƻȊǿƻƭƛ ǿ ƪǊƽǘƪƛƳ 

ŎȊŀǎƛŜ ƻōƴƛȍȅŏ ǊȅȊȅƪƻ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƛ ǎǇǊŜŀŘǳΦ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ǎȊŀŎǳƧŜ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ 

takiego scenariusza na minimalnym poȊƛƻƳƛŜ ǳȊƴŀƧŊŎΣ ȍŜ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŀ ƻōŜŎƴƛŜ Ǉƻƭƛǘȅƪŀ 

ƭƻƪŀŎȅƧƴŀ ǿ ƻǇǘȅƳŀƭƴȅ ǎǇƻǎƽō ȊŀǇŜǿƴƛŀ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊƻƴȅŎƘ ŀƪǘȅǿƽǿΦ  

 

Dwie katastrofy 

² ǊŀƳŀŎƘ ǘŜǎǘǳ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴƻ ǎȅƳǳƭŀŎƧťΣ Ƨŀƪƛ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŀƪǘȅǿŀ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ōťŘŊ ƳƛŀƱȅ 

Řǿŀ ǊƽȍƴŜ zdarzenia, tj. katastrofa naturalna oraz zdarzenie antropogeniczne na portfelu 

ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ h/ ǇΦǇΦƳΦΦ ² ǊŀƳŀŎƘ ōŀŘŀƴƛŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƻ ƪŀǘŀǎǘǊƻŦť ƘƛǎǘƻǊȅŎȊƴŊ ƻǊŀȊ ȊŘŀǊȊŜƴƛŜ 

ǎȊƪƻŘƻǿŜ Ȋ ǇƻǊǘŦŜƭŀ h/ ǇΦǇΦƳΦ Ȋ ōŀǊŘȊƻ ǿȅǎƻƪƛƳ ǊƻǎȊŎȊŜƴƛŜƳΦ /ƛťȍŀǊ Ŧƛƴŀƴǎƻǿȅ ōǊǳǘǘƻ ǘȅch 

ƪŀǘŀǎǘǊƻŦ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀƱ ǎƛť ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎƻΥ ǇƻǿƽŘȋ Ȋ Ǌƻƪǳ нлмл ǇǊȊŜǎƪŀƭƻǿŀƴŀ Řƻ ƻōŜŎƴŜƎƻ 

ǇƻǊǘŦŜƭŀ ƳƻƎƱŀōȅ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǎǘǊŀǘȅ ōǊǳǘǘƻ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ фн Ƴƭƴ ȊƱΣ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǎȊƪƻŘŀ 

ŀƴǘǊƻǇƻƎŜƴƛŎȊƴŀ ƴŀ ǇƻǊǘŦŜƭǳ h/ ǇΦǇΦƳΦ ǎǘǊŀǘȅ ōǊǳǘǘƻ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ т Ƴƭƴ ȊƱΦ ¢Ŝǎǘ ǿȅƪŀȊŀƱΣ ȍŜ 

ǇǊƻƎǊŀƳ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛ ŘƻōǊȊŜ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŀ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ǇǊȊŜŘ ǘŀƪƛƳƛ ƪǳƳǳƭŀŎƧŀƳƛ ǎȊƪƽŘΦ tǊȊȅ 

ƱŊŎȊƴŜƧ ǎǘǊŀŎƛŜ ōǊǳǘǘƻ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ фф Ƴƭƴ ȊƱΣ ǳŘȊƛŀƱ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀǘƻǊƽǿ ǿȅƴƛŜǎƛŜ фл Ƴƭƴ ȊƱ όŎȊȅƭƛ 

ƻƪƻƱƻ фл҈ύΣ ȊŀǏ ƪƻǎȊǘȅ Ǉƻ ǎǘǊƻƴƛŜ ¢¦² ǿȅƴƛƻǎŊ ф Ƴƭƴ ȊƱΦ 

W wyniku tesǘǳ ȊŀƻōǎŜǊǿƻǿŀƴƻ ǎǇŀŘŜƪ ŘƻǎǘťǇƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ƴŀ ǇƻƪǊȅŎƛŜ ǿȅƳƻƎǳ 

ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ ƻ ƻƪƻƱƻ мл Ƴƭƴ ȊƱΦ ½ƳƴƛŜƧǎȊȅƱŀ ǎƛť ǊƽǿƴƛŜȍ ƪǿƻǘŀ ǿȅƳƻƎǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ Řƭŀ 

ǊȅȊȅƪŀ ǊȅƴƪƻǿŜƎƻ ƻ ƻƪƻƱƻ ǇƽƱ Ƴƛƭƛƻƴŀ ȊƱƻǘȅŎƘΣ Ŏƻ ƱŊŎȊƴƛŜ ƳƛŀƱƻ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǎǇŀŘŜƪ 

ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪŀ 9hCό{/R)/SCR z 147% na 141%. 
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²ȅƴƛƪƛ ǘŜǎǘǳ ǎǘǊŜǎǳ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊΣ ȍŜ Towarzystwo jest odporne na zdarzenie (pokrycie SCR jest 

ǿƛťƪǎȊŜ ƻŘ млл҈ύΣ ǎǘŊŘ ƴƛŜ ǎŊ ǿȅƳŀƎŀƴŜ  ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ǘŜƎƻ 

typu sytuacji. 

 

²ȊǊƻǎǘ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪŀ ǎȊƪƻŘƻǿƻǏŎƛ 

TŜǎǘ ȊƻǎǘŀƱ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅ ǇƻǇǊȊŜȊ ǇǊȊȅƧťŎƛŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ȊŀƱƻȍŜƵ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǿȊǊƻǎǘǳ 

ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ǎȊƪƻŘƻǿƻǏŎƛ ōǊǳǘǘƻΥ 

Tabela 17. ½ŀƱƻȍŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǿȊǊƻǎǘǳ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ǎȊƪƻŘƻǿƻǏŎƛ ōǊǳǘǘƻ 

Linia biznesu Zastosowany szok 

Linia 4 ς ¦ōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ h/ Ȋ ǘȅǘΦ ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŀ ǇƻƧŀȊŘƽǿ ƳŜŎƘŀƴƛŎȊƴȅŎƘ  Wzrost o 10% 

Linia 2 ς ¦ōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ƴŀ ǿȅǇŀŘŜƪ ǳǘŀǊǘȅ ŘƻŎƘƻŘƽǿ 

Wzrost o 20% 

Linia 5 - tƻȊƻǎǘŀƱŜ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ǇƻƧŀȊŘƽǿ 

Linia 7 ς ¦ōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ƻŘ ƻƎƴƛŀ ƛ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ǎȊƪƽŘ rzeczowych 

Linia 8 ς ¦ōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ h/ ƻƎƽƭƴŜƧ 

Linia 11 - ¦ōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǇƻƳƻŎȅ 

ZŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƴƛŜƛǎǘƻǘƴƻǏŏ ƭƛƴƛƛ сΣ фΣ мл ƛ мн ǘŜǎǘǳ ǎǘǊŜǎǳ Řƭŀ ǘȅŎƘ ƭƛƴƛƛ ƴƛŜ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴƻ. 

LǎǘƻǘƴƻǏŏ ȊƻǎǘŀƱŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŀ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳŘȊƛŀƱǳ ǊŜȊŜǊǿ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴƻ-ubezpieczeniowych dla 

ǘȅŎƘ ƭƛƴƛƛ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǊŜȊŜǊǿ ƻƎƽƱŜƳ.  

¢Ŝǎǘƻǿƛ ǎǘǊŜǎǳ ǇƻŘƭŜƎŀƱȅ ǊŜȊŜǊǿȅ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴƻ-ubezpieczeniowe brutto i na udziale 

reasekuratora. Dla linii biznesowych пΣ нΣ рΣ тΣ уΣ мм ƻǎǘŀǘŜŎȊƴȅ ǿǎǇƽƱcȊȅƴƴƛƪ ǎȊƪƻŘƻǿƻǏŎƛ 

όǳƭǘƛƳŀǘŜ ƭƻǎǎ Ǌŀǘƛƻύ ȊƻǎǘŀƱ ȊǿƛťƪǎȊƻƴȅ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ƻ мл҈ ōŊŘȋ нл҈ - ǘŀōŜƭŀ ǇƻǿȅȍŜƧύΦ ² 

ƎǊǳǇƛŜ мл ǇǊȊȅƧťǘƻ ȊŀƱƻȍŜƴƛŜΣ ȍŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪ ǎȊƪƻŘƻǿƻǏŎƛ ǿȊǊŀǎǘŀ ƻ мл҈Σ ǇƻƴƛŜǿŀȍ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ 

ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǇƻǊǘŦŜƭŀΣ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪ ǎȊƪƻŘƻǿƻǏŎƛ ƧŜǎǘ ǎǘŀōƛƭƴȅΦ ¦ŘȊƛŀƱ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀǘƻǊŀ ƻǊŀȊ ƪƻǎȊǘȅ 

ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛ ǎȊƪƽŘ ȊƳƛŜƴƛƱȅ ǎƛť ǇǊƻǇƻǊŎƧƻƴŀƭƴƛŜΦ ½ƳƛŀƴƛŜ ǳƭŜƎƱŀ ǊŜȊŜǊǿŀ ǎƪƱŀŘƪƛΣ ȊƻǎǘŀƱȅ 

ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴŜ ƴƻǿŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ǎȊƪƻŘƻǿƻǏŎƛΦ 
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¢Ŝǎǘƻǿƛ ǎǘǊŜǎǳ ǇƻŘƭŜƎŀƱƻ ǊȅȊȅƪƻ ǊȅƴƪƻǿŜ Řƭŀ ǊȅȊȅƪŀ ǎǘƻǇȅ Ǉrocentowej. Zastosowano nowe 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǊŜȊŜǊǿ ǎƪƱŀŘƪƛ ƛ ǎȊƪƻŘƻǿȅŎƘ Řƻ ǿȅȊƴŀŎȊŜƴƛŀ ǎȊƻƪǳΦ  

² ǿȅƴƛƪǳ ǘŜǎǘǳ ȊŀƻōǎŜǊǿƻǿŀƴƻ ǎǇŀŘŜƪ ŘƻǎǘťǇƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ƴŀ ǇƻƪǊȅŎƛŜ ǿȅƳƻƎǳ 

ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ  ƻ ƻƪƻƱƻ ор Ƴƭƴ ȊƱΦ ½ƴŀŎȊŊŎƻ ȊǿƛťƪǎȊȅƱŀ ǎƛť ǊƽǿƴƛŜȍ ƪǿƻǘŀ ǿȅƳƻƎǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ 

Řƭŀ ǊȅȊȅƪŀ ǿ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀŎƘ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ ƴŀ ȍȅŎƛŜ ƻ ƻƪƻƱƻ р Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ȊƱƻǘȅŎƘΣ Ŏƻ ƱŊŎȊƴƛŜ ƳƛŀƱƻ 

ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǎǇŀŘŜƪ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪŀ 9hCό{/wύκ{/w Ȋ мпт҈ ƴŀ мму҈Φ 

½ƳƛŀƴƛŜ ǳƭŜƎƱŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ǊŜȊŜǊǿ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴƻ-ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿȅŎƘ ƴŜǘǘƻΣ Ŏƻ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƱƻ ȊƳƛŀƴť 

MCR, SCR dla ryzyka ubezpieczeniowego oraz SCR dla ryzyka rynkowego (ryzyko koncentracji 

ŀƪǘȅǿƽǿ ƛ ǎǇǊŜŀŘǳύΦ 

²ȅƴƛƪƛ ǘŜǎǘǳ ǎǘǊŜǎǳ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊΣ ȍŜ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƧŜǎǘ ƻŘǇƻǊƴŜ ƴŀ ȊŘŀǊȊŜƴƛŜ όǇƻƪǊȅŎƛŜ {/w ƧŜǎǘ 

ǿƛťƪǎȊŜ ƻŘ млл҈ύΣ ǎǘŊŘ ƴƛŜ ǎŊ ǿȅƳŀƎŀƴŜ  ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ǘŜƎƻ 

typu sytuacji. 

 

Ryzyko stopy procentowej  

¢Ŝǎǘ ȊƻǎǘŀƱ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅ ǇƻǇǊȊŜȊ ǇǊȊȅƧťŎƛŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ȊŀƱƻȍŜƵ ȊƎƻŘƴȅŎƘ Ȋ ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛŊ 

ȊŀǇǊƻǇƻƴƻǿŀƴŊ ǇǊȊŜȊ ¦YbC ǿ ǘŜǎǘŀŎƘ ǎǘǊŜǎǳ ƴŀ ŘŀƴȅŎƘ Ȋŀ L±v нлмт ǊƻƪǳΣ ǇƻǇǊȊŜȊ 

wyznaczŜƴƛŜ {/w Řƭŀ ŘǿƽŎƘ ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊȅΥ ǿȊǊƻǎǘǳ ƛ ǎǇŀŘƪǳ ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘ όǎȊƻƪǳ ƎƽǊƴŜƎƻ ƛ 

ŘƻƭƴŜƎƻύΦ tǊȊȅ ǿȅƭƛŎȊŀƴƛǳ ǿȅƳƻƎǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ Řƭŀ ǊȅȊȅƪŀ ǎǘƻǇȅ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜƧ ƻǊŀȊ 

ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƎƻ {/w ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴŜ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴŜ ǇǊȊŜȊ ¦YbC ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǎȊƻƪƽǿ όŘƻƭƴȅ ƛ ƎƽǊƴȅύ 

uȊŀƭŜȍƴƛƻƴŜ ƻŘ ǘŜǊƳƛƴǳ ȊŀǇŀŘŀƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜǇƱȅǿƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜȊ ȊŀǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ƴƛƳƛ 

ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ǿ ŦƻǊƳǳƭŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘƻǿŜƧ {/w Řƭŀ ǊȅȊȅƪŀ ǎǘƻǇȅ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜƧΦ 

²ŀǊǘƻǏŎƛ ǎȊƻƪƽǿ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ǿ ǇƻƴƛȍǎȊŜƧ ǘŀōŜƭƛ. 
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Tabela 18Φ DƱťōƻƪƻǏŏ ǎȊƻƪƽǿ Řƭŀ ǊȅȊȅƪŀ ǎǘƻǇȅ ǇǊƻŎŜƴtowej 

 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ǇƻŘŘŀƱƻ ǎȊƻƪƻǿƛ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿŊ ǎǘǊǳƪǘǳǊť ǘŜǊƳƛƴƻǿŊ ǎǘƻǇȅ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜƧ ǿƻƭƴŜƧ ƻŘ 

ǊȅȊȅƪŀ ǇǳōƭƛƪƻǿŀƴŊ ǇǊȊŜȊ 9Lht! ǿƎ ǎǘŀƴǳ ƴŀ ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлмт ǊΦ Řƭŀ ȊƱΦ 

² ǿȅƴƛƪǳ ǘŜǎǘǳ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƎƻ ƴŀ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛǳ ǊȅȊȅƪŀ ǎǘƻǇȅ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜƧ ƴŀǎǘŊǇƛƱ ƴƛŜȊƴŀŎȊƴȅ 

spadek wymoƎǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ Řƭŀ ǊȅȊȅƪŀ ǊȅƴƪƻǿŜƎƻ όƴŀ L± ƪǿŀǊǘŀƱ нлмт Ǌƻƪǳύ Ȋ ну Ƴƭƴ ȊƱ do 

27,8 mln ȊƱ i tym samym spadek SCR z 148,1 mln ȊƱ do 148 mln ȊƱΣ Ŏƻ ƳƛŀƱƻ ǿǇƱȅǿ ƴŀ 

ƴƛŜȊƴŀŎȊƴȅ ǿȊǊƻǎǘ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪŀ 9hCό{/wύκ{/w Ȋ мотΣп҈ Řƻ мотΣс҈Φ 

Wyniki testu stresu potwierdzaƧŊΣ ȍŜ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƧŜǎǘ ƻŘǇƻǊƴŜ ƴŀ ȊŘŀǊȊŜƴƛŜ όǇƻƪǊȅŎƛŜ {/w ƧŜǎǘ 

ǿƛťƪǎȊŜ ƻŘ млл҈ύΣ ǎǘŊŘ ƴƛŜ ǎŊ ǿȅƳŀƎŀƴŜ  ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ǘŜƎƻ 

typu sytuacji. 

 

Katastrofa + upadek 

¢Ŝǎǘ ȊƻǎǘŀƱ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅ Ȋ ǇǊȊȅƧťŎƛŜƳ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ȊŀƱƻȍŜƵΥ 

PrzeǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅ ǘŜǎǘ ȊŀƪƱŀŘŀƱ ƧŜŘƴƻŎȊŜǎƴŊ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǊȅȊȅƪŀ ƪŀǘŀǎǘǊƻŦƛŎȊƴŜƎƻ ƛ ǊȅȊȅƪŀ 

ƴƛŜǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ƴŀƧǿƛťƪǎȊŜƎƻ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀǘƻǊŀΣ ǇǊȊȅ ȊŀƱƻȍŜƴƛǳΣ ȍŜ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ 

ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ƻŘȊȅǎƪŀŏ мн҈ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƛ ƪǿƻǘ ƴŀƭŜȍƴȅŎƘ ǇƻǿǎǘŀƱȅŎƘ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘŊ 
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ƪŀǘŀǎǘǊƻŦŊΣ Ƨŀƪ ƛ ǳƧťǘȅŎƘ ǿ ōƛƭŀƴǎƛŜ ǇǊȊŜŘ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜƳ ƪŀǘŀǎǘǊƻŦȅΣ ǇǊȊȅ ȊŀƱƻȍŜƴƛǳΣ ȍŜ 

ǊŜŀǎŜƪǳǊŀǘƻǊ ǇƻǎƛŀŘŀ ǎǘƻǇƛŜƵ ƧŀƪƻǏŎƛ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƧ лΣ мΦ  

¢Ŝǎǘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊŊ ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛŊ ƻōŜƧƳƻǿŀƱΣ ƳΦƛƴΦ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ǇƻǿƻŘȊƛ 

мκнлл όȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ C{ύΣ ƪǘƽra powoduje szkody brutto: 359 368,3 tys. ȊƱΣ ǳǘǊŀǘť ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ 

ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǇǊȊŜȊ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀǘƻǊŀ όǿȅƴƻǎȊŊŎŊ мн҈ ƧŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ǎȊƪƻŘŀŎƘ ƛ 

ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛŀŎƘύΣ ǿ ƪǿƻŎƛŜ мл 236,8 tys. zƱ όƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻΥ у 989,4 tys. ȊƱ ǿ ǎȊƪƻŘŀŎƘΣ м 247,4 

tys. ȊƱ ǿ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛŀŎƘύΦ ² ǿȅƴƛƪǳ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƎƻ ǘŜǎǘǳ ǎǘǿƛŜǊŘȊƻƴƻΣ ȍŜ ǿŀǊǘƻǏŏ ǎȊƪƽŘ ƴŀ 

ǳŘȊƛŀƭŜ ǿƱŀǎƴȅƳΣ Ǉƻ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ǎȊƻƪǳΣ ǿȅƴƻǎƛ 18 296,9 tys.  ȊƱΦ ² ǘŜǏŎƛŜ ǳǿȊƎƭťŘƴƛƻƴƻ 

ƴŀƧǿƛťƪǎȊŜƎƻ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀǘƻǊŀ ōƛƻǊŊŎŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǘŀǎǘǊƻŦƛŜΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ǎǘƻǇƛŜƵ ƧŀƪƻǏŎƛ ƪǊŜŘytowej 

ƪǎȊǘŀƱǘǳƧŜ ǎƛť ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ мΦ  

² ǿȅƴƛƪǳ ǘŜǎǘǳ ȊŀƻōǎŜǊǿƻǿŀƴƻ ǎǇŀŘŜƪ ŘƻǎǘťǇƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ƴŀ ǇƻƪǊȅŎƛŜ ǿȅƳƻƎǳ 

ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ  ƻ ƻƪƻƱƻ нл Ƴƭƴ ȊƱΦ ½ƳƴƛŜƧǎȊȅƱŀ ǎƛť ǊƽǿƴƛŜȍ ƪǿƻǘŀ ǿȅƳƻƎǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ Řƭŀ 

ǊȅȊȅƪŀ ǊȅƴƪƻǿŜƎƻ ƻ ƻƪƻƱƻ Ƴƛƭƛƻƴ ȊƱƻǘȅŎƘΣ Ŏƻ ƱŊŎȊƴƛŜ ƳƛŀƱƻ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǎǇŀŘŜƪ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪŀ 

EOF(SCR)/SCR z 147% na 134%. 

²ȅƴƛƪƛ ǘŜǎǘǳ ǎǘǊŜǎǳ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊΣ ȍŜ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƧŜǎǘ ƻŘǇƻǊƴŜ ƴŀ ȊŘŀǊȊŜƴƛŜ όǇƻƪǊȅŎƛŜ {/w ƧŜǎǘ 

ǿƛťƪǎȊŜ ƻŘ млл҈ύΣ ǎǘŊŘ ƴƛŜ ǎŊ ǿȅƳŀƎŀƴŜ  ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ǘŜƎƻ 

typu sytuacji. 

 

Ryzyko rezerw ς ȊŀŘƻǏŏǳŎȊȅƴƛŜƴƛŀ 

aŜǘƻŘȅƪŀ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ ǘŜǎǘƽǿ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ǎƪǊŀƧƴȅŎƘ Ȋŀ нлмт Ǌƻƪ Řƭŀ ǊȅȊȅƪŀ ǊŜȊŜǊǿ ŘƻǘȅŎȊȅ 

ǊŜȊŜǊǿ ƴŀ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎƻƴŜ ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƴƛŀ ƛ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ōǊǳǘǘƻ όǿ ǘȅƳ ǊŜȊŜǊǿ ƴŀ ǎƪŀǇƛǘŀƭƛȊƻǿŀƴŊ 

ǿŀǊǘƻǏŏ ǊŜƴǘύ Řƭŀ ŎŜƭƽǿ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ Ȋ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛ Ŏȅǿƛlnej posiadaczy 

ǇƻƧŀȊŘƽǿ ƳŜŎƘŀƴƛŎȊƴȅŎƘ Ȋŀ ǎȊƪƻŘȅ ƻǎƻōƻǿŜ ǇƻǿǎǘŀƱŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǊǳŎƘŜƳ ǘȅŎƘ ǇƻƧŀȊŘƽǿΦ 

aŜǘƻŘȅƪŀ ǘŀ ȊŀƪƱŀŘŀ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ǘŜǎǘƽǿ ǿ ŎȊǘŜǊŜŎƘ ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊŀŎƘΦ {ŎŜƴŀǊƛǳǎȊ L ŘƻǘȅŎȊȅ 

ȊŀŘƻǏŏǳŎȊȅƴƛŜƵ Řƭŀ ƻǎƽō ōƭƛǎƪƛŎƘ ǇƻǎȊƪƻŘƻǿŀƴŜƎƻ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ǿŜƎŜǘŀǘȅǿnym, a scenariusze II-IV 

ŘƻǘȅŎȊŊ ŘƻŘŀǘƪƻǿƻ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿƻ όмл҈Σ нл҈Σ ол҈ύ ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊŜ 

ŘƻȊƴŀƱȅ ŎƛťȍƪƛŎƘ ƛ ǘǊǿŀƱȅŎƘ ǳǎȊŎȊŜǊōƪƽǿ ƴŀ ȊŘǊƻǿƛǳ ǿǎƪǳǘŜƪ ǿȅǇŀŘƪƽǿ ŘǊƻƎƻǿȅŎƘΦ  
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¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ¦ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ²ȊŀƧŜƳƴȅŎƘ ¢¦² ǇǊȊȅ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛǳ ǘŜǎǘƽǿ ǿŀǊǳƴƪƽǿ 

ǎƪǊŀƧƴȅŎƘ Řƭŀ ǊȅȊȅƪŀ ǊŜȊŜǊǿ ƻǎȊŀŎƻǿŀƱƻΣ ȍŜ ƭƛŎȊōŀ ǇƻǎȊƪƻŘƻǿŀƴȅŎƘ ǿ ǿȅǇŀŘƪŀŎƘ ŘǊƻƎƻǿȅŎƘ ǿ 

okresie 1998-нлмт ǿȅƴƻǎƛ мфмл ƻǎƽō όǿƱŊŎȊŀƧŊŎ ǎǘŀƴȅ ǿŜƎŜǘŀǘȅǿƴŜύΦ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ŘƻƪƻƴŀƱƻ 

ǘŜƎƻ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴƛŀ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ό!ǊǘΦ пп ustawy Prawo o 

ǊǳŎƘǳ ŘǊƻƎƻǿȅƳΣ ŀǊǘΦ мтт YƻŘŜƪǎǳ ƪŀǊƴŜƎƻύΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳǘŀǊǘŜƧ ǇǊŀƪǘȅƪƛΣ ƪǘƽǊŀ 

ǇƻȊǿŀƭŀ ǇǊȊȅƧŊŏΣ ȍŜ ǿȅǇŀŘŜƪ ƧŜǎǘ ǘƻ ȊŘŀǊȊŜƴƛŜ ƳŀƧŊŎŜ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿ ǊǳŎƘǳ ƭŊŘƻǿȅƳΣ 

ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƴŜ ǇƻǇǊȊŜȊ ƴƛŜǳƳȅǏƭƴŜ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ȊŀǎŀŘ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎych w tym 

ǊǳŎƘǳΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ǎƪǳǘƪƛŜƳ ƧŜǎǘ ǏƳƛŜǊŏ ƧŜŘƴŜƎƻ Ȋ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ƭǳō ƻōǊŀȍŜƴƛŀ ŎƛŀƱŀ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜ 

ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ƴŀǊȊŊŘǳ ŎƛŀƱŀ ƭǳō ǊƻȊǎǘǊƽƧ ȊŘǊƻǿƛŀ ǘǊǿŀƧŊŎŜ ǇƻǿȅȍŜƧ т ŘƴƛΦ bŀǘƻƳƛŀǎǘ 

ȊŘŀǊȊŜƴƛŜ ƻ ȊƴŀŎȊƴƛŜ ƭȍŜƧǎȊȅƳ ǎƪǳǘƪǳ ǘƻ ƪƻƭƛȊƧŀΦ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǿƱŀǎƴȅŎƘΣ 

ǿƛŜƭƻƭŜǘƴƛŎƘ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǇǊƻŎŜǎǳ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛ ǎȊƪƽŘ ǇǊȊȅƧťƱƻΣ ȍŜ ǇƻǎȊƪƻŘƻǿŀƴƛ ǿ 

ǿȅƴƛƪǳ ǿȅǇŀŘƪƽǿ ǘƻ ƻǎƻōȅΣ ƪǘƽǊŜ ƻǘǊȊȅƳŀƱȅ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ор ллл ȊƱ ƭǳō ǿȅȍǎȊŜ 

όǇƻƴƛȍŜƧ ор ллл ȊƱ ǎŊ ǘƻ ǇƻǎȊƪƻŘƻǿŀƴƛ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƪƻƭƛȊƧƛύΦ Yǿota 35 ллл ȊƱ ǇƻǿǎǘŀƱŀΣ Ƨŀƪƻ ƛƭƻŎȊȅƴ 

нл҈ ǳǎȊŎȊŜǊōƪǳ ƴŀ ȊŘǊƻǿƛǳ ƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ м трл ȊƱ ǇǊȊȅȊƴŀǿŀƴŜƧ ǏǊŜŘƴƛƻ Ȋŀ м҈ ǳǎȊŎȊŜǊōƪǳ ƴŀ 

ȊŘǊƻǿƛǳΦ tƻǿȅȍǎȊŜ ǇƻŘŜƧǏŎƛŜ ƧŜǎǘ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƴŜ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ǿ αaŜǘƻŘȅŎŜ 

ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ ǘŜǎǘƽǿ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ǎƪǊŀƧƴȅŎƘ ǿ ȊŀƪƱŀŘŀŎƘ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƛ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛ Ȋŀ нлмт 

Ǌƻƪέ ǊŀǇƻǊǘǳ YƻƳŜƴŘȅ DƱƽǿƴŜƧ tƻƭƛŎƧƛ αWypadki drogowe w 2017 rokuέΣ ƪǘƽǊȅ ǿǎƪŀȊǳƧŜΣ ƛȍ ǿ 

ǿȅƴƛƪǳ ǿȅǇŀŘƪƽǿ ŘǊƻƎƻǿȅŎƘ ƭƛŎȊōŀ Ŏƛťȍƪƻ ǊŀƴƴȅŎƘ ƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱŀ ол҈Φ 

W wyniku testu dla scenariusza I-ŜƎƻ ȊŀƻōǎŜǊǿƻǿŀƴƻ ǎǇŀŘŜƪ ŘƻǎǘťǇƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ 

ƴŀ ǇƻƪǊȅŎƛŜ ǿȅƳƻƎǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ  ƻ ƻƪƻƱƻ н Ƴƭƴ ȊƱΦ ½ƴŀŎȊŊŎƻ ȊǿƛťƪǎȊȅƱŀ ǎƛť ǊƽǿƴƛŜȍ ƪǿƻǘŀ 

ǿȅƳƻƎǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ Řƭŀ ǊȅȊȅƪŀ ǿ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀŎƘ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ ƴŀ ȍȅŎƛŜ ƻ ƻƪƻƱƻ ǇƽƱ Ƴƛƭƛƻƴŀ 

ȊƱƻǘȅŎƘΣ Ŏƻ ƱŊŎȊƴƛŜ ƳƛŀƱƻ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǎǇŀŘŜƪ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪŀ 9hCόSCR)/SCR z 137% na 135%. 

W wyniku testu dla scenariusza II-ŜƎƻ ȊŀƻōǎŜǊǿƻǿŀƴƻ ǎǇŀŘŜƪ ŘƻǎǘťǇƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ 

ƴŀ ǇƻƪǊȅŎƛŜ ǿȅƳƻƎǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ  ƻ ƻƪƻƱƻ мпΣр Ƴƭƴ ȊƱΦ ½ƴŀŎȊŊŎƻ ȊǿƛťƪǎȊȅƱŀ ǎƛť ǊƽǿƴƛŜȍ ƪǿƻǘŀ 

ǿȅƳƻƎǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ Řƭŀ ǊȅȊȅƪŀ ǿ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀŎƘ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ ƴŀ ȍȅŎƛŜ ƻ ƻƪƻƱƻ п Ƴƭƴ ȊƱΣ Ŏƻ 

ƱŊŎȊƴƛŜ ƳƛŀƱƻ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǎǇŀŘŜƪ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪŀ 9hCό{/wύκ{/w Ȋ мот҈ ƴŀ мнп҈Φ 

W wyniku testu dla scenariusza III-ŜƎƻ ȊŀƻōǎŜǊǿƻǿŀƴƻ ǎǇŀŘŜƪ ŘƻǎǘťǇƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ 

ƴŀ ǇƻƪǊȅŎƛŜ ǿȅƳƻƎǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ  ƻ ƻƪƻƱƻ нт Ƴƭƴ ȊƱΦ ½ƴŀŎȊŊŎƻ ȊǿƛťƪǎȊȅƱŀ ǎƛť ǊƽǿƴƛŜȍ ƪǿƻǘŀ 

ǿȅƳƻƎǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ Řƭŀ ǊȅȊȅƪŀ ǿ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀŎƘ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ ƴŀ ȍȅŎƛŜ ƻ ƻƪƻƱƻ тΣр Ƴƭƴ ȊƱΣ Ŏƻ 

ƱŊŎȊƴƛŜ ƳƛŀƱƻ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǎǇŀŘŜƪ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪŀ 9hCό{/wύκ{/w Ȋ мот҈ ƴŀ ммп҈Φ 
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W wyniku testu dla scenariusza IV-ego zaobserwowano spadek ŘƻǎǘťǇƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ 

ƴŀ ǇƻƪǊȅŎƛŜ ǿȅƳƻƎǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ  ƻ ƻƪƻƱƻ офΣр Ƴƭƴ ȊƱΦ ½ƴŀŎȊŊŎƻ ȊǿƛťƪǎȊȅƱŀ ǎƛť ǊƽǿƴƛŜȍ ƪǿƻǘŀ 

ǿȅƳƻƎǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ Řƭŀ ǊȅȊȅƪŀ ǿ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀŎƘ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ ƴŀ ȍȅŎƛŜ ƻ ƻƪƻƱƻ мм Ƴƭƴ ȊƱΣ Ŏƻ 

ƱŊŎȊƴƛŜ ƳƛŀƱƻ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǎǇŀŘŜƪ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪŀ EOF(SCR)/SCR z 137% na 103%. 

²ȅƴƛƪƛ ǘŜǎǘǳ ǎǘǊŜǎǳ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊΣ ȍŜ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƧŜǎǘ ƻŘǇƻǊƴŜ ƴŀ ȊŘŀǊȊŜƴƛŜ όǇƻƪǊȅŎƛŜ {/w ƧŜǎǘ 

ǿƛťƪǎȊŜ ƻŘ млл҈ύΣ ǎǘŊŘ ƴƛŜ ǎŊ ǿȅƳŀƎŀƴŜ  ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ǘŜƎƻ 

typu sytuacji. 

  

Ryzyko rynkowe 

Test ȊƻǎǘŀƱ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅ ǇƻǇǊȊŜȊ ǇǊȊȅƧťŎƛŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ȊŀƱƻȍŜƵ ȊƎƻŘƴȅŎƘ Ȋ ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛŊ 

ȊŀǇǊƻǇƻƴƻǿŀƴŊ ǇǊȊŜȊ ¦YbC ǿ ǘŜǎǘŀŎƘ ǎǘǊŜǎǳ ƴŀ ŘŀƴȅŎƘ Ȋŀ L±v нлмт ǊƻƪǳΦ {ȊƻƪƻƳ ȊƻǎǘŀƱȅ 

poddane: 

1. podstawowa struktura terminowa stopy procentowej wolnej od ryzyka publikowana 

ǇǊȊŜȊ 9Lht! ǿƎ ǎǘŀƴǳ ƴŀ ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлмт ǊΦ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇƻƴƛȍǎȊŊ ǘŀōŜƭŊ:  

Tabela 19Φ DƱťōƻƪƻǏci ǎȊƻƪƽǿ Řƭŀ ǊȅȊȅƪŀ ǎǘƻǇȅ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜƧ ǿ ƱŊŎȊƴȅƳ ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊǳ Řƭŀ 

ǿȅōǊŀƴȅŎƘ ǊƻŘȊŀƧƽǿ ǊȅȊȅƪŀ ǊȅƴƪƻǿŜƎƻ 
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2. ƎƱťōƻƪƻǏŏ ǎȊƻƪƽǿ Řƭŀ ǎǇǊŜŀŘǳ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƎƻ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ƪƻǊǇƻǊŀŎȅƧƴȅŎƘΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ 

ǇƻƴƛȍǎȊŊ ǘŀōŜƭŊ: 

Tabela 20Φ DƱťōƻƪƻǏŎƛ ǎȊƻƪƽǿ Řƭŀ spreadu kredytowego obligacji korporacyjnych 

 

 

3. ƎƱťōƻƪƻǏŏ ǎȊƻƪƽǿ Řƭŀ ǊȅȊȅƪŀ ŎŜƴ ŀƪŎƧƛ ƛ ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇƻƴƛȍǎȊŊ ǘŀōŜƭŊΥ 

Tabela 21Φ DƱťōƻƪƻǏŏ ǎȊƻƪƽǿ Řƭŀ ǊȅȊȅƪŀ ŎŜƴ ŀƪŎƧƛ ƛ ǳŘȊƛŀƱƽǿ 

 

² ǿȅƴƛƪǳ ǘŜǎǘǳ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƎƻ ƴŀ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛǳ ƱŊŎȊƴŜƎƻ ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊŀ Řƭŀ ǿȅōǊŀƴȅŎƘ ǊƻŘȊŀƧƽǿ 

ǊȅȊȅƪŀ ǊȅƴƪƻǿŜƎƻ όƴŀ L± ƪǿŀǊǘŀƱ нлмт Ǌƻƪǳύ ƴŀǎǘŊǇƛƱ ȊƴŀŎȊƴȅ ǿȊǊƻǎǘ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ƴŀ 

pokrycie SCR z 203,5 mln ȊƱ do 226,2 mln ȊƱ oraz nieznaczny spadek SCR z 148,1 mln ȊƱ do 147,1 

mln ȊƱΣ Ŏƻ ƳƛŀƱƻ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȊǊƻǎǘ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪŀ 9hCό{/wύκ{/w Ȋ мотΣп҈ Řƻ мроΣу҈Φ 

²ȅƴƛƪƛ ǘŜǎǘǳ ǎǘǊŜǎǳ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊΣ ȍŜ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƧŜǎǘ ƻŘǇƻǊƴŜ ƴŀ ȊŘŀǊȊŜƴƛŜ όǇƻƪǊȅŎƛŜ {/w ƧŜǎǘ 

ǿƛťƪǎȊŜ ƻŘ млл҈ύΣ ǎǘŊŘ ƴƛŜ ǎŊ ǿȅƳŀƎŀƴŜ  ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ǘŜƎƻ 

typu sytuacji. 
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wȅȊȅƪƻ ƻōƴƛȍŜƴƛŀ ƻŎŜƴȅ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƧ ƴŀƧǿƛťƪǎȊŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀκƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘŀ 

¢Ŝǎǘ ȊƻǎǘŀƱ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅ ǇƻǇǊȊŜȊ ǇǊȊȅƧťŎƛŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ȊŀƱƻȍŜƵ ȊƎƻŘƴȅŎƘ Ȋ ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛŊ 

ȊŀǇǊƻǇƻƴƻǿŀƴŊ ǇǊȊŜȊ ¦YbC ǿ ǘŜǎǘŀŎƘ ǎǘǊŜǎǳ ƴŀ ŘŀƴȅŎƘ Ȋŀ L±v нлмт ǊƻƪǳΦ ² 

przeprowadzonym ǘŜǏŎƛŜ Řƻƪƻƴŀƴƻ ƻōƴƛȍŜƴƛŀ ƻŎŜƴȅ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƧ ƴŀƧǿƛťƪǎȊŜƎƻ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀǘƻǊŀ ƻ 

ƧŜŘŜƴ ǎǘƻǇƛŜƵ ƧŀƪƻǏŎƛ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƧΦ ² ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǘŜǏŎƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ǿȊƛťǘȅ ǇƻŘ ǳǿŀƎť 

reasekurator o CQS 1 (rating ECAI AA-). 

² ǿȅƴƛƪǳ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƎƻ ǘŜǎǘǳ ƴƛŜ ƻŘƴƻǘƻǿŀƴƻ ȊƳƛŀƴȅ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ƴŀ 

ǇƻƪǊȅŎƛŜ {/wΣ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ǳƭŜƎƱ {/w Ȋ мпуΣлф Ƴƭƴ ȊƱ Řƻ мпфΣно Ƴƭƴ ȊƱΣ Ŏƻ ƴƛŜ 

ǿǇƱȅƴťƱƻ ǿ ƛǎǘƻǘƴȅ ǎǇƻǎƽō ƴŀ ȊƳƛŀƴť ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪŀ 9hCό{/wύκ{/wΣ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ 

pokrycia o 1 punkt procentowy, tj. do 136%. 

Wyniki testu streǎǳ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊΣ ȍŜ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƧŜǎǘ ƻŘǇƻǊƴŜ ƴŀ ȊŘŀǊȊŜƴƛŜ όǇƻƪǊȅŎƛŜ {/w ƧŜǎǘ 

ǿƛťƪǎȊŜ ƻŘ млл҈ύΣ ǎǘŊŘ ƴƛŜ ǎŊ ǿȅƳŀƎŀƴŜ  ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ǘŜƎƻ 

typu sytuacji. 

   

wȅȊȅƪƻ ƪŀǘŀǎǘǊƻŦ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ŎȊƱƻǿƛŜƪŀ 

¢Ŝǎǘ ȊƻǎǘŀƱ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅ ǇƻǇǊȊŜȊ ǇǊȊȅƧťŎƛŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ȊŀƱƻȍŜƵ ȊƎƻŘƴȅŎƘ Ȋ ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛŊ 

ȊŀǇǊƻǇƻƴƻǿŀƴŊ ǇǊȊŜȊ ¦YbC ǿ ǘŜǎǘŀŎƘ ǎǘǊŜǎǳ ƴŀ ŘŀƴȅŎƘ Ȋŀ L±v нлмт ǊƻƪǳΦ ² 

ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǘŜǏŎƛŜ Řƻƪƻƴŀƴƻ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎƧƛ ƴŀƧǿƛťƪǎȊŜƧ ŜƪǎǇƻȊȅŎƧƛ ƴŜǘǘƻ ȊŀƪƱŀŘǳ Řƭŀ 

ǊȅȊȅƪŀ ǇƻȍŀǊǳ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мон ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ŘŜƭŜƎƻǿŀƴŜƎƻ YƻƳƛǎƧƛ ό¦9ύ нлмрκорΦ 

 

² ǿȅƴƛƪǳ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƎƻ ǘŜǎǘǳ ƴƛŜ ƻŘƴƻǘƻǿŀƴƻ ȊƳƛŀƴȅ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ƴŀ 

ǇƻƪǊȅŎƛŜ {/wΣ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ǳƭŜƎƱ {/w Ȋ мпуΣлф Ƴƭƴ ȊƱ Řƻ мпуΣор Ƴƭƴ ȊƱΣ Ŏƻ ƴƛŜ 

ǿǇƱȅƴťƱƻ ƴŀ ȊƳƛŀƴť ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪŀ 9hCό{/wύκ{/wΦ 

²ȅƴƛƪƛ ǘŜǎǘǳ ǎǘǊŜǎǳ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊΣ ȍŜ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƧŜǎǘ ƻŘǇƻǊƴŜ ƴŀ ȊŘŀǊȊŜƴƛŜ όǇƻƪǊȅŎƛŜ {/w ƧŜǎǘ 

ǿƛťƪǎȊŜ ƻŘ млл҈ύΣ ǎǘŊŘ ƴƛŜ ǎŊ ǿȅƳŀƎŀƴŜ  ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ǘŜƎƻ 

typu sytuacji. 
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²ȅƴƛƪƛ ǘŜǎǘƽǿ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ǎƪǊŀƧƴȅŎƘ 

Tabela 22. {ȅƳǳƭŀŎƧŀ ǿȅƴƛƪƽǿ όǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊ αлέ ƻǇŀǊǘȅ ƻ ƪŀƭƪǳƭŀŎƧť {/wκ9hC Ȋŀ L± ƪǿŀǊǘŀƱ нлмтύ                            

5ƻǎǘťǇƴŜ ƛ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴŜ ǏǊƻŘƪƛ 

ǿƱŀǎƴŜ 
scen 0 

ryzyko stopy 

procentowej 

ryzyko 

rynkowe 

ǊȅȊȅƪƻ ƻōƴƛȍŜƴƛŀ ƻŎŜƴȅ 

kredytowej 

ƴŀƧǿƛťƪǎȊŜƎƻ 

emitenta/kontrahenta 

ryzyko katastrof 

spowodowanych 

ǇǊȊŜȊ ŎȊƱƻǿƛŜƪŀ 

Ryzyko rezerw - 

scenariusz I 

Ryzyko rezerw -   

scenariusz II 

Ryzyko rezerw - 

scenariusz III 

Ryzyko rezerw - 

scenariusz IV 

²ǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪ 9hCό{/wύκ{/w 137% 138% 154% 136% 137% 135% 124% 114% 103% 

²ǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪ 9hCόa/wύκa/w 302% 302% 347% 301% 301% 296% 269% 242% 216% 

Ryzyko rynkowe / SCR* 18,93% 18,76% 21,59% 18,79% 18,90% 19,39% 18,64% 18,40% 18,16% 

Ryzyko niewykonania 

ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ 

kontrahenta / SCR* 

8,20% 8,21% 8,26% 9,39% 8,19% 8,14% 7,99% 7,81% 7,63% 

Ryzyko w ubezpieczeniach na 

ȍȅŎƛŜ κ {/wϝ 
1,39% 1,39% 1,09% 1,38% 1,38% 1,38% 1,35% 1,32% 1,29% 

Ryzyko w ubezpieczeniach 

zdrowotnych / SCR* 
7,86% 7,86% 7,91% 7,80% 7,84% 7,80% 7,65% 7,48% 7,32% 

Ryzyko w ubezpieczeniach 

ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ ƴŀ ȍȅŎƛŜ κ {/wϝ 
73,08% 73,14% 71,58% 72,52% 73,13% 72,99% 73,80% 74,38% 74,96% 

Ryzyko operacyjne / SCR* 14,39% 14,40% 14,49% 14,28% 14,36% 14,29% 14,01% 13,70% 13,40% 
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5ƻǎǘťǇƴŜ ƛ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴŜ ǏǊƻŘƪƛ 

ǿƱŀǎƴŜ 
scen 0 

ryzyko stopy 

procentowej 

ryzyko 

rynkowe 

ǊȅȊȅƪƻ ƻōƴƛȍŜƴƛŀ ƻŎŜƴȅ 

kredytowej 

ƴŀƧǿƛťƪǎȊŜƎƻ 

emitenta/kontrahenta 

ryzyko katastrof 

spowodowanych 

ǇǊȊŜȊ ŎȊƱƻǿƛŜƪŀ 

Ryzyko rezerw - 

scenariusz I 

Ryzyko rezerw -   

scenariusz II 

Ryzyko rezerw - 

scenariusz III 

Ryzyko rezerw - 

scenariusz IV 

Ryzyko rynkowe ς 

ǿǊŀȍƭƛǿƻǏŏϝϝ 
- -0,97% 13,32% 0,00% 0,00% 3,13% 1,13% 2,08% 3,06% 

Ryzyko niewykonania 

ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ 

kontrahenta ς ǿǊŀȍƭƛǿƻǏŏϝϝ 

- 0,00% 0,00% 15,34% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

Ryzyko w ubezpieczeniach na 

ȍȅŎƛŜ ς ǿǊŀȍƭƛǿƻǏŏϝϝ 
- 0,00% -21,92% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

Ryzyko w ubezpieczeniach 

zdrowotnych ς ǿǊŀȍƭƛǿƻǏŏϝϝ 
- 0,00% -0,03% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

Ryzyko w ubezpieczeniach 

ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ ƴŀ ȍȅŎie ς 

ǿǊŀȍƭƛǿƻǏŏϝϝ 

- 0,00% -2,71% 0,00% 0,25% 0,57% 3,70% 6,89% 10,17% 

Ryzyko operacyjne ς 

ǿǊŀȍƭƛǿƻǏŏϝϝ 
- 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

ϝŘŀƴŜ ǿȅƭƛŎȊƻƴŜ ǎŊ ǿ ƻōǊťōƛŜ ƧŜŘƴŜƎƻ ǘŜǎǘǳ ό{/w ƻǊŀȊ ǊȅȊȅƪŀύ  

ϝϝ ǿǊŀȍƭƛǿƻǏŏ ƭƛŎȊƻƴŀ ǿȊƎƭťŘŜƳ ōŀȊƻǿŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƳƻŘǳƱǳ ǊȅȊȅƪŀ ς ǿȊƎƭťŘŜƳ ǎŎŜƴ л ς ǿƛťƪǎȊŜ ƻŘ л -> wzrost, mniejsze -> spadek
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Tabela 23. {ȅƳǳƭŀŎƧŀ ǿȅƴƛƪƽǿ όǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊ αлέ ƻǇŀǊǘȅ ƻ ƪŀƭƪǳƭŀŎƧť {/wκ9hC Ȋŀ LLL ƪǿŀǊǘŀƱ нлмуύ  

5ƻǎǘťǇƴŜ ƛ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴŜ 

ǏǊƻŘƪƛ ǿƱŀǎƴŜ 
scen 0 

wzrost 

ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪŀ 

ǎȊƪƻŘƻǿƻǏŎƛ 

hŘǿǊƽŎƻƴȅ 

test stresu 

Dwie 

katastrofy 

Katastrofa + 

upadek 

²ǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪ 

EOF(SCR)/SCR 
147% 118% 96% 141% 134% 

²ǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪ 

EOF(MCR)/MCR 
321% 244% 318% 307% 292% 

Ryzyko rynkowe / SCR* 14,50% 14,14% 60,46% 14,21% 13,72% 

Ryzyko niewykonania 

ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ 

kontrahenta / SCR* 

8,05% 7,87% 5,24% 8,06% 8,08% 

Ryzyko w ubezpieczeniach 

ƴŀ ȍȅŎƛŜ κ {/wϝ 
1,86% 1,78% 1,21% 1,86% 1,87% 

Ryzyko w ubezpieczeniach 

zdrowotnych / SCR* 
8,03% 7,70% 5,23% 8,04% 8,06% 

Ryzyko w ubezpieczeniach 

ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ ƴŀ ȍȅŎƛŜ κ {/wϝ 
75,46% 75,46% 49,13% 75,57% 75,74% 

Ryzyko operacyjne / SCR* 14,15% 14,48% 9,22% 14,17% 14,20% 

Ryzyko rynkowe  - 

ǿǊŀȍƭƛǿƻǏŏϝϝ 
- 2,13% 540,50% -2,12% -5,70% 

Ryzyko niewykonania 

ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ 

ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘŀ ǿǊŀȍƭƛǿƻǏŏϝϝ 

- 2,36% 0,00% 0,00% 0,00% 

Ryzyko w ubezpieczeniach 

ƴŀ ȍȅŎƛŜ - ǿǊŀȍƭƛǿƻǏŏϝϝ 
- 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 
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5ƻǎǘťǇƴŜ ƛ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴŜ 

ǏǊƻŘƪƛ ǿƱŀǎƴŜ 
scen 0 

wzrost 

ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪŀ 

ǎȊƪƻŘƻǿƻǏŎƛ 

hŘǿǊƽŎƻƴȅ 

test stresu 

Dwie 

katastrofy 

Katastrofa + 

upadek 

Ryzyko w ubezpieczeniach 

zdrowotnych - 

ǿǊŀȍƭƛǿƻǏŏϝϝ 

- 0,36% 0,00% 0,00% 0,00% 

Ryzyko w ubezpieczeniach 

ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ ƴŀ ȍȅŎƛŜ - 

ǿǊŀȍƭƛǿƻǏŏϝϝ 

- 4,73% 0,00% 0,00% 0,00% 

Ryzyko operacyjne ς 

ǿǊŀȍƭƛǿƻǏŏϝϝ 
- 7,18% 0,00% 0,00% 0,00% 

ϝŘŀƴŜ ǿȅƭƛŎȊƻƴŜ ǎŊ ǿ ƻōǊťōƛŜ ƧŜŘƴŜƎƻ ǘŜǎǘǳ ό{/w ƻǊŀȊ ǊȅȊȅƪŀύ  

ϝϝ ǿǊŀȍƭƛǿƻǏŏ ƭƛŎȊƻƴŀ ǿȊƎƭťŘŜƳ ōŀȊƻǿŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƳƻŘǳƱǳ ǊȅȊȅƪŀ ς ǿȊƎƭťŘŜƳ ǎŎŜƴ л ς ǿƛťƪǎȊŜ ƻŘ л -> wzrost, mniejsze -> 

spadek 
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D ²ȅŎŜƴŀ Řƻ ŎŜƭƽǿ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ 

 

D.1 Aktywa  

D.1.1 hƎƽƭƴŜ ȊŀǎŀŘȅ ǿȅŎŜƴȅ ŀƪǘȅǿƽǿ 

Towarzystwo ǳƧƳǳƧŜ ƛ ǿȅŎŜƴƛŀ ŀƪǘȅǿŀ ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƛƴƴŜ ƴƛȍ ǊŜȊŜǊǿȅ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴƻ-

ubezpieczeniowe zgodnie z MƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅƳƛ Standardami RŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ ǇǊȊȅƧťǘȅƳƛ 

ǇǊȊŜȊ YƻƳƛǎƧť 9ǳǊƻǇŜƧǎƪŊΣ Ȋŀ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿ ōǊŀƪǳ ȊƎƻŘƴƻǏŎƛ Ȋ ŀǊǘΦ тр Dyrektywy 

Solvency IIΦ WŜȍŜƭƛ ƳŜǘƻŘȅ ǿȅŎŜƴȅ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ a{{C ǇǊȊȅƧťǘȅŎƘ ǇǊȊŜȊ YƻƳƛǎƧť 9ǳǊƻǇŜƧǎƪŊ ƴŀ 

ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ό²9ύ ƴǊ мслсκнллн Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 

lipca 2002 r. ǎŊΣ ŎȊŀǎƻǿƻ ƭǳō ǘǊǿŀƭŜΣ ƴƛŜȊƎƻŘƴŜ ȊŜ ǎǇƻǎƻōŜƳ ǿȅŎŜƴȅ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ ŀǊǘΦ тр 

Dyrektywy Solvency II, Towarzystwo ǎǘƻǎǳƧŜ ƛƴƴŜ ƳŜǘƻŘȅ ǿȅŎŜƴȅΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ ǳȊƴŀǿŀƴŜ Ȋŀ 

zgodne z art. 75 Dyrektywy Solvency II. 

5ƻƪƻƴǳƧŊŎ ǿȅŎŜƴȅ ŀƪǘȅǿƽǿ ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ǎǘƻǎǳƧŜ ƘƛŜǊŀǊŎƘƛť ǿȅŎŜƴȅ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴŊ ǿ ŀǊǘΦ мл ǳǎǘΦ нς7 Aktu Delegowanego ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƪǘƽǊŊ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿŊ ƳŜǘƻŘŊ 

ǿȅŎŜƴȅ ŀƪǘȅǿƽǿ ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ƧŜǎǘ ǿȅŎŜƴŀ ǿŜŘƱǳƎ ŎŜƴ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘ ƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ 

aktywnych rynkach tych sŀƳȅŎƘ ŀƪǘȅǿƽǿ ƭǳō ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵΦ Gdy zastosowanie metody 

ǿȅŎŜƴȅ ǿŜŘƱǳƎ ŎŜƴ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘ ƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ŀƪǘȅǿƴȅŎƘ ǊȅƴƪŀŎƘ ƧŜǎǘ ƴƛŜƳƻȍƭƛǿŜΣ 

Towarzystwo stosuje ceny rynkowe notowanych na aktywnych rynkach podobnych 

ŀƪǘȅǿƽǿ ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƪǊȅǘŜǊƛƽǿ ƻŘƴƻǎȊŊŎȅŎƘ ǎƛť Řƻ ŀƪǘȅǿƴȅŎƘ ǊȅƴƪƽǿΣ 

ƪǘƽǊŜ ǎŊ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅŎƘ ǎǘŀƴŘŀǊŘŀŎƘ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ ǇǊȊȅƧťǘȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 

YƻƳƛǎƧť ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ό²9ύ ƴǊ мслсκнллн Parlamentu Europejskiego i Rady 

z dnia 19 lipca 2002 r. ŘƻƪƻƴǳƧŊŎ ƪƻǊŜƪǘ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŀƧŊŎȅŎƘ ƛǎǘƴƛŜƧŊŎŜ ǊƽȍƴƛŎŜΦ WŜȍŜƭƛ ƴƛŜ 

ƧŜǎǘ ǘƻ ƳƻȍƭƛǿŜ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ƳŜǘƻŘȅ Ȋ art. 10 ust. 1 i 2 Aktu Delegowanego KE 

Towarzystwo stosuje alternatywne metody wyceny.  
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Przy korzystaniu z alternatywnych metod wyceny Towarzystwo stosuje metody wyceny, 

ƪǘƽǊŜ ǎŊ ǎǇƽƧƴŜ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴȅƳ Ȋ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ǇƻŘŜƧǏŏΥ  

мύ ǇƻŘŜƧǏŎƛŜ ǊȅƴƪƻǿŜΣ ƪǘƽǊŜ ȊŀƪƱŀŘŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŜ ŎŜƴ ƛ ƛƴƴȅŎƘ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŎƘ ŘŀƴȅŎƘ Ȋ 

transakcji rynkowych obeƧƳǳƧŊŎȅŎƘ ƛŘŜƴǘȅŎȊƴŜ ƭǳō ǇƻŘƻōƴŜ ŀƪǘȅǿŀ ƭǳō ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō 

ƛŘŜƴǘȅŎȊƴŊ ƭǳō ǇƻŘƻōƴŊ ƎǊǳǇť ŀƪǘȅǿƽǿ ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵΣ  

нύ ǇƻŘŜƧǏŎƛŜ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜΣ ŘŀƧŊŎŜ ǇƻƧŜŘȅƴŎȊŊ ǿŀǊǘƻǏŏ ōƛŜȍŊŎŊ ǇƻǇǊȊŜȊ ŘȅǎƪƻƴǘƻǿŀƴƛŜ 

ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ƪǿƻǘ ǘŀƪƛŎƘ Ƨŀƪ ǇǊȊŜǇƱȅǿȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜΣ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ƭǳō ƪƻǎȊǘȅΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ƎƻŘȊƛǿŀ 

Ǉƻǿƛƴƴŀ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŀŏ ƻōŜŎƴŜ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴƛŀ ǊȅƴƪƻǿŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǘȅŎƘ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ƪǿƻǘΦ 

aŜǘƻŘȅ ǿȅŎŜƴȅ ǎǇƽƧƴŜ Ȋ ǇƻŘŜƧǏŎƛŜƳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻōŜƧƳǳƧŊ ƳŜǘƻŘȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ōƛŜȍŊŎŜƧΣ 

ƳƻŘŜƭŜ ǿȅŎŜƴȅ ƻǇŎƧƛ ƻǊŀȊ ƳŜǘƻŘť ǿƛŜƭƻƻƪǊŜǎƻǿȅŎƘ ƴŀŘǿȅȍŜƪ ŘƻŎƘƻŘƽǿΣ  

3) ǇƻŘŜƧǏŎƛŜ ƪƻǎȊǘƻǿŜ ƭǳō ǇƻŘŜƧǏŎƛŜ ōƛŜȍŊŎŜƎƻ ƪƻǎȊǘǳ ƻŘǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŀƧŊŎŜ 

ƪǿƻǘťΣ ƪǘƽǊŀ ōȅƱŀōȅ ƻōŜŎƴƛŜ ǿȅƳŀƎŀƴŀ ǿ ŎŜƭǳ ȊŀǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ŦǳƴƪŎƧƛ ŘŀƴŜƎƻ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ 

ŀƪǘȅǿƽǿΦ ½ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪŀ Ǌȅƴƪǳ ōťŘŊŎŜƎƻ ǎǇǊȊŜŘŀƧŊŎȅƳ ŎŜƴŀΣ ƪǘƽǊŀ ōȅƱŀōȅ 

otrzymana w zaƳƛŀƴ Ȋŀ ǘŜƴ ǎƪƱŀŘƴƛƪ ŀƪǘȅǿƽǿΣ ƻǇƛŜǊŀ ǎƛť ƴŀ ƪƻǎȊŎƛŜΣ ƪǘƽǊȅ ƳǳǎƛŀƱōȅ ǇƻƴƛŜǏŏ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛƪ Ǌȅƴƪǳ ōťŘŊŎȅ ƪǳǇǳƧŊŎȅƳΣ ŀōȅ ƴŀōȅŏ ǎƪƱŀŘƴƛƪ ŀƪǘȅǿƽǿ ƭǳō ǿȅǘǿƻǊȊȅŏ ƧŜƎƻ 

ȊŀƳƛŜƴƴƛƪ ƻ ǇƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴŜƧ ƧŀƪƻǏŎƛΣ ǎƪƻǊȅƎƻǿŀƴȅƳ ƻ ƧŜƎƻ ŀƪǘǳŀƭƴŜ ȊǳȍȅŎƛŜΦ) 

 

D.1.2 Zmiany zasad wyceny ŀƪǘȅǿƽǿ 

² Řƴƛǳ нф ŎȊŜǊǿŎŀ нлму Ǌƻƪǳ ȊƻǎǘŀƱŀ ǳŎƘǿŀƭƻƴŀ ŀƪǘǳŀƭƛȊŀŎƧŀ αaŜǘƻŘƻƭƻƎƛƛ ǿȅŎŜƴȅ 

ŀƪǘȅǿƽǿ ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ do bilansu ekonomicznego oraz kŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ wymogu 

wȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ w TUW α¢¦²έέΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴƻ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ǿȅŎŜƴƛŜ ŀƪǘȅǿƽǿ ƛ 

ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀƭŜŎŜƴƛŀƳƛ ƻǊƎŀƴǳ ƴŀŘȊƻǊǳΦ {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ȊƳƛŀƴȅ ǿȅŎŜƴȅ ŀƪǘȅǿƽǿ 

ǿ ōƛƭŀƴǎƛŜ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅƳ Ȋŀ нлму ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Řƻ ŘŀƴȅŎƘ Ȋ нлмт Ǌƻƪǳ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻǇƛǎŀƴŜ ǿ 

rozdziale D.1.4. oraz D.3 Sprawozdania. 
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5ΦмΦо bƛŜǇŜǿƴƻǏŏ ǎȊŀŎǳƴƪƽǿ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǿȅŎŜƴȅ ŀƪǘȅǿƽǿ  

bƛŜǇŜǿƴƻǏŏ ǎȊŀŎǳƴƪƽǿ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǿȅŎŜƴȅ ŀƪǘȅǿƽǿ ŘƻǘȅŎȊȅ ǎƪƱŀŘƴƛƪƽǿ ƳŀƧŊǘƪǳ 

ǿȅŎŜƴƛŀƴȅŎƘ ƳŜǘƻŘŀƳƛ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳƛΣ ƻǇƛǎŀƴŜ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿƻ ǿ Ǉƪǘ 5Φп Sprawozdania. 

 

D.1.4 {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ȊŀǎŀŘȅ ǿȅŎŜƴȅ ŀƪǘȅǿƽǿ  

²ŀǊǘƻǏŏ ŦƛǊƳȅ 

²ŀǊǘƻǏŏ ŦƛǊƳȅ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мн 5ȅǊŜƪǘȅǿȅ Solvency II w bilansie ekonomicznym 

ǿȅƪŀȊȅǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ȊŜǊƻΦ ² нлму Ǌƻƪǳ ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛƛ ǿȅŎŜƴȅ 

tej pozycji do bilansu ekonomicznego. ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƴƛŜ ǿȅƪŀȊǳƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ 

ǎǘŀǘǳǘƻǿȅƳ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŦƛǊƳȅΦ 

 

Aktywowane koszty akwizycji 

Aktywowane koszty akwizycji (DAC) w bilansie statutowym ǎŊ ǊƻȊƭƛŎȊŀƴŜ ǿ ŎȊŀǎƛŜΣ ƴŀ 

ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊȅ ǘǿƻǊȊŜƴƛǳ ǊŜȊŜǊǿȅ ǎƪƱŀŘŜƪΦ YƻǎȊǘȅ ŀƪǿƛȊycji przeniesione na 

ǇǊȊȅǎȊƱŜ ƻƪǊŜǎȅ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊŜ ǎŊ ǳƧƳƻǿŀƴŜ ǿ ŀƪǘȅǿŀŎƘ ōƛƭŀƴǎǳ Ƨŀƪƻ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ 

ƳƛťŘȊȅƻƪǊŜǎƻǿŜ ς aktywowane koszty akwizycji. 

!ƪǘȅǿƻǿŀƴŜ ƪƻǎȊǘȅ ŀƪǿƛȊȅŎƧƛ ƴƛŜ ǎŊ ǊƻȊǇƻȊƴŀǿŀƴŜ ǿ ŀƪǘȅǿŀŎƘ ǿŜŘƱǳƎ ²ȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŏ LL. 

YƻǎȊǘȅ ŀƪǿƛȊȅŎƧƛ ǎŊ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƴŜ ǿ ǇǊȊŜǇƱȅǿŀŎƘ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ Řƭŀ ŎŜƭƽǿ ǿȅŎŜƴȅ ǊŜȊŜǊǿȅ 

ǎƪƱŀŘŜƪ Řƭŀ ŎŜƭƽǿ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛΦ ² нлму Ǌƻƪǳ ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛƛ ǿȅŎŜƴȅ 

tej pozycji do bilansu ekonomicznego. 

 

²ŀǊǘƻǏŎƛ ƴƛŜƳŀǘŜǊƛŀƭƴŜ  ƛ ǇǊŀǿƴŜ 

5ŀƴȅƳƛ ǿŜƧǏŎƛƻǿȅƳƛ Řƻ ǿȅŎŜƴȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƛŜƳŀǘŜǊƛŀƭƴȅŎƘ ƛ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ǎŊ ǎƪƱŀŘƴƛƪƛ ǳƧťǘŜ ǿ 

ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƛŜƳŀǘŜǊƛŀƭƴȅŎƘ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ōƛƭŀƴǎƻǿȅΦ ² ōƛƭŀƴǎƛŜ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅƳ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ 

¦ǎǘŀǿŊ ƻ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƛŜƳŀǘŜǊƛŀƭƴŜ ƛ ǇǊŀǿƴŜ ǿȅŎŜƴƛŀ ǎƛť ǿŜŘƱǳƎ ŎŜƴ ƴŀōȅŎƛŀΦ 

²ŀǊǘƻǏŎƛ ƴƛŜƳŀǘŜǊƛŀƭƴŜ ƛ ǇǊŀǿƴŜ ŀƳƻǊǘȅȊƻǿŀƴŜ ǎŊ ƳŜǘƻŘŊ ƭƛƴƛƻǿŊΦ  
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²ŀǊǘƻǏŎƛ ƴƛŜƳŀǘŜǊƛŀƭƴŜ ǎŊ ǿȅŎŜƴƛŀƴŜ ǿ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ Řƭŀ ŎŜƭƽǿ ²ȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ LL zgodnie z 

art. 12 Aktu DŜƭŜƎƻǿŀƴŜƎƻ  ǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ȊŜǊƻΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ Řŀƴȅ ǎƪƱŀŘƴƛƪ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

ƴƛŜƳŀǘŜǊƛŀƭƴȅŎƘ ƛ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ǿȅŘȊƛŜƭƻƴȅ ǿ ŎŜƭǳ ƧŜƎƻ ȊōȅŎƛŀΣ ŀ ȊŀƪƱŀŘ 

ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƛ ȊŀƪƱŀŘ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛ ƳƻȍŜ ǿȅƪŀȊŀŏΣ ȍŜ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǿŀǊǘƻǏŏ Řƭŀ ǘŜƎƻ ǎŀƳŜƎƻ ƭǳō 

ǇƻŘƻōƴŜƎƻ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ŀƪǘȅǿƽǿΣ ƪǘƽǊŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŀ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мл ǳǎǘΦ н Aktu 

DelegowanegoΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǘƻ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǘŀƪƛ ǎƪƱŀŘƴƛƪ ŀƪǘȅǿƽǿ ǿȅŎŜƴƛŀ ǎƛť ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мл 

Aktu Delegowanego. ² нлму Ǌƻƪǳ ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛƛ ǿȅŎŜƴȅ ǘŜƧ ǇƻȊȅŎƧƛ 

do bilansu ekonomicznego. 

 

!ƪǘȅǿŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘǊƻŎȊƻƴŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ 

!ƪǘȅǿŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘǊƻŎȊƻƴŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ ƴŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ ²ȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŏ LL ǳǎǘŀƭŀ ǎƛť 

zgodnie z MSR мн αtƻŘŀǘŜƪ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅέ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǊƽȍƴƛŎȅ ƳƛťŘȊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛŀƳƛ 

ǇǊȊȅǇƛǎŀƴȅƳƛ ŀƪǘȅǿƻƳ ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛƻƳ ǳƧƳƻǿŀƴȅƳ ƛ ǿȅŎŜƴƛŀƴȅƳ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ нн3 

ǳǎǘŀǿȅ ƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴiowej i reasekuracyjnejΣ ŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛŀƳƛ ǇǊȊȅǇƛǎŀƴȅƳƛ 

ŀƪǘȅǿƻƳ ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛƻƳ ǳƧťǘȅƳ ƛ ǿȅŎŜƴƛƻƴȅƳ Řƻ ŎŜƭƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΦ  

²ȅǎƻƪƻǏŏ ŀƪǘȅǿƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘǊƻŎȊƻƴŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ ǳǎǘŀƭŀ ǎƛť ǇǊȊȅ 

ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛǳ ǎǘŀǿŜƪ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴȅƳ Ǌƻƪǳ 

Ǉƻǿǎǘŀƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻΦ  

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƪƻƳǇŜƴǎǳƧŜ ŀƪǘȅǿŀ ƛ ǊŜȊŜǊǿȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘǊƻŎȊƻƴŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳ Řƻchodowego 

ǘȅƭƪƻ ǿƽǿŎȊŀǎΣ ƎŘȅ Ƴŀ ŘŀƧŊŎŜ ǎƛť ŜƎȊŜƪǿƻǿŀŏ ǇǊŀǿƻ Řƻ ƪƻƳǇŜƴǎƻǿŀƴƛŀ ŀƪǘȅǿƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ 

ǇƻŘŀǘƪƽǿ ōƛŜȍŊŎȅŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀƳƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǇƻŘŀǘƪƽǿ ōƛŜȍŊŎȅŎƘ ƛ ƎŘȅ ŀƪǘȅǿŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ 

ƻŘǊƻŎȊƻƴŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘǊƻŎȊƻƴŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳ 

ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ ƻŘƴƻǎȊŊ ǎƛť Řƻ ǇƻŘŀǘƪƽǿ ǇƻōƛŜǊŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǘŜƴ ǎŀƳ ƻǊƎŀƴ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎȅŎƘ ŘƻŘŀǘƴƛŎƘ ǊƽȍƴƛŎ ǇǊȊŜƧǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƳŀƧŊ ǎƛť ƻŘǿǊƽŎƛŏ ǿ 

ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴŜ ǳƧŜƳƴŜ ǊƽȍƴƛŎŜ ǇǊȊŜƧǏŎƛƻǿŜΣ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƻŎŜƴƛŀ 

prawdopoŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ Ǉƻǿǎǘŀƴƛŀ ŘƻŎƘƻŘƽǿ Řƻ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ǿ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ 

ƻŘǿǊƽŎŜƴƛŜ ǳƧŜƳƴȅŎƘ ǊƽȍƴƛŎ ǇǊȊŜƧǏŎƛƻǿȅŎƘ ƭǳō ǿ ƻƪǊŜǎŀŎƘΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ ǎǘǊŀǘŀ ǇƻŘŀǘƪƻǿŀ 

ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŀ ȊŜ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ŀƪǘȅǿƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘǊƻŎȊƻƴŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ 
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rozliczona z okreǎŀƳƛ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛƳƛ ƭǳō ǇǊȊȅǎȊƱȅƳƛΦ 5ƻƪƻƴǳƧŊŎ ǿȅŎŜƴȅ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƧŜǎǘ ǿ 

ǎǘŀƴƛŜ ǿȅƪŀȊŀŏ ǿƻōŜŎ ƻǊƎŀƴǳ ƴŀŘȊƻǊǳΣ ȍŜ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ ŘƻǎǘťǇƴȅ ōťŘȊƛŜ ǇǊȊȅǎȊƱȅ 

ŘƻŎƘƽŘ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎȅ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳΣ ǿƻōŜŎ ƪǘƽǊŜƎƻ ōťŘȊƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀŏ 5¢!Σ Ȋ 

ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ǿȅƳƻƎƽǿ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƭǳō ǊŜƎǳƭŀŎȅƧƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǘŜǊƳƛƴƽǿ 

przeniesienia na kolejny okres niewykorzystanych ulg podatkowych i przeniesienia na 

kolejny okres nierozliczonych strat podatkowych. 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƴƛŜ ŘȅǎƪƻƴǘǳƧŜ ǇǊȊŜǇƱȅǿƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƻŘǊƻŎȊƻnego podatku 

dochodowego. 

² нлму Ǌƻƪǳ ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛƛ ǿȅŎŜƴȅ ǘŜƧ ǇƻȊȅŎƧƛ Řƻ ōƛƭŀƴǎǳ 

ekonomicznegoΦ hŘ нлму Ǌƻƪǳ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƪƻƳǇŜƴǎǳƧŜ ŀƪǘȅǿŀ ƛ ǊŜȊŜǊǿȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ 

odroczonego podatku dochodowego w bilansie ekonomicznym. 

 

bŀŘǿȅȍƪŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŀ ȊŜ ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ŜƳŜǊȅǘŀƭƴȅŎƘ Řƭŀ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƴƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛ tǊŀŎƻǿƴƛŎȊŜƎƻ tǊƻƎǊŀƳǳ 9ƳŜǊȅǘŀƭƴŜƎƻ Řƭŀ ǿƱŀǎƴȅŎƘ 

ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ ƴƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŜ ƴŀŘǿȅȍƪŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŀ ȊŜ ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ 

emerytalnych. ² нлму Ǌƻƪǳ ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛƛ ǿȅŎŜƴȅ ǘŜƧ ǇƻȊȅŎƧƛ Řƻ 

bilansu ekonomicznego. 

 

bƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛΣ ƳŀǎȊȅƴȅ ƛ ǿȅǇƻǎŀȍŜƴƛŜ 

5ŀƴȅƳƛ ǿŜƧǏŎƛƻǿȅƳƛ Řƻ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛΣ ƳŀǎȊȅƴ ƛ ǿȅǇƻǎŀȍŜƴƛŀ 

ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ǳȍȅǘŜƪ ǎŊ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛΣ ƎǊǳƴǘȅ ƻǊŀȊ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ ǏǊƻŘƪƛ ǘǊǿŀƱŜ ǳƧťǘŜ ǿ 

ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƘ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ōƛƭŀƴǎƻǿȅΦ 5ƭŀ ŎŜƭƽǿ ōƛƭŀƴǎǳ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜƎƻ ǿŜŘƱǳƎ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ 

ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ ǏǊƻŘƪƛ ǘǊǿŀƱŜ ƻōŜƧƳǳƧŊŎŜ ƳŀǎȊȅƴȅ ƛ 

ǿȅǇƻǎŀȍŜƴƛŜ ǎŊ ǿȅŎŜƴƛŀƴŜ ǿ ŎŜƴƛŜ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳōΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ǿŜ ǿƱŀǎƴȅƳ 

ȊŀƪǊŜǎƛŜΣ ǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƪƻǎȊǘǳ ƛŎƘ ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŀΦ hŘǇƛǎƽǿ ŀƳƻǊǘȅȊŀŎȅƧƴȅŎƘ όǳƳƻǊȊŜƴƛƻǿȅŎƘύ 

ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǎƛť ƳŜǘƻŘŊ ƭƛƴƛƻǿŊ ǇǊȊȅ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ǎǘŀǿŜƪ ȊƎƻŘƴȅŎƘ Ȋ α²ȅƪŀȊŜƳ ǊƻŎȊƴȅŎƘ 

ǎǘŀǿŜƪ ŀƳƻǊǘȅȊŀŎȅƧƴȅŎƘέ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅƳ ȊŀƱŊŎȊƴƛƪ Řƻ ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ мр lutego 1992 r. o 

ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ (Dz.U. 1992 nr 21 poz. 86). 
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¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƪǿŀƭƛŦƛƪǳƧŜ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ƛ ƎǊǳƴǘȅ Ƨŀƪƻ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴŜ ƴŀ ǳȍȅǘŜƪ 

ǿƱŀǎƴȅΦ ½ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ōǊŀƪ ŀƪǘȅǿƴŜƎƻ Ǌȅƴƪǳ ǿ ōƛƭŀƴǎƛŜ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅƳ Řƭŀ ŎŜƭƽǿ ²ȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ 

LL ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ƛ ƎǊǳƴǘȅ ǿȅŎŜƴƛŀ ǎƛť ǿŜŘƱǳƎ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧΣ ǇǊȊȅ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛǳ 

alternatywnych metod ǿȅŎŜƴȅΣ ǎǇƽƧƴȅŎƘ z art. 10 ust. 7 lit. Aktu Delegowanego. 

²ŀǊǘƻǏŏ ƎƻŘȊƛǿŊ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ǿƱŀǎƴŜ ǇƻǘǊȊŜōȅ ǳǎǘŀƭŀ ǎƛť ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ 

ƻ ƻǇŜǊŀǘ ǎȊŀŎǳƴƪƻǿȅ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нм ǎƛŜǊǇƴƛŀ мффт ǊΦ ƻ 

ƎƻǎǇƻŘŀǊŎŜ  ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛŀƳƛ (Dz.U. 1997 nr 115 poz. 741) przy zastosowaniu 

alteǊƴŀǘȅǿƴȅŎƘ ƳŜǘƻŘ ǿȅŎŜƴȅ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ мл ǳǎǘΦ т Ǉƪǘ ŀ Aktu Delegowanego 

ǎǘƻǎǳƧŊŎ ǇƻŘŜƧǏŎƛŜ ǊȅƴƪƻǿŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǿȅŎŜƴȅ ǊȊŜŎȊƻȊƴŀǿŎȅ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ǇƻǇǊȊŜȊ 

ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŜ ŎŜƴ ƛ ƛƴƴȅŎƘ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŎƘ ŘŀƴȅŎƘ Ȋ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘ ƻōŜƧƳǳƧŊŎȅŎƘ 

identyczne lǳō ǇƻŘƻōƴŜ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ǿ ŘŀƴȅƳ ǊŜƧƻƴƛŜΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƳŜǘƻŘŀ ǘŀ ƴƛŜ 

ƳƻȍŜ ōȅŏ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴŀ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ǎǘƻǎǳƧŜ ǇƻŘŜƧǏŎƛŜ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜ  ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ мл ǳǎǘΦ 

7 pkt b Aktu DŜƭŜƎƻǿŀƴŜƎƻΣ ƻǇŀǊǘŜ ƴŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ōƛŜȍŊŎŜƧ ǇƻǇǊȊŜȊ ŘȅǎƪƻƴǘƻǿŀƴƛŜ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ 

kwot z tȅǘǳƱǳ ƴŀƧƳǳ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ǇǊȊȅ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘ ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘΦ W 

нлму Ǌƻƪǳ ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛƛ ǿȅŎŜƴȅ ǘŜƧ ǇƻȊȅŎƧƛ Řƻ ōƛƭŀƴǎǳ 

ekonomicznego. 

² ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǏǊƻŘƪƽǿ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘǳ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜ ƳŜǘƻŘȅ ǿȅŎŜƴȅ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ 

ǇƻŘŜƧǏŎƛŜ ǊȅƴƪƻǿŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ мл ǳǎǘΦ т Ǉƪǘ ŀ Aktu Delegowanego w oparciu o dane 

ŘƻǎǘťǇƴŜ ǿŜŘƱǳƎ ǎȅǎǘŜƳǳ 9ǳǊƻǘŀȄDƭŀǎǎΩǎ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ōƛƭŀƴǎƻǿȅΦ 

² нлму Ǌƻƪǳ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛƛ ǿȅŎŜƴȅ ǏǊƻŘƪƽǿ ǘǊǿŀƱȅŎƘ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ 

ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ƛ ǏǊƻŘƪƛ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘǳ Řƻ ōƛƭŀƴǎǳ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƎƻΦ {ƪǳǘƪƛ ȊƳƛŀƴȅ ǿȅŎŜƴȅ ƴƛŜ ǎŊ 

istotne dla Sprawozdania. 

|ǊƻŘƪƛ ǘǊǿŀƱŜ ƛƴƴŜ ƴƛȍ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ƛ ǏǊƻŘƪƛ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘǳ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ōǊŀƪ ŜǿƛŘŜƴŎƧƛ 

trŀƴǎŀƪŎƧƛ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŊ Ȋ ǇƻǿƻŘǳ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜƎƻ 

ŎƘŀǊŀƪǘŜǊǳ ǘȅŎƘ ǎƪƱŀŘƴƛƪƽǿ ƳŀƧŊǘƪǳ ǿȅŎŜƴƛŀƴŜ ǎŊ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ōƛƭŀƴǎƻǿȅ Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ 

ǇǊȊȅ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅŎƘ ƳŜǘƻŘ ǿȅŎŜƴȅ ǇƻŘŜƧǏŎƛŜ ƪƻǎȊǘƻǿŜ όǿƎ ǘȊǿΦ 

zamortyzowanego koszǘǳ ȊŀǎǘŊǇƛŜƴƛŀύ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ aƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅƳ {ǘŀƴŘŀǊŘȊƛŜ 

wŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ мс wȊŜŎȊƻǿŜ ŀƪǘȅǿŀ ǘǊǿŀƱŜΦ  
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² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ǏǊƻŘƪƽǿ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘǳ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŏ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴƛŀ ƳƻȍŜ 

ǿȅƴƛƪŀŏ Ȋ ōǊŀƪǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ǇƻŘƻōƴȅŎƘ Řƻ ǿȅŎŜƴƛŀƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎŜƧ 

liczby transakcji.  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ǘǊǿŀƱȅŎƘ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ƛ ǏǊƻŘƪƛ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘǳ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŏ 

ƻǎȊŀŎƻǿŀƴƛŀ ƳƻȍŜ ǿȅƴƛƪŀŏ ȊŜ ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛ ŎŜƴ ƻǊŀȊ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ǎǘƻǇƴƛŀ ȊǳȍȅŎƛŀ ƻǊŀȊ ǳǘǊŀǘȅ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛΦ  

5ƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿŜ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ ŀŘŜƪǿŀǘƴƻǏŏ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴȅŎƘ ȊŀƱƻȍŜƵ ƭŜȍŊŎȅŎƘ 

u podstaw wyceny.  

 

Lokaty 

bƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ǿȅŎŜƴƛŀƴŜ ǎŊ ǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ƴŀ ǘȅŎƘ ǎŀƳȅŎƘ ȊŀǎŀŘŀŎƘ Ŏƻ 

ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴŜ ƴŀ ǿƱŀǎƴŜ ǇƻǘǊȊŜōȅΦ 

¦ŘȊƛŀƱȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜ ǿ ƧŜŘƴƻǎǘƪŀŎƘ ǇƻŘǇƻǊȊŊŘƪƻǿŀƴȅŎƘ ǎŊ ǿȅŎŜƴƛŀƴŜ Ȋŀ ǇƻƳƻŎŊ 

ǎƪƻǊȅƎƻǿŀƴŜƧ ƳŜǘƻŘȅ ǇǊŀǿ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мо Ǉƪǘ мō Aktu 

DŜƭŜƎƻǿŀƴŜƎƻ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ǿȅŎŜƴȅ  ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ 

ǿ ƴŀŘǿȅȍŎŜ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŀŘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀƳƛ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜƧ Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ƪƻǊŜƪǘ 

ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ 5ȅǊŜƪǘȅǿȅ ²ȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŏ LLΦ  

!ƪŎƧŜ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ƴŀ ŀƪǘȅǿƴȅŎƘ ǊȅƴƪŀŎƘ ǿȅŎŜƴƛŀƴŜ ǎŊ ǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ǿ ǎǇƻǎƽō 

ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ŀǊǘΦ мл ǳǎǘΦ н Aktu Delegowanego. 

W odniesieniu do akcji, udȊƛŀƱƽǿ ƴƛŜ ƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ŀƪǘȅǿƴȅŎƘ ǊȅƴƪŀŎƘ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ǿȅŎŜƴť  

ǿƎ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ǇǊȊȅ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅŎƘ ƳŜǘƻŘ ǿȅŎŜƴȅΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ 

art. 10 ust. 7 pkt a i b Aktu Delegowanego ǎǘƻǎǳƧŊŎ ǇƻŘŜƧǏŎƛŜ ǊȅƴƪƻǿŜ ōŊŘȋ ǇƻŘŜƧǏŎƛŜ 

dochodowe.  

5ŀƴȅƳƛ ǿŜƧǏŎƛƻǿȅƳƛ Řƻ ǿȅŎŜƴȅ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ {ƪŀǊōǳ tŀƵǎǘǿŀ ǎŊ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜ ƻōƭƛƎŀŎƧŜ ǿŜŘƱǳƎ 

ǎǘŀƴǳ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ōƛƭŀƴǎƻǿȅΦ ² ōƛƭŀƴǎƛŜ ǎǇƻǊȊŊŘȊŀƴȅƳ ǿŜŘƱǳƎ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ 

ƻōƭƛƎŀŎƧŜ ǎƪŀǊōƻǿŜ ǿȅŎŜƴƛŀƴŜ ǎŊ ǿ ǎƪƻǊȅƎƻǿŀƴŜƧ ŎŜƴƛŜ ƴŀōȅŎƛŀΦ hōƭƛƎŀŎƧŜ ǎƪŀǊōƻǿŜ ǎŊ 

wyceniane ǿ ōƛƭŀƴǎƛŜ ǎǇƻǊȊŊŘȊŀƴȅƳ Řƭŀ ŎŜƭƽǿ ²ȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŏ LL ǿƎ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ǿ 
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ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀ ǊȅƴƪƻǿŜ .hb5{th¢Φ /Ŝƴȅ ǊȅƴƪƻǿŜ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ {ƪŀǊōǳ tŀƵǎǘǿŀ ǳǎǘŀƭŀƴŜ 

ǎŊ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŜƎƻ ƪǳǊǎǳ ŦƛȄƛƴƎƻǿŜƎƻ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ¢.{ tƻƭŀƴŘ ƛ 

publikowŀƴȅŎƘ ƴŀ ǎǘǊƻƴƛŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƧ Řƴƛǳ ōƛƭŀƴǎƻǿȅƳΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ōǊŀƪǳ ƴƻǘƻǿŀƵ 

ŘŀƴŜƧ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ǿ Řƴƛǳ ōƛƭŀƴǎƻǿȅƳ ǇǊȊȅƧƳǳƧŜ ǎƛť ŎŜƴť ǿȅȊƴŀŎȊƻƴŊ ƴŀ ƻǎǘŀǘƴƛƳ ŦƛȄƛƴƎǳΣ ƴŀ 

ƪǘƽǊȅƳ Řŀƴŀ ƻōƭƛƎŀŎƧŀ ōȅƱŀ ƴƻǘƻǿŀƴŀ ǇǊȊŜŘ ŘƴƛŜƳ ōƛƭŀƴǎƻǿȅƳΦ 

5ŀƴȅƳƛ ǿŜƧǏŎƛƻǿȅƳƛ Řƻ ǿȅŎŜƴȅ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ƪƻǊǇƻǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ǎŊ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜ ƻōƭƛƎŀŎƧŜ ǿŜŘƱǳƎ 

ǎǘŀƴǳ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ōƛƭŀƴǎƻǿȅΦ ² ōƛƭŀƴǎƛŜ ǎǇƻǊȊŊŘȊŀƴȅƳ ǿŜŘƱǳƎ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ 

ƻōƭƛƎŀŎƧŜ ƪƻǊǇƻǊŀŎȅƧƴŜ ǿȅŎŜƴƛŀƴŜ ǎŊ ǿ ǎƪƻǊȅƎƻǿŀƴŜƧ ŎŜƴƛŜ ƴŀōȅŎƛŀΦ 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ Řƭŀ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ƪƻǊǇƻǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ǊŀȊ ƴŀ ƪǿŀǊǘŀƱ ǎǇǊŀǿŘȊŀ ŎȊȅ ǊȅƴŜƪΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅƳ 

ƴƻǘƻǿŀƴŜ ǎŊ ŘŀƴŜ ǘȅǇȅ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ Ƴƻȍƴŀ ǳȊƴŀŏ Ȋŀ ŀƪǘȅǿƴȅ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇƻƴƛȍŜƧ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ 

kryteriami:  

 liczba ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǿ ƳƛŜǎƛŊŎǳ ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿȅƳ ƧŜǎǘ ǊƽǿƴŀΣ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ мл, 

 ǿŀǊǘƻǏŏ ƻōǊƻǘǳ ǿ ƳƛŜǎƛŊŎǳ ŘŀƴŊ ƻōƭƛƎŀŎƧŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŊ ƴŀȊǿŊ ƛ ƪƻŘŜƳ ŜƳƛǎƧƛ ƧŜǎǘ 

ǊƽǿƴŀΣ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ орл ллл ȊƱ.  

WŜȍŜƭƛ ǊȅƴŜƪ ǎǇŜƱƴƛŀ ǇƻǿȅȍǎȊŜ ƪǊȅǘŜǊƛŀ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ǳǎǘŀƭŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ƎƻŘȊƛǿŊ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ƴŀ 

ōŀȊƛŜ ŎŜƴȅ ǊȅƴƪƻǿŜƧΣ ǿ ǇǊȊŜŎƛǿƴȅƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǘƻǎǳƧŜ ƳŜǘƻŘť ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŊΦ   

aŜǘƻŘŀ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŀ ƧŜǎǘ ǎǇƽƧƴŀ Ȋ ŀǊǘΦ мл ǳǎǘΦ м Aktu DŜƭŜƎƻǿŀƴŜƎƻ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƎƻΣ ƛȍ 

ȊŀƪƱŀŘȅ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƛ ȊŀƪƱŀŘȅ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛ ǇǊȊȅ ǿȅŎŜƴƛŜ ŀƪǘȅǿƽǿ ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ 

ŀǊǘΦ ф ǳǎǘΦ мΣ н ƛ о ƪƛŜǊǳƧŊ ǎƛť ƘƛŜǊŀǊŎƘƛŊ ǿȅŎŜƴȅ ƻƪǊŜǏƭƻƴŊ ǿ ǳǎǘΦ нς7, uwzgƭťŘƴƛŀƧŊŎ ǘŜ ŎŜŎƘȅ 

ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ŀƪǘȅǿƽǿ ƭǳō ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵΣ ƪǘƽǊŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȅ Ǌȅƴƪǳ ǿȊƛťƭƛōȅ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ǇǊȊȅ 

ǿȅŎŜƴƛŜ ǘŜƎƻ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ŀƪǘȅǿƽǿ ƭǳō ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǿ Řƴƛǳ ǿȅŎŜƴȅΣ ǿ ǘȅƳ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ƛ 

ƭƻƪŀƭƛȊŀŎƧť ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ŀƪǘȅǿƽǿ ƭǳō ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ƻǊŀȊ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ 

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƭǳō ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ŀƪǘȅǿƽǿΦ ² нлму Ǌƻƪǳ ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ȊƳƛŀƴȅ ǿ 

metodologii wyceny tych pozycji do bilansu ekonomicznego. 

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy 

ȊŀƳƪƴƛťǘȅŎƘ ǎŊ ǿȅŎŜƴƛŀƴŜ ǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧΣ ƪǘƽǊŊ ǎǘŀƴƻǿƛ ǿȅŎŜƴŀ Řƻƪƻƴŀƴŀ ǇǊȊŜȊ 

tƻŘƳƛƻǘ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅ ŘŀƴȅƳ ŦǳƴŘǳǎȊŜƳΦ tƻƭƛǘȅƪŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŀ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ 

inwestycji w jednostki funduszy inwestycyjnych. 
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Depozyty bankowe z ǳǿŀƎƛ ƴŀ ōǊŀƪ ŀƪǘȅǿƴŜƎƻ Ǌȅƴƪǳ ǿ ōƛƭŀƴǎƛŜ ǎǇƻǊȊŊŘȊŀƴȅƳ Řƭŀ ŎŜƭƽǿ 

²ȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ LL ŘŜǇƻȊȅǘȅ ƛƴƴŜ ƴƛȍ ŜƪǿƛǿŀƭŜƴǘȅ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ǿȅŎŜƴƛŀ ǎƛť ǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧΣ ǇǊȊȅ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛǳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅŎƘ ƳŜǘƻŘ ǿȅŎŜƴȅ ǎǇƽƧƴȅŎƘ Ȋ 

ǇƻŘŜƧǏŎƛŜƳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мл ǳǎǘΦ т ƭƛǘΦ ō !ƪǘǳ 5ŜƭŜƎƻǿŀƴŜƎƻΦ 

² нлму Ǌƻƪǳ ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛƛ ǿȅŎŜƴȅ ǘŜƧ ǇƻȊȅŎƧƛ Řƻ ōƛƭŀƴǎǳ 

ekonomicznego. 5ŀƴȅƳƛ ǿŜƧǏŎƛƻǿȅƳƛ Řƻ ǿȅŎŜƴȅ ŘŜǇƻȊȅǘƽǿ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ ŜƪǿƛǿŀƭŜƴǘȅ 

ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ǎŊ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜ ŘŜǇƻȊȅǘȅ ǿŜŘƱǳƎ ǎǘŀƴǳ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ōƛƭŀƴǎƻǿȅΦ ² ōƛƭŀƴǎƛŜ 

ǎǇƻǊȊŊŘȊŀƴȅƳ ǿŜŘƱǳƎ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ ŘŜǇƻȊȅǘȅ ƛƴƴŜ ƴƛȍ ŜƪǿƛǿŀƭŜƴǘȅ ǏǊƻŘƪƽǿ 

ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ǿȅŎŜƴƛŀ ǎƛť ǿŜŘƱǳƎ ǎƪƻǊȅƎƻǿŀƴŜƧ ŎŜƴȅ ƴŀōȅŎƛŀΦ 

5ŜǇƻȊȅǘȅ ōŀƴƪƻǿŜ ǿȅŎŜƴƛŀƴŜ ǎŊ ǿ ōƛƭŀƴǎƛŜ ǎǇƻǊȊŊŘȊŀƴȅƳ Řƭŀ ŎŜƭƽǿ ²ȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ LL w 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ǇǊȊȅ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅŎƘ metod wyceny  - ǇƻŘŜƧǏŎƛŜ 

dochodowe - ǿ ǎǇƻǎƽō ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ŀǊǘΦ мл ǳǎǘΦ т Ǉƪǘ ō Aktu Delegowanego jako suma 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ ŘŜǇƻȊȅǘǳ ƻǊŀȊ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƻŘǎŜǘŜƪ Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ǊȅȊȅƪŀ 

ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƎƻ ōŀƴƪǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǇǊȊŜŎƘƻǿȅǿŀƴŜ ǎŊ ǏǊƻŘƪƛΦ W 2018 Ǌƻƪǳ ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ȊƳƛŀƴȅ 

w metodologii wyceny tych pozycji do bilansu ekonomicznego. 

Z uwagi na brak aktywnego rynku ǇƻȍȅŎȊƪƛ ȊŀǊƽǿƴƻ ƘƛǇƻǘŜŎȊƴŜ Ƨŀƪ ƛ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ ǿȅŎŜƴƛŀƴŜ ǎŊ 

Řƭŀ ŎŜƭƽǿ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ǇǊȊȅ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅŎƘ ƳŜǘƻd 

ǿȅŎŜƴȅ  ǿ ǎǇƻǎƽō ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ŀǊǘΦ мл ǳǎǘΦ т Ǉƪǘ ō Aktu ŘŜƭŜƎƻǿŀƴŜƎƻ όǇƻŘŜƧǏŎƛŜ 

ŘƻŎƘƻŘƻǿŜύ ǇƻǇǊȊŜȊ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴƛŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ōƛŜȍŊŎŜƧ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ǇǊȊŜǇƱȅǿƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ Ȋ 

ǇƻȍȅŎȊƪƛ Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ǊȅƴƪƻǿŜƧ ǎǘƻǇȅ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜƧ ƻǊŀȊ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ǳƳƻǿȅ ǇƻȍȅŎȊƪƛΦ 

W 2018 Ǌƻƪǳ ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛƛ ǿȅŎŜƴȅ ǘȅŎƘ ǇƻȊȅŎƧŀŎƘ Řƻ ōƛƭŀƴǎǳ 

ekonomicznego. 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ƪƻǊǇƻǊŀŎȅƧƴȅŎƘΣ ŘŜǇƻȊȅǘƽǿ ōŀƴƪƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŏ 

ƻǎȊŀŎƻǿŀƴƛŀ ƳƻȍŜ ǿȅƴƛƪŀŏ ȊŜ ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛ ƻǘƻŎȊŜƴƛŀ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ryzyka 

ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƎƻ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘΦ 5ƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿŜ 

ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ ŀŘŜƪǿŀǘƴƻǏŏ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴȅŎƘ ȊŀƱƻȍŜƵ ƭŜȍŊŎȅŎƘ ǳ ǇƻŘǎǘŀǿ 

wyceny. 
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bŀƭŜȍƴƻǏŎƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ  

² нлму Ǌƻƪǳ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛƛ ǿȅŎŜƴȅ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ Řƻ 

ōƛƭŀƴǎǳ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƎƻΦ {ƪǳǘƪƛ ȊƳƛŀƴȅ ǿȅŎŜƴȅ ƴƛŜ ǎŊ ƛǎǘƻǘƴŜ Řƭŀ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀΦ Danymi 

ǿŜƧǏŎƛƻǿȅƳƛ Řƻ ǿȅŎŜƴȅ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƛ ƻŘ ǇƻǏǊŜŘƴƛƪƽǿ 

ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿȅŎƘ ǎŊ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƛ ƻŘ ǇƻǏǊŜŘƴƛƪƽǿ 

ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿȅŎƘΣ ǿŜŘƱǳƎ ǎǘŀƴǳ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ōƛƭŀƴǎƻǿȅΦ 

Z uwagi na brak aktywnego rynku nŀƭŜȍƴƻǏŎƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ǿȅŎŜƴƛŀƴŜ ǎŊ ǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

ƎƻŘȊƛǿŜƧ ǇǊȊȅ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅŎƘ ƳŜǘƻŘ ǿȅŎŜƴȅ  ǿ ǎǇƻǎƽō ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ŀǊǘΦ мл 

ust. 7 pkt b Aktu DŜƭŜƎƻǿŀƴŜƎƻ όǇƻŘŜƧǏŎƛŜ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜύ ǇƻǇǊȊŜȊ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴƛŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

ōƛŜȍŊŎŜƧ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ǇǊȊŜǇƱȅǿƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ przewidywanych z ǇǊȊȅǎȊƱŜƎƻ ǿǇƱȅǿǳ 

ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ȊŘȅǎƪƻƴǘƻǿŀƴŜ Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ōƛŜȍŊŎŜƧ Ȋŀ ǇƻƳƻŎŊ rynkowej stopy procentowej.  

hǎȊŀŎƻǿŀƴƛŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ōƛŜȍŊŎŜƧ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ǇǊȊŜǇƱȅǿƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ Řƭŀ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ 

ǎƪƱŀŘŜƪ ƧŜǎǘ ǳǎǘŀƭŀƴŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀƴŀƭƛȊ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪŀ ǎǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ǳǎǘŀƭŀƴŜƎƻ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ 

o dane historyczne Ȋŀ ƻƪǊŜǎ р ƭŀǘ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ǊƻƪΣ Ȋŀ ƪǘƽǊȅ Řƻƪƻƴȅǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ǿȅŎŜƴŀ i 

prognozy jego rozwoju. 

²ŀǊǘƻǏŏ ƎƻŘȊƛǿŀ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǊŜƎǊŜǎƻǿȅŎƘ ǳǎǘŀƭŀƴŀ ƧŜǎǘ Ƨŀƪƻ ǎǳƳŀ ȊŘȅǎƪƻƴǘƻǿŀƴȅŎƘ Řƻ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ōƛŜȍŊŎŜƧ ǊȅƴƪƻǿŊ ǎǘƻǇŊ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŊ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ǇǊȊŜǇƱȅǿƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ 

ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴȅŎƘ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǿǇƱȅǿƽǿ Ȋ ǊŜƎǊŜǎƽǿΦ  tǊȊȅǎȊƱŜ ǇǊȊŜǇƱȅǿȅ ǳǎǘŀƭŀƴŜ ǎŊ Ƨŀƪƻ ƛƭƻŎȊȅƴ 

wartƻǏŎƛ ǿƛƴŘȅƪƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǊŜƎǊŜǎƻǿȅŎƘ ƛ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪŀ ǎƪǳǘŜŎȊƴƻǏŎƛ ǿƛƴŘȅƪŀŎƧƛ 

ǿȅƭƛŎȊŀƴŜƎƻ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ǿƛŀǊȅƎƻŘƴŜ ŘŀƴŜ ƘƛǎǘƻǊȅŎȊƴŜ Ȋŀ ƻƪǊŜǎ мл ƭŀǘ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ Ǌƻƪ, za 

ƪǘƽǊȅ Řƻƪƻƴȅǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ǿȅŎŜƴŀΦ 

bŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ǇƻǏǊŜŘƴƛƪƽǿ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿȅŎƘ ǎŊ ǳƧƳƻǿŀƴŜ ǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ǇǊȊȅ 

Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ǇƻŘŜƧǏŎƛŀ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ ƻǇŀǊǘŜƎƻ ƴŀ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ǇǊȊŜǇƱȅǿŀŎƘ 

ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ǊƻȊƭƛŎȊŜƵ Ȋ ǇƻǏǊŜŘƴƛƪŀƳƛ ȊŘȅǎƪƻƴǘƻǿŀƴȅŎƘ Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ōƛŜȍŊŎŜƧΦ W odniesieniu do 

ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ǇƻǏǊŜŘƴƛƪƽǿ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ǇǊȊŜǇƱȅǿȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ǎŊ ǳǎǘŀƭŀƴŜ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ 

ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴŜ ǘŜǊƳƛƴȅ ǿǇƱȅǿǳ ǏǊƻŘƪƽǿ Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ȊŀǇƛǎƽǿ ǳƳƻǿȅ ŀƎŜƴŎȅƧƴŜƧ ǿ 

ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǿȊŀƧŜƳƴȅŎƘ ǊƻȊƭƛŎȊŜƵ ƳƛťŘȊȅ ŀƎŜƴǘŀƳƛ ŀ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŜƳΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƪǘƽǊȅƳƛ 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ ǇƻǘǊŊŎŜƴƛŀ ƴŀƭŜȍƴȅŎƘ ƪǿƻǘ ǿǊŀȊ z ustawowymi odsetkami z 

ƴŀƭŜȍƴŜƧ !ƎŜƴǘƻǿƛ ǇǊƻǿƛȊƧƛΦ 
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² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƛ ƻŘ ǇƻǏǊŜŘƴƛƪƽǿ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ Ȋ 

ǘȅǘǳƱǳ ǊŜƎǊŜǎƽǿ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŏ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴƛŀ ƳƻȍŜ ǿȅƴƛƪŀŏ ȊŜ ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛ ƻǘƻŎȊŜƴƛŀ 

gospodarczego w zakresie ryzyka kredytoweƎƻ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǎǘƽǇ 

ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘΦ 5ƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿŜ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ ŀŘŜƪǿŀǘƴƻǏŏ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴȅŎƘ 

ȊŀƱƻȍŜƵ ƭŜȍŊŎȅŎƘ ǳ ǇƻŘǎǘŀǿ ǿȅŎŜƴȅΦ 

 

bŀƭŜȍƴƻǏŎƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛ ōƛŜǊƴŜƧ  

.ƛƭŀƴǎ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ǿŜŘƱǳƎ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ ǇǊŜȊŜƴǘǳƧŜ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ 

ǳƳƽǿ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛ ōƛŜǊƴŜƧ Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ƻŘǇƛǎƽǿ ŀƪǘǳŀƭƛȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŏ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛΦ 

²ŀǊǘƻǏŏ ƎƻŘȊƛǿŀ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛ ōƛŜǊƴŜƧ ƻōŜƧƳǳƧŊ ǘŜ ǇƻȊȅŎƧŜΣ Řƭŀ ƪǘƽǊȅŎƘ 

ǇǊȊŜǇƱȅǿȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǳǿȊƎƭťŘƴƛƻƴŜ w wyliczeniu rezerw techniczno-

ubezpieczeniowych. Z uwagi na brak aktywnego rynku nŀƭŜȍƴƻǏŎƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛ 

ǿȅŎŜƴƛŀ ǎƛť ǇǊȊȅ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅŎƘ ƳŜǘƻŘ ǿȅŎŜƴȅ όǇƻŘŜƧǏŎƛŜ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜύ ǿ 

oparciu o przewidywany termin ich rozliczenia oraz zastosowanie dyskonta do 

ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ǿǇƱȅǿƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΦ 

tǊȊȅǎȊƱŜ ǇǊȊŜǇƱȅǿȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ǎŊ ǳǎǘŀƭŀƴŜ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴŜ ǘŜǊƳƛƴȅ ǿǇƱȅǿǳ 

ǏǊƻŘƪƽǿ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǿŀǊǳƴƪŀƳƛ ǳƳƻǿȅ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛ ƻǊŀȊ Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ȊŀǎŀŘ ǊƻȊƭƛŎȊŀƴƛŀ 

Ȋ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀǘƻǊŜƳ ƻŘǊťōƴƛŜ Řƭŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǳƳƽǿ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛ ƻǇŀǊǘȅŎƘ ƴŀ ǊƻȊƭƛŎȊŀƴƛǳ 

ǇŜǊ ǎŀƭŘƻ ƪǿƻǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǎƪƱŀŘŜƪ Ȋ ƪǿƻǘŀƳƛ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ 

ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƴƛŀŎƘ ǿȅǇƱŀŎƻƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ƴŀƭƛŎȊƻƴȅŎƘ ǇǊƻǿƛȊƧŀŎƘ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎȅƧƴȅŎƘΦ 

bŀƭŜȍƴƻǏŎƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ǎǳƳť ǊƻȊǊŀŎƘǳƴƪƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛ ƻǊŀȊ 

ǊƻȊƭƛŎȊŜƵ ƳƛťŘȊȅƻƪǊŜǎƻǿȅŎƘ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛΦ ²ȅƪŀȊȅǿŀƴŜ ǎŊ ǿ ŀƪǘȅǿŀŎƘ 

Towarzystwa:  

- ǿ ǇƻȊȅŎƧƛΥ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛ ōƛŜǊƴŜƧ ς ƪǿƻǘȅ ƴŀƭŜȍƴŜ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ 

ǊŜŀǎŜƪǳǊŀǘƻǊƽǿ ǿ ǿȅǇƱŀŎƻƴȅŎƘ ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƴƛŀŎƘ ƛ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀŎƘ ƻǊŀȊ ǇǊƻǿƛȊƧƛ 

reasekuracyjnych, w odniesieniu do kwot przeterminowanych, 
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- ǿ ǇƻȊȅŎƧƛΥ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ ŀƪǘȅǿŀ όƴƛŜǿȅƪŀȊŀƴŜ ǿ ƛƴƴȅŎƘ ǇƻȊȅŎƧŀŎƘύ ς ƪǿƻǘȅ ƴŀƭŜȍƴŜ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ 

ǳŘȊƛŀƱǳ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀǘƻǊƽǿ ǿ ǿȅǇƱŀŎƻƴȅŎƘ ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƴƛŀŎƘ ƛ ǏǿƛŀŘŎȊeniach oraz prowizji 

reasekuracyjnych, w odniesieniu do kwot nieprzeterminowanych. 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛ ōƛŜǊƴŜƧ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŏ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴƛŀ ƳƻȍŜ 

ǿȅƴƛƪŀŏ ȊŜ ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛ ƻǘƻŎȊŜƴƛŀ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǊȅȊȅƪŀ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƎƻ 

kontrahenta oraz ǎǘƻǇȅ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜƧΦ 5ƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿŜ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ 

ŀŘŜƪǿŀǘƴƻǏŏ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴȅŎƘ ȊŀƱƻȍŜƵ ƭŜȍŊŎȅŎƘ ǳ ǇƻŘǎǘŀǿ ǿȅŎŜƴȅΦ 

 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ όƘŀƴŘƭƻǿŜύ 

² нлму Ǌƻƪǳ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛƛ ǿȅŎŜƴȅ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ όƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘύ 

do bilansu eƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƎƻΦ {ƪǳǘƪƛ ȊƳƛŀƴȅ ǿȅŎŜƴȅ ƴƛŜ ǎŊ ƛǎǘƻǘƴŜ Řƭŀ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀΦ Danymi 

ǿŜƧǏŎƛƻǿȅƳƛ Řƻ ǿȅŎŜƴȅ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ όƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƧύ ǎŊ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛΣ ǿŜŘƱǳƎ ǎǘŀƴǳ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ōƛƭŀƴǎƻǿȅΦ 

Z uwagi na brak aktywnego rynku pƻȊƻǎǘŀƱŜ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ (handlowe) ǎŊ ǿȅŎŜƴƛŀƴŜ ǇǊȊȅ 

Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƧ ƳŜǘƻŘȅ ǿȅŎŜƴȅ όǇƻŘŜƧǏŎƛŜ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜύ zgodnie z art. 10 ust. 7 

lit. b Aktu Delegowanego ǿ ƪǿƻŎƛŜ ƳƻȍƭƛǿŜƧ Řƻ ƻŘȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ 

ȊŘȅǎƪƻƴǘƻǿŀƴŜƧ Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ōƛŜȍŊŎŜƧΦ {ȊŀŎǳƴƪƻǿŜ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ǇǊȊŜǇƱȅǿȅ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ 

ǊƻȊƭƛŎȊŜƵ Ȋ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘŜƳ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƧŊ ǿŀǊǳƴƪƛ ǳƳƻǿȅ Ȋ ŘŀƴȅƳ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƻǊŀȊ 

ŜǿŜƴǘǳŀƭƴƛŜ ǿŀǊǳƴƪƛ ǊƻȊƭƛŎȊŜƵ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ όǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǊƻȊƭƛŎȊŜƵ 

publiczno ς prawnych). 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŏ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴƛŀ ƳƻȍŜ ǿȅƴƛƪŀŏ ȊŜ ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛ 

ƻǘƻŎȊŜƴƛŀ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǊȅȊȅƪŀ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƎƻ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǎǘƽǇ 

procentowych. DotychczaǎƻǿŜ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ ŀŘŜƪǿŀǘƴƻǏŏ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴȅŎƘ 

ȊŀƱƻȍŜƵ ƭŜȍŊŎȅŎƘ ǳ ǇƻŘǎǘŀǿ ǿȅŎŜƴȅΦ 
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|ǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƛ ŜƪǿƛǿŀƭŜƴǘȅ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ 

|ǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƛ ƛŎƘ ŜƪǿƛǿŀƭŜƴǘȅ ǿȅŎŜƴƛŀƴŜ ǎŊ ȊŀǊƽǿƴƻ ǿ ōƛƭŀƴǎƛŜ ǎǇƻǊȊŊŘȊŀƴȅƳ ǿŜŘƱǳƎ 

¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛΣ Ƨak i ǿ ōƛƭŀƴǎƛŜ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅƳ ǿŜŘƱǳƎ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧΦ 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ǳǿŀȍŀ ǿȅŎŜƴť ǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ Ȋŀ ƴŀƧƭŜǇǎȊŜ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŜƴƛŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

ƎƻŘȊƛǿŜƧ Řƭŀ ŎŜƭƽǿ ²ȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ LLΦ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ƪƻǊŜƪǘȅ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ 

wykazywanych w sprawozdaniu ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅƳ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ t{w ƻ ǊŀŎƘǳƴƪƛ 

ōŀƴƪƻǿŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿȅƻŘǊťōƴƛƻƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ½ŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ Funduszu 

|ǿƛŀŘŎȊŜƵ Socjalnych Towarzystwa. ² нлму Ǌƻƪǳ ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛƛ 

wyceny tej pozycji do bilansu ekonomicznego. 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŏ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴƛŀ ƳƻȍŜ ǿȅƴƛƪŀŏ ȊŜ ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛ 

ƻǘƻŎȊŜƴƛŀ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƪǳǊǎƽǿ ǿŀƭǳǘΣ ƪǘƽǊŜ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪǳƧŜ Ƨak 

nieistotne.  bŀ ŘȊƛŜƵ ōƛƭŀƴǎƻǿȅ ƪǊŀƧƻǿŜ ǏǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƻǊŀȊ ǿȅǊŀȍƻƴŜ ǿ ƪǊŀƧƻǿŜƧ ǿŀƭǳŎƛŜ 

ŎȊŜƪƛ ƛ ǿŜƪǎƭŜ ǿȅŎŜƴƛŀ ǎƛť ǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧΣ ȊŀǏ ǏǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ǿȅǊŀȍƻƴŜ ǿ ǿŀƭǳǘŀŎƘ 

obcych ς Ǉƻ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅƳ ƴŀ ǘŜƴ ŘȊƛŜƵ ǏǊŜŘƴƛƳ ƪǳǊǎƛŜ ƻƎƱƻǎȊƻƴȅƳ Řƭŀ Řŀƴej waluty przez 

Narodowy Bank Polski. 5ƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿŜ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ ŀŘŜƪǿŀǘƴƻǏŏ 

ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴȅŎƘ ȊŀƱƻȍŜƵ ƭŜȍŊŎȅŎƘ ǳ ǇƻŘǎǘŀǿ ǿȅŎŜƴȅΦ 

 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ŀƪǘȅǿŀ 

² нлму Ǌƻƪǳ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛƛ ǿȅŎŜƴȅ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ŀƪǘȅǿƽǿ Řƻ ōƛƭŀƴǎǳ 

ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƎƻΦ {ƪǳǘƪƛ ȊƳƛŀƴȅ ǿȅŎŜƴȅ ƴƛŜ ǎŊ ƛǎǘƻǘƴŜ Řƭŀ Sprawozdania. Danymi 

ǿŜƧǏŎƛƻǿȅƳƛ Řƻ ǿȅŎŜƴȅ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ŀƪǘȅǿ ǎŊ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ ŀƪǘȅǿŀ όƴƛŜǿȅƪŀȊŀƴŜ ǿ 

innych pozycjaŎƘύΣ ǿŜŘƱǳƎ ǎǘŀƴǳ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ōƛƭŀƴǎƻǿȅΦ 

½ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ōǊŀƪ ŀƪǘȅǿƴŜƎƻ Ǌȅƴƪǳ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ ŀƪǘȅǿŀ ǿȅŎŜƴƛŀ ǎƛť ǇǊȊȅ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ 

ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅŎƘ ƳŜǘƻŘ ǿȅŎŜƴȅ όǇƻŘŜƧǏŎƛŜ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜύ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴȅ ǘŜǊƳƛƴ 

rozliczenia danego aktywa oraz zastosowanie dyskonta do pǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ 

ǿǇƱȅǿƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΦ 

W przypadku poȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŏ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴƛŀ ƳƻȍŜ ǿȅƴƛƪŀŏ ȊŜ ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛ 

ƻǘƻŎȊŜƴƛŀ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǊȅȊȅƪŀ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƎƻ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǎǘƽǇ 
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ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘΦ 5ƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿŜ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ ŀŘŜƪǿŀǘƴƻǏŏ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴȅŎƘ 

ȊŀƱƻȍŜƵ ƭŜȍŊŎȅŎƘ ǳ ǇƻŘǎǘŀǿ ǿȅŎŜƴȅΦ  

 

Leasing 

Umowy leasingu finansowego ƴƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŊΦ 

 

D.2 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 

¢¦² α¢¦²έ ǘǿƻǊȊȅ ǊŜȊŜǊǿȅ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴƻ-ubezpieczeniowe w celu pokrycia wszystkich 

ǎǿƻƛŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿȅŎƘ ƛ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ǿƻōŜŎ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŀƧŊŎȅŎƘ ƛ 

ōŜƴŜŦƛŎƧŜƴǘƽǿ ǳƳƽǿ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ƭǳō ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ǊŜȊŜǊǿ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴƻ-

ubezpieczeniowych odǇƻǿƛŀŘŀ ōƛŜȍŊŎŜƧ ƪǿƻŎƛŜΣ ƪǘƽǊŊ ¢¦² α¢¦²έ ƳǳǎƛŀƱȅōȅ ȊŀǇƱŀŎƛŏΣ 

ƎŘȅōȅ ŘƻƪƻƴȅǿŀƱ ƴŀǘȅŎƘƳƛŀǎǘƻǿŜƎƻ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ǎǿƻƛŎƘ ǇǊŀǿ ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǳƳƻǿƴȅŎƘ ƴŀ 

ƛƴƴȅ ȊŀƪƱŀŘ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƭǳō ȊŀƪƱŀŘ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ǊŜȊŜǊǿ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴƻ-

ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿȅŎƘ ǳǎǘŀƭŀ ǎƛť ǿ ǎǇƻǎƽō ƻǎǘǊƻȍƴȅΣ ǿƛŀǊȅƎƻŘƴȅ ƛ ƻōƛŜƪǘȅǿƴȅΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ǊŜȊŜǊǿ 

techniczno-ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿȅŎƘ ƧŜǎǘ Ǌƽǿƴŀ ǎǳƳƛŜ ƴŀƧƭŜǇǎȊŜƎƻ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴƛŀ ƛ ƳŀǊƎƛƴŜǎǳ 

ryzyka.  

²ǎȊȅǎǘƪƛŜ ǇǊȊŜǇƱȅǿȅ ŘȅǎƪƻƴǘƻǿŀƴŜ ǎŊ ǎǘƻǇŊ ǿƻƭƴŊ ƻŘ ǊȅȊȅƪŀ ǇǳōƭƛƪƻǿŀƴŊ ǇǊȊŜȊ 9Lht!Φ 

DǊŀƴƛŎť ǳƳƻǿȅ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ǳǎǘŀƭŀ ǎƛť ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ ƻƪǊŜǎǳ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀΦ 

bŀƧƭŜǇǎȊŜ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴƛŜ ǳǎǘŀƭŀ ǎƛť Řƭŀ ƧŜŘƴƻǊƻŘƴȅŎƘ ƎǊǳǇ ǊȅȊȅƪŀΣ ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ƴŀ ƭƛƴƛŜ ōƛȊƴŜǎǳΦ 

WŜŘƴƻǊƻŘƴŜ όƘƻƳƻƎŜƴƛŎȊƴŜύ ƎǊǳǇȅ ǊȅȊȅƪŀ ŘŜŦƛƴƛǳƧŜ ǎƛť Ƨŀƪƻ ȊōƛƽǊ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ 

ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿȅŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǇƻŘƻōƴŊ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅƪť ǊȅȊȅƪŀΣ ƴǇΦ ȊŀǎŀŘȅ ǳƴŘŜǊǿǊƛǘƛƴƎǳΣ 

ǿȊƻǊŎŜ ǊƻȊƭƛŎȊŀƴƛŀ ǎȊƪƽŘΣ ǇǊƻŦƛƭ ǊȅȊȅƪŀ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŀƧŊŎȅŎƘΣ ȊŀƱƻȍŜƴƛŀ ǇǊƻŘǳƪǘƻǿŜΣ ǎǇƻǎƻōȅ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ƻǊŀȊ ǎǘǊǳƪǘǳǊť ǿȅŘŀǘƪƽǿΦ wȅȊȅƪŀ ǿ ƪŀȍŘŜƧ Ȋ ƎǊǳǇ Ǉƻǿƛƴƴȅ ōȅŏ ŘƻǎǘŀǘŜŎȊƴƛŜ 

ǇƻŘƻōƴŜΣ ŀōȅ ǇƻȊǿƻƭƛŏ ƴŀ ǿƱŀǏŎƛǿŊ ǿȅŎŜƴť ǊŜȊŜǊǿ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴƻ-ubezpieczeniowych oraz na 

przeprowadzenie analiz statystycznych.  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻƧŀǿƛŜƴƛŀ ǎƛť ƴƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ homogeniczne grupy ryzyka ǎŊ 

aktualizowaneΦ hǎƻōŀ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎŀ ƪŀƭƪǳƭŀŎƧƛ ƴŀƧƭŜǇǎȊŜƎƻ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴƛŀ ǊŜȊŜǊǿ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴƻ-
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ubeȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿȅŎƘΣ ƳƻȍŜ ǿȅŘȊƛŜƭƛŏΣ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƻŎŜƴȅ ŜƪǎǇŜǊŎƪƛŜƧΣ ǇƻŘƎǊǳǇȅΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ 

ƴƛŜƧŜŘƴƻǊƻŘƴŜ Ȋ ŎŀƱŊ ƎǊǳǇŊΦ 

² ƻƪǊŜǎƛŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊȅƳ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƳŜǘƻŘȅƪƛ ǿȅŎŜƴȅ ǊŜȊŜǊǿ Řƻ ŎŜƭƽǿ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ƛ 

ƳŜǘƻŘȅƪƛ ǿȅŎŜƴȅ ǊŜȊŜǊǿ ƴŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ȊŀǎȊƱȅ w Towarzystwie 

zmiany w stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego spowodowane utworzeniem 

ǊŜȊŜǊǿȅ ƴŀ ȊŀŘƻǏŏǳŎȊȅƴƛŜƴƛŀ Ȋŀ ƪǊȊȅǿŘť ƻǎƻōƻƳ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅƳ ǇƻǎȊƪƻŘƻǿŀƴŜƎƻΣ ƪǘƽǊȅ ƴŀ 

ǎƪǳǘŜƪ ŎȊȅƴǳ ƴƛŜŘƻȊǿƻƭƻƴŜƎƻ ŘƻȊƴŀƱ ǘǊǿŀƱŜƎƻ ƛ ŎƛťȍƪƛŜƎƻ ǳǎȊŎȊŜǊōƪǳ ƴŀ ȊŘǊƻǿƛǳ. Ponadto 

ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ǳƧŜŘƴƻƭƛŎŜƴƛŜ ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛƛ ǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ǊŜȊŜǊǿ ƴŀ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎƻƴŜ ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƴƛŀ ƛ 

ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǿ ƭƛƴƛŀŎƘ нΣ рΣ тΣ уΣ мм ǿȅȊƴŀŎȊŀƴȅŎƘ ƴŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ 

ȊŀǎŀŘ ǎǘƻǎƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊȅ ǿȅȊƴŀŎȊŀƴƛǳ ǊŜȊŜǊǿ Řƻ ŎŜƭƽǿ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛΦ.  

Minimŀƭƴȅ ǇƻŘȊƛŀƱ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ƴŀ ƎǊǳǇȅ ǊȅȊȅƪŀΣ ǳǿȊƎƭťŘƴƛƻƴȅ ƧŜǎǘ ǿ ǘŀōŜƭƛ ǇƻƴƛȍŜƧΦ 

Tabela 24. Minimalny podȊƛŀƱ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ƴŀ ƎǊǳǇȅ ǊȅȊȅƪŀ 

 

bŀ ŘȊƛŜƵ ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлму ǊΦ ¢¦² α¢¦²έ ƴƛŜ ǎǘƻǎƻǿŀƱ ƪƻǊŜƪǘȅ ŘƻǇŀǎƻǿǳƧŊŎŜƧΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ 

mowa w art. 77b Dyrektywy Solvency IIΣ ƪƻǊŜƪǘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ art. 

77d ww. DyrektywyΣ ǇǊȊŜƧǏŎƛƻǿŜƧ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ǘŜǊƳƛƴƻǿŜƧ ǎǘƻǇȅ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜƧ ǿƻƭƴŜƧ ƻŘ 

Grupa SI Linia SII Nazwa SII Opis SII

Grupa 1 Linia 2 Ubezpieczenie na wypadek utraty dochod·w

ZobowiŃzaniaz tytuğuubezpieczeŒna wypadek utraty dochod·ww

przypadku, gdy bazowadziağalnoŜĺnie opiera siňna podobnych technikach

jak w przypadku ubezpieczeŒna Ũycie,inne niŨzobowiŃzaniaobjňteliniŃ

biznesowŃ 3.

Grupa 3 Linia 5 Inne ubezpieczenie pojazd·w i pozostağych szk·d rzeczowych

ZobowiŃzania ubezpieczeniowe, kt·re obejmujŃ wszelkie uszkodzenie lub 

utratň pojazdu lŃdowego (w tym pojazd·w szynowych) ï ustawowe grupy 

ubezpieczeŒ 3 i 4 dziağu II.

Grupa 8 Linia 7 Ubezpieczenie ogniowe

ZobowiŃzania ubezpieczeniowe, kt·re obejmujŃ wszelkie uszkodzenia lub 

utratň mienia inne niŨ wymienione w grupach ubezpieczenia 5 i 6 na skutek 

poŨaru, eksplozji, Ũywioğ·w, w tym burzy, gradobicia lub mrozu, energii 

jŃdrowej, obsuniňcia ziemi oraz wszelkich zdarzeŒ, takich jak kradzieŨ ï 

ustawowe grupy ubezpieczeŒ 8-9 dziağu II.

Grupa 9 bez upraw Linia 7

Ubezpieczenia pozostağychszk·drzeczowych (jeŨelinie zostağyujňte

w grupie 3, 4, 5, 6 lub 7), wywoğanychprzez grad lub mr·zoraz inne

przyczyny (jak np. kradzieŨ), jeŨeli przyczyny te nie sŃ ujňte w grupie 8

j.w

Grupa 10 rzeczowe Linia 4
Ubezpieczenie odpowiedzialnoŜci cywilnej z tytuğu uŨytkowania 

pojazd·w mechanicznych

ZobowiŃzaniaubezpieczeniowe od wszelkiej odpowiedzialnoŜcicywilnej z

tytuğuuŨytkowanialŃdowychpojazd·wmechanicznych (ğŃczniez

ubezpieczeniem odpowiedzialnoŜci cywilnej przewoŦnika) ï ustawowa grupa 

ubezpieczeŒ 10 dziağu II.

Grupa 10 osobowe Linia 4 j.w j.w

Grupa 13 rzeczowe Linia 8 Ubezpieczenie odpowiedzialnoŜci cywilnej og·lnej

ZobowiŃzaniaubezpieczeniowe, kt·reobejmujŃwszelkŃodpowiedzialnoŜĺ

cywilnŃza wyjŃtkiemzakresu okreŜlonegow grupach ubezpieczeŒ4 i 6 ï

ustawowa grupa ubezpieczeŒ 13 dziağu II.

Grupa 13 osobowe Linia 8 j.w. j.w.

Grupa 18 Linia 11 Ubezpieczenie Ŝwiadczenia pomocy

ZobowiŃzaniaubezpieczeniowe na pokrycie Ŝwiadczeniapomocy na

korzyŜĺos·b,kt·repopadğyw trudnoŜciw czasie podr·Ũy,podczas

nieobecnoŜciw swoim miejscu zamieszkania lub miejscu zwykğegopobytu

ï ustawowa grupa ubezpieczeŒ 18 dziağu I.

RENTY

Grupa 10

Grupa13

Linia 34

Ubezpieczenia rentowe zwiŃzane z umowami ubezpieczeŒ innych niŨ na 

Ũycie i dot. zobowiŃzaŒ ubezpieczeniowych innych niŨ zobowiŃzania z 

tytuğu ubezpieczeŒ zdrowotnych

ZobowiŃzaniaz tytuğuŜwiadczeŒrentowych z um·wubezpieczeŒ

majŃtkowo-osobowychi powiŃzaneze zobowiŃzaniamiz ubezpieczeŒ

innych niŨ zdrowotne.

Grupa 9 uprawy Linia 7 j.w j.w
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ǊȅȊȅƪŀΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ art. 308c ww. Dyrektywy ŀƴƛ ǇǊȊŜƧǏŎƛƻǿŜƎƻ ƻŘƭƛŎȊŜƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ 

mowa w art. 308d ww. Dyrektywy. ¢¦² ƴƛŜ ǎǘƻǎǳƧŜ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ǳǇǊƻǎȊŎȊŜƵ ǇǊȊȅ ƻōƭƛŎȊŀƴƛǳ 

rezerw techniczno-ubezpieczeniowych. 

Rezerwy techniczno-ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜ ǘǿƻǊȊƻƴŜ ǎŊ ƳŜǘƻŘŀƳƛ ƻǇƛǎŀƴȅƳƛ ǇƻƴƛȍŜƧΥ 

a) ǊŜȊŜǊǿŀ ǎƪƱŀŘƪƛ 

² ŎŜƭǳ ǿȅȊƴŀŎȊŜƴƛŀ ƴŀƧƭŜǇǎȊŜƎƻ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴƛŀ ǊŜȊŜǊǿȅ ǎƪƱŀŘƪƛ ǳǎǘŀƭŀ ǎƛťΣ Řƭŀ ƪŀȍŘŜƎƻ 

ƳƛŜǎƛŊŎŀΣ ǿŀǊǘƻǏŏ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ǇǊȊŜǇƱȅǿƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΤ ƻŘŘȊƛŜƭƴƛŜ Řƭŀ ǿǇƱȅǿƽǿΣ ŎȊȅƭƛ 

ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ǿǇƱŀǘ ǎƪƱŀŘŜƪ ƻǊŀȊ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǊŜƎǊŜǎƽǿ ƻǊŀȊ Řƭŀ ǿȅǇƱȅǿƽǿΣ jako ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ 

ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ƛ ƪƻǎȊǘƽǿΦ  

tƻ ǎǘǊƻƴƛŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊƻǎǘŀƱȅ ǳǿȊƎƭťŘƴƛƻƴŜΥ 

 ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǊŜƎǊŜǎƽǿ ǿȅƭƛŎȊŀƴŜ Ƨŀƪƻ ƛƭƻŎȊȅƴ ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƵ ǿȅǇƱŀŎƻƴȅŎƘ ƛ 

ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ ǊŜƎǊŜǎƽǿΣ 

 ǇǊȊȅǎȊƱŜ ǿǇƱŀǘȅ ǎƪƱŀŘŜƪΣ ǎŊ ǘƻ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ǿǇƱŀǘȅ ǇƻƳƴƛŜƧǎȊƻƴŜ ƻ ǇǊƻǿƛȊƧť ǿȅƭƛŎȊŀƴŜ 

Řƭŀ ŀƪǘȅǿƴȅŎƘ ǳƳƽǿΦ 

tǊȊȅ ƪŀƭƪǳƭŀŎƧƛ ǊŜȊŜǊǿȅ ȊƻǎǘŀƱȅ ǳǿȊƎƭťŘƴƛƻƴŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ƪƻǎȊǘȅΥ 

 ƪƻǎȊǘȅ ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƵ ƛ ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ǿȅǇƱŀŎƻƴȅŎƘ ǿȅƭƛŎȊŀƴŜ Ƨŀƪƻ ƛƭƻŎȊȅƴ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪŀ 

ǎȊƪƻŘƻǿƻǏŎƛ ƛ ǊŜȊŜǊǿȅ ǎƪƱŀŘƪƛΣ ǎƪƻǊȅƎƻǿŀƴŜƧ ƻ ǿǎƪŀȋƴƛƪ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǊŜȊȅƎƴŀŎƧƛΦ ²ŀǊǘƻǏŏ 

ǿȅƭƛŎȊƻƴȅŎƘ ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ǿȅǇƱŀŎƻƴȅŎƘ ǊƻȊƪƱŀŘŀƴŀ ƧŜǎǘ ƴŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ƭŀǘŀ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ 

ǊƻȊƪƱŀŘŜƳ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴȅƳ ǇǊȊȅ ǘǿƻǊȊŜƴƛǳ ǘǊƽƧƪŊǘƽǿ ǎȊƪƻŘƻǿȅŎƘ Řƭŀ ǊŜȊŜǊǿȅ 

szkodowej. 5ƭŀ ƎǊǳǇȅ мл ƪƻǎȊǘȅ ǿȅǇƱŀŎƻƴȅŎƘ ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƵ ƛ ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ǎŊ ǎǳƳŊ 

ǎȊƪƽŘ ǊȊŜŎȊƻǿȅŎƘΣ ƻǎƻōƻǿȅŎƘ ƴƛŜǊŜƴǘƻǿȅŎƘ ƛ ǊŜƴǘΦ ²ȅǇƱŀŎƻƴŜ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ Řƭŀ ǊŜƴǘ 

ƧŜǎǘ ǘƻ ƛƭƻŎȊȅƴ ƭƛŎȊōȅ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ǎȊƪƽŘ ǊŜƴǘƻǿȅŎƘ ƛ ǿȅǇƱŀŎƻƴȅŎƘ ǏǿƛŀŘŎȊŜƵΦ tǊȊȅǎȊƱŜ 

szkody rentowe kalkulowane sŊ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ȊŀƪƱŀŘŀƴȅ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪ ŎȊťǎǘƻǏŎƛ ǊŜƴǘΦ 

²ȅǇƱŀŎƻƴŜ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǊŜƴǘƻǿŜ ƪŀƭƪǳƭƻǿŀƴŜ ǎŊ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ǇǊȊȅƧťǘŜ ȊŀƱƻȍŜƴƛŀ 

ƻŘƴƻǏƴƛŜ ǏǊŜŘƴƛŜƎƻ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ Řƭŀ ǊŜƴǘ ŀƭƛƳŜƴǘŀŎȅƧƴȅŎƘ ƛ ƛƴǿŀƭƛŘȊƪƛŎƘΣ 



Sprawozdanie o ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏci i kondycji finansowej za 2018 rok    

 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï 5ÂÅÚÐÉÅÃÚÅď 7ÚÁÊÅÍÎÙÃÈ 457 Ú ÓÉÅÄÚÉÂä × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅ ÐÒÚÙ ÕÌȢ 2ÁÁÂÅÇÏ υχȟ τφ-793 Warszawa, wpisane do 

2ÅÊÅÓÔÒÕ 0ÒÚÅÄÓÉöÂÉÏÒÃĕ× ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅÇÏ ÐÒÚÅÚ 3äÄ 2ÅÊÏÎÏ×Ù ÄÌÁ ÍȢÓÔȢ 7ÁÒÓÚÁ×Ùȟ 8)) 7ÙÄÚÉÁč 'ÏÓÐÏÄÁÒÃÚÙ +23 ÐÏÄ ÎÕÍÅÒÅÍ 

+23 τττττχχφόψȟ ×ÙÓÏËÏĢç ËÁÐÉÔÁčÕ ÚÁËčÁÄÏ×ÅÇÏȡ φϋȢόφυȢϊτψȟττ Účȟ ËÁÐÉÔÁč ×ÐčÁÃÏÎÙ × ÃÁčÏĢÃÉȢ    

str. 125 

 

 ƪƻǎȊǘȅ ǇƻǏǊŜŘƴƛŜ ƛ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛ ǎȊƪƽŘ ǿȅƭƛŎȊane jako iloczyn 

ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƵ ǿȅǇƱŀŎƻƴȅŎƘ ƛ ǿǎƪŀȋƴƛƪƽǿ ƪƻǎȊǘƽǿ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛ ǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƛ 

ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧΣ 

 ƪƻǎȊǘȅ ŀƪǿƛȊȅŎƧƛ ǿȅƭƛŎȊŀƴŜ ǎŊ Řƭŀ ŀƪǘȅǿƴȅŎƘ ǳƳƽǿ Ƨŀƪƻ ƛƭƻŎȊȅƴ ǎƪƱŀŘƪƛ ǇǊȊȅǇƛǎŀƴŜƧ ƛ 

ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ ƪƻǎȊǘƽǿ ŀƪǿƛȊȅŎƧƛΣ 

 ŀƪǘȅǿƴŜ ǳƳƻǿȅ ǿȅƭƛŎȊŀƴŜ ǎŊ ƴŀ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ƳƛŜǎƛŊŎŜ ǇǊȊȅ ǳȍȅŎƛǳ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪƽǿ 

rezygnacji, 

 ƪƻǎȊǘȅ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴŜ ǿȅƭƛŎȊŀƴŜ ǎŊ Řƭŀ ŀƪǘȅǿƴȅŎƘ ǳƳƽǿ Ƨŀƪƻ ƛƭƻŎȊȅƴ ǎƪƱŀŘƪƛ 

ǇǊȊȅǇƛǎŀƴŜƧ ƛ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ ƪƻǎȊǘƽǿ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘΣ 

 ǊŜȊȅƎƴŀŎƧŜ Ȋ ǳƳƽǿ ǿȅƭƛŎȊŀƴŜ ǎŊ Ƨŀƪƻ ƛƭƻŎȊȅƴ ȊŀƪƱŀŘŀƴŜƎƻ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ ǊŜȊȅƎƴŀŎƧƛ Ȋ 

ǳƳƽǿ ƛ ƴƛŜǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴŜƧ ǎƪƱŀŘƪƛ ǇƻƳƴƛŜƧǎȊƻƴŜƧ ƻ ǇǊƻǿƛȊƧťΦ {ƪƱŀŘƪŀ 

ƴƛŜǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴŀ ƧŜǎǘ ǘƻ ǊŜȊŜǊǿŀ ǎƪƱŀŘƪƛ ǇƻƳƴƛŜƧǎȊƻƴŀ ƻ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ǿǇƱŀǘȅ ǎƪƱŀŘƪƛΦ 

b) rezerwy szkodowe rentowe 

 ǊŜȊŜǊǿŀ ƴŀ ǎƪŀǇƛǘŀƭƛȊƻǿŀƴŊ ǿŀǊǘƻǏŏ ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ǊŜƴǘƻǿȅŎƘ ǿȅƭƛŎȊŀƴŀ ƧŜǎǘ 

indywidualnie jako wŀǊǘƻǏŏ ƻōŜŎƴŀ ǊŜƴǘȅ ŘƻȍȅǿƻǘƴƛŜƧ ƭǳō ŎȊŀǎƻǿŜƧ ǇƱŀǘƴŜƧ Ȋ ƎƽǊȅΦ 

5ƭŀ ƪŀȍŘŜƧ ǊŜƴǘȅ ǿȅȊƴŀŎȊŀƴŜ ǎŊ ǇǊƻƧŜƪŎƧŜ ǇǊȊŜǇƱȅǿƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ 

ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƧŊ ǿǇƱȅǿ ǏƳƛŜǊǘŜƭƴƻǏŎƛΣ ǘŜǊƳƛƴƻǿƻǏŎƛ ǊŜƴǘȅΣ ŘȅǎƪƻƴǘŀΦ 5ƻ ǿȅƭƛŎȊŜƵ 

ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ƴŀƧōŀǊŘȊƛŜƧ ŀƪǘǳŀƭƴŜ tƻƭǎƪƛŜ ¢ŀōƭƛŎŜ ¢Ǌǿŀƴƛŀ ÀȅŎƛŀΣ 

 L.bw ǊŜƴǘƻǿȅ ƧŜǎǘ ǘǿƻǊȊƻƴȅ Řƭŀ ǊŜƴǘ ȊŀƛǎǘƴƛŀƱȅŎƘ ƛ ƴƛŜȊƎƱƻǎȊƻƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ȊƎƱƻǎȊƻƴȅŎƘΣ 

ŀƭŜ ƧŜǎȊŎȊŜ ƴƛŜǇǊȊȅȊƴŀƴȅŎƘΦ wŜȊŜǊǿŀ ǘǿƻǊȊƻƴŀ ƧŜǎǘ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ŀƴŀƭƛȊȅ ǇǊȊŜǇƱȅǿƽǿ 

ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΦ ²ȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŊŎ ƳŜǘƻŘȅ /Ƙŀƛƴ-Ladder i metody Bornhuettera-Fergusona 

ǇǊƻƎƴƻȊƻǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ƭƛŎȊōŀ ǊŜƴǘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿȅǇƱŀǘȅ ǊƻȊǇƻŎȊƴŊ ǎƛť ǿ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƭŀǘŀŎƘ 

ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿȅŎƘΦ bŀǎǘťǇƴƛŜΣ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƧŊŎ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅƪť ǇƻǊǘŦŜƭŀ όǘƧΦ Řƭŀ 

ǳǏǊŜŘƴƛƻƴȅŎƘ ǊŜƴǘƻōƛƻǊŎƽǿύ ǿȅƭƛŎȊŀƴŀ ƧŜǎǘ ǿŀǊǘƻǏŏ ƻōŜŎƴŀ ǘȅŎƘ ǊŜƴǘΣ 

ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƧŊŎŀ ǏƳƛŜǊǘŜƭƴƻǏŏ ƛ ǿǇƱȅǿ ŘȅǎƪƻƴǘŀΦ {ǳƳŀ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƧŜǎǘ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛŊ ǿȅƭƛŎȊŀƴŜƧ ǊŜȊŜǊǿȅ L.bwΦ  
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c) rezerwy szkodowe na szkody osobowe i rzeczowe 

5ƻ ǿȅȊƴŀŎȊŀƴƛŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǊŜȊŜǊǿ ǎȊƪƻŘƻǿȅŎƘ ǎǘƻǎƻǿŀƴŜ ǎŊ ǇƻƴƛȍŜƧ ƻǇƛǎŀƴŜ metody: 

 metoda Chain-[ŀŘŘŜǊ όǘǊƽƧƪŊǘȅ ǎȊƪƽŘ ȊƎƱƻǎȊƻƴȅŎƘ ƛ ǿȅǇƱŀŎƻƴȅŎƘύΣ 

 metoda Bornhuettera-CŜǊƎǳǎƻƴŀ όŘƭŀ ǎȊƪƽŘ ȊƎƱƻǎȊƻƴȅŎƘ ƛ ǿȅǇƱŀŎƻƴȅŎƘ Řƭŀ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ 

lat szkodowych), 

 metoda wyznaczania rezerwy na ȊŀŘƻǏŏǳŎȊȅƴƛŜƴƛŀ Ȋŀ ƪǊȊȅǿŘť ƻǎƻōƻƳ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅƳ 

ǇƻǎȊƪƻŘƻǿŀƴŜƎƻΣ ƪǘƽǊȅ ƴŀ ǎƪǳǘŜƪ ŎȊȅƴǳ ƴƛŜŘƻȊǿƻƭƻƴŜƎƻ ŘƻȊƴŀƱ ǘǊǿŀƱŜƎƻ ƛ 

ŎƛťȍƪƛŜƎƻ ǳǎȊŎȊŜǊōƪǳ ƴŀ ȊŘǊƻǿƛǳ ƻǊŀȊ ƴŀ ȊŀŘƻǏŏǳŎȊȅƴƛŜƴƛŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǏƳƛŜǊŎƛ. 

Wyliczenie ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜ ƧŜǎǘ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ǏredniŊ liczbť ƻǎƽō ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ ƛ ǏǊŜŘniŊ 

ǿȅǎƻƪƻǏŏ ȊŀŘƻǏŏǳŎȊȅƴƛŜƴƛŀΣ 

 ƳŜǘƻŘŀ ǊȅŎȊŀƱǘƻǿŀ όǘǿƻǊȊƻƴŀ Ƨŀƪƻ ƛƭƻŎȊȅƴ ǊŜȊŜǊǿȅ L.bw ƻƎƽƱŜƳ ƛ ǳŘȊƛŀƱǳ ǇƽȋƴȅŎƘ 

ǎȊƪƽŘ ȊƎƱƻǎȊƻƴȅŎƘ Řƻ  ǎȊƪƽŘ ȊƎƱƻǎȊƻƴȅŎƘ ƻƎƽƱŜƳύ ǿȅȊƴŀŎȊŀƴƛŀ ǊŜȊŜǊǿ ǎȊƪƻŘƻǿȅŎƘ 

ƻǎƻōƻǿȅŎƘ όƴƛŜǊŜƴǘƻǿȅŎƘύ ǿ ƭƛƴƛƛ п ƴŀ ǎȊƪƻŘȅ ǇƻǿǎǘŀƱŜ ǇǊȊŜŘ ƻƪǊŜǎŜƳΣ Řƭŀ ƪǘƽǊŜƎƻ 

ōǳŘƻǿŀƴȅ ƧŜǎǘ ǘǊƽƧƪŊǘ ǎȊƪƽŘ ǿȅǇƱŀŎƻƴȅŎƘ ƛ ȊƎƱƻǎȊƻƴȅŎƘ, 

 dlŀ ŎŜƭƽǿ ǇƻǊƽǿƴŀǿŎȊȅŎƘΣ Řƻ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ǇƻȊƛƻƳǳ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŎƛ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴŜ ǎŊ 

ǊƽǿƴƛŜȍ ƳŜǘƻŘȅ ŀŘŘȅǘȅǿƴŜΣ CǊŜǉǳŜƴŎȅ-Severity, ƳŜǘƻŘȅ ǊȅŎȊŀƱǘƻǿŜ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 

ǳǎǘŀƭƻƴŜƎƻ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ ǎȊƪƻŘƻǿƻǏŎƛ ǎƪƱŀŘƪƛ ȊŀǊƻōƛƻƴŜƧ όƳŜǘƻŘŀ Řƭŀ ŎȊťǏŎƛ ǊŜȊŜǊǿ 

PSR, dla grup o niewielkim udziale w portfelu). 

5ƻ ǿȅȊƴŀŎȊŜƴƛŀ ƻǎǘŀǘŜŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǎȊƪƽŘ ȊŀǎȊƱȅŎƘ Ȋ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜƳ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛ ǿȅȍŜƧ 

wymienionych metod wykorzystywane ǎŊ ǘǊƽƧƪŊǘȅ ƘƛǎǘƻǊȅŎȊƴȅŎƘ ŘŀƴȅŎƘ ǎȊƪƻŘƻǿȅŎƘΣ ǘƧΦ 

ƳŀŎƛŜǊȊŜΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿƛŜǊǎȊŜ ǎŊ ƭŀǘŀƳƛ ȊŀƧǏŎƛŀ ǎȊƪƻŘȅΣ ƪƻƭǳƳƴȅ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŜƳ ƳƛťŘȊȅ 

ȊŀƧǏŎƛŜƳ ǎȊƪƻŘȅ ŀ ŘŀǘŊ ǇƱŀǘƴƻǏŎƛ ƭǳō ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŜƳ ƳƛťŘȊȅ ȊŀƧǏŎƛŜƳ ǎȊƪƻŘȅ ŀ ŘŀǘŊ ƧŜƧ 

ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀΣ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǿŀǊǘƻǏŎƛŀƳƛ ǎŊΥ ƭƛŎȊōȅ ǎȊƪƽŘ ȊŀƳƪƴƛťǘȅŎƘΣ ƭƛŎȊōȅ ǎȊƪƽŘ ȊƎƱƻǎȊƻƴȅŎƘΣ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǎȊƪƽŘ ȊƎƱƻǎȊƻƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǎȊƪƽŘ ǿȅǇƱŀŎƻƴȅŎƘΦ 

Na potrzeby metody Bornhuettera-Fergusona oraz metody addytywnej konieczne jest 

ǇǊȊȅƧťŎƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ƳƛŀǊȅ ŜƪǎǇƻȊȅŎƧƛΦ 5ƭŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǎȊƪƽŘ ǿȅǇƱŀŎƻƴȅŎƘ ƛ ȊƎƱƻǎȊƻƴȅŎƘ ƳƛŀǊŊ 

ƧŜǎǘ ǎƪƱŀŘƪŀ ȊŀǊƻōƛƻƴŀ ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ƴŀ ƭŀǘŀ ǎȊƪƻŘƻǿŜΣ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ Řƭŀ ƭƛŎȊōȅ ǎȊƪƽŘ ǿȅǇƱŀŎƻƴȅŎƘ 
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ƛ ȊƎƱƻǎȊƻƴȅŎƘ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŊ ƳƛŀǊŊ ƧŜǎǘ ƭƛŎȊōŀ Ǉƻƭƛǎ ȊŀǊƻōƛƻƴȅŎƘ ǿ ǇƻǊǘŦŜƭǳ ƴŀ Řŀƴȅ Ǌƻƪ 

szkodowy. 

² ƪƻƭŜƧƴȅƳ ƪǊƻƪǳΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƻŎŜƴŊ ŜƪǎǇŜǊŎƪŊΣ ǿȅōƛŜǊŀƴŜ ǎŊ ǘŜ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪƛΣ ƪǘƽǊŜ ǿ 

ƴŀƧƭŜǇǎȊȅ ǎǇƻǎƽō ƻǇƛǎǳƧŊ ǊƻȊǿƽƧ ǎȊƪƽŘΦ 

bŀǎǘťǇƴƛŜ ƭƛŎȊƻƴŜ ǎŊ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊƻȊǿƻƧǳ [5C ό[ƻǎǎ 5ŜǾŜƭƻǇƳŜƴǘ CŀŎǘƻǊǎύΦ ² ƪƻƭŜƧƴȅƳ 

ƪǊƻƪǳ ǿȅȊƴŀŎȊŀƴŜ ǎŊ ƳŜǘƻŘŊ /-[ ƻǎǘŀǘŜŎȊƴŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǎȊƪƽŘ όƱŊŎȊƴƛŜ w.bt ƛ L.bwύ ƻǇarte na 

ǘǊƽƧƪŊǘŀŎƘ Řƭŀ ǎȊƪƽŘ ǿȅǇƱŀŎƻƴȅŎƘ ƛ ȊƎƱƻǎȊƻƴȅŎƘΦ  

aŜǘƻŘŊ .ƻǊƴƘǳŜǘǘŜǊŀ-Fergusona szacuje ǎƛť ǿŀǊǘƻǏŏ ƻǎǘŀǘŜŎȊƴŊ ǎȊƪƽŘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǎƪƱŀŘƪƛ 

ȊŀǊƻōƛƻƴŜƧΣ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴŜƧ ǎȊƪƻŘƻǿƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ǎƪǳƳǳƭƻǿŀƴŜƎƻ [5CΩǎ όмκ[5C Ȋ ƳŜǘƻŘȅ /-L) 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǘŜ ǇǊȊȅǇƛǎǳƧŜ ǎƛť Řƻ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘΣ ŀƴŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ƭŀǘΦ bŀ ōŀȊƛŜ ǎƪƱŀŘƪƛ ȊŀǊƻōƛƻƴŜƧ 

ǿȅȊƴŀŎȊŀ ǎƛť ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪ ǎȊƪƻŘƻǿƻǏŎƛ ōǊǳǘǘƻΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŘŀƴȅŎƘ ƻ ƪƻƵŎƻǿŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

ǎȊƪƽŘ ǿȅȊƴŀŎȊŀ ǎƛť ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪ ǎȊƪƻŘƻǿƻǏŎƛ ƪƻƵŎƻǿŜƧΦ bŀǎǘťǇƴƛŜΣ ŀƴŀƭƛȊǳƧŊŎ ǘŜ 

ǇŀǊŀƳŜǘǊȅ ƴŀƭŜȍȅ ǇǊȊȅƧŊŏΣ ƳŜǘƻŘŊ ŜƪǎǇŜǊŎƪŊΣ ǿŀǊǘƻǏŏ ƪƻƵŎƻǿŊ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪƽǿ 

ǎȊƪƻŘƻǿƻǏŎƛΦ 

5ƭŀ ŎŜƭƽǿ ǇƻǊƽǿƴŀǿŎȊȅŎƘ ǎǘƻǎǳƧť ǎƛť ƳŜǘƻŘȅ ŀŘŘȅǘȅǿƴŜΣ CǊŜǉǳŜƴŎȅ-Severity. W metodzie 

ŀŘŘȅǘȅǿƴŜƧΣ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ǘǊƽƧƪŊǘȅ Řƭŀ ǎȊƪƽŘ ǿȅǇƱŀŎƻƴȅŎƘ ƛ ȊƎƱƻǎȊƻƴȅŎƘΣ ƻōƭƛŎȊŀ ǎƛť ǿŀǊǘƻǏŏ 

ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ǎȊƪƻŘƻǿƻǏŎƛ ǿ ǊŜƭŀŎƧƛ Řƻ ǎƪƱŀŘƪƛ ȊŀǊƻōƛƻƴŜƧ Řƭŀ ƪŀȍŘŜƎƻ Ǌƻƪǳ ǊƻȊǿƻƧǳ 

ǎȊƪƻŘȅΦ bŀǎǘťǇƴƛŜ ǇǊȊȅƧƳǳƧŜ ǎƛť ǏǊŜŘƴƛŜ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪƛ ƛ ǿȅȊƴŀŎȊŀ ƻǎǘŀǘŜŎȊƴŊ ǿŀǊǘƻǏŏ 

ǊŜȊŜǊǿȅ ǎȊƪƻŘƻǿŜƧ Ƨŀƪƻ ƛƭƻŎȊȅƴ ǏǊŜŘƴƛŎƘ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ƛ ǎƪƱŀŘƪƛ ȊŀǊƻōƛƻƴŜƧΦ 

W metodzie Frequency-Severity wykorzȅǎǘȅǿŀƴŜ ǎŊ ǘǊƽƧƪŊǘȅ ƴŀ ōŀȊƛŜ ƭƛŎȊōȅ ǎȊƪƽŘ 

ȊŀƳƪƴƛťǘȅŎƘ ƛ ǎȊƪƽŘ ȊƎƱƻǎȊƻƴȅŎƘΣ ǿȅƭƛŎȊŀƴŜ ǎŊ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊƻȊǿƻƧǳ ƭƛŎȊōȅ ǎȊƪƽŘΦ 

bŀǎǘťǇƴƛŜ ǇǊƻƎƴƻȊƻǿŀƴŀ ǿ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƭŀǘŀŎƘ ƭƛŎȊōŀ ǎȊƪƽŘ  ƧŜǎǘ ǇǊȊŜƳƴŀȍŀƴŀ ǇǊȊŜȊ ǏǊŜŘƴƛŊ 

ǎȊƪƻŘťΦ 

d) margines ryzyka 

Margines ryzyka ma wȅǎƻƪƻǏŏ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎŊΣ ōȅ ǿŀǊǘƻǏŏ ǊŜȊŜǊǿ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴƻ-

ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿȅŎƘ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƱŀ ƪǿƻŎƛŜΣ ƧŀƪƛŜƧ ȊŀƪƱŀŘȅ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƛ ȊŀƪƱŀŘȅ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛ 

ȊŀȍŊŘŀƱȅōȅ Ȋŀ ǇǊȊŜƧťŎƛŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿȅŎƘ ƛ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƛ ǿȅǿƛŊȊŀƴƛŜ ǎƛť 

z nich. Margines ryzyka wyliŎȊŀ ǎƛť ǿŜŘƱǳƎ ŦƻǊƳǳƱȅΥ 
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gdzie:  

CoC ς ƻȊƴŀŎȊŀ ǎǘƻǇť ƪƻǎȊǘǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿȅƴƻǎȊŊŎŊ с҈Σ 

SCR(t) ς ƻȊƴŀŎȊŀ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅ ǿȅƳƽƎ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛΣ 

r(t+1) ς ƻȊƴŀŎȊŀ ǎǘƻǇť ǿƻƭƴŊ ƻŘ ǊȅȊȅƪŀΦ 

tǊȊȅ ǿȅȊƴŀŎȊŀƴƛǳ ƳŀǊƎƛƴŜǎǳ ǊȅȊȅƪŀ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀ ǎƛť ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǊƻŘȊŀƧŜ ǊȅȊȅƪŀΥ 

 ryzyko aktuarialne, 

 ǊȅȊȅƪƻ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǳƳƽǿ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛΣ ǳƳƽǿ ȊŜ ǎǇƽƱƪŀƳƛ ŎŜƭƻǿȅƳƛ 

όǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ǎǇŜŎƧŀƭƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŜƴƛŀύΣ ǇƻǏǊŜŘƴƛƪƽǿ ƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŀƧŊŎȅŎƘ ƻǊŀȊ 

ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ƛƴƴȅŎƘ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ŜƪǎǇƻȊȅŎƧƛ ōƭƛǎƪƻ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ȊŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀƳƛ 

ubezpieczeniowymi i reasekuracyjnymi, 

 ryzyko operacyjne. 

!ƪǘȅǿŀ ŘƻōǊŀƴŜ ǎŊ ǿ ǎǇƻǎƽō ƳƛƴƛƳŀƭƛȊǳƧŊŎȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅ ǿȅƳƽƎ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ Řƭŀ ǊȅȊȅƪŀ 

ǊȅƴƪƻǿŜƎƻΣ ƴŀ ƧŀƪƛŜ ƴŀǊŀȍƻƴŜ ƧŜǎǘ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƘƛǇƻǘŜǘȅŎȊƴŜƧ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ 

ǇƻǊǘŦŜƭŀ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ƘƛǇƻǘŜǘȅŎȊƴŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ Ǉƻƪrycia najlepszego oszacowania obligacjami 

ǊȊŊŘƻǿȅƳƛ ƛ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ƴƛŜ Ƴŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘ ǿ ǿȅƭƛŎȊŜƴƛǳ 

marginesu ryzyka. 

tǊȊȅ ƪŀƭƪǳƭŀŎƧŀŎƘ ǇǊƻƎƴƻȊ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ ǿȅƳƻƎǳ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ƴŀ ƪƻƭŜƧƴŜ ƭŀǘŀ 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƴƛŜ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀ ŎȊťǏŎƛ ǊȅȊȅƪΣ Řƭŀ ƪǘƽǊȅŎƘ Ǉƻ Ǌƻƪǳ ƴƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŜ ŜƪǎǇƻȊȅŎƧŀ ƴŀ 

ǊȅȊƪƻΦ ² ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƭŀǘŀŎƘ Ǉƻǿƛƴƴƻ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀŏ ǎƛť ǘŜ ǊȅȊȅƪŀΣ ƪǘƽǊŜ ǊȊŜŎȊȅǿƛǏŎƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŊΦ 

5ƻ ǊȅȊȅƪ ǘȅŎƘ ƴŀƭŜȍŊΥ ǊȅȊȅƪƻ ǊŜȊŜǊǿ ǿ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀŎƘ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ ƴŀ ȍȅŎƛŜ ƛ ȊŘǊƻǿƻǘƴȅŎƘΣ 

ǊȅȊȅƪƻ ŘƱǳƎƻǿƛŜŎȊƴƻǏŎƛ ƛ ǊŜǿƛȊƧƛ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǊŜƴǘ ǿ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀŎƘ ƴŀ ȍȅŎƛŜΣ ǊȅȊȅƪƻ 

ƴƛŜǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘŀΣ ǊȅȊȅƪƻ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜΦ 

²ȅƭƛŎȊŜƴƛŜ ƳŀǊƎƛƴŜǎǳ ǊȅȊȅƪŀ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ Ǌƻƪǳ ƻǇƛŜǊŀ ǎƛť ƴŀ ǳǇǊƻǎȊŎȊƻƴȅƳ ǇƻŘŜƧǏŎƛǳΣ 

ǇƻƴƛŜǿŀȍ ƴƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ǎƛť ǇŜƱƴȅŎƘ ƻōƭƛŎȊŜƵ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ ǿȅƳƻƎǳ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ǇƻŘŎȊŀǎ 
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ǊƻƪǳΦ aŀǊƎƛƴŜǎ ǊȅȊȅƪŀ ǿ ŘŀƴȅƳ ǇǳƴƪŎƛŜ ŎȊŀǎǳ Řƭŀ ƪƻƭŜƧƴŜƎƻ Ǌƻƪǳ όwaόǘύύ ƻōƭƛŎȊŀ ǎƛť ǿ 

ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅ ǎǇƻǎƽōΥ 

RM(t)= RM(0) *BENET(t)/ BENET(0), 0<t<1, gdzie: 

RM(0) ς margines ryzyka obliczony w czasie t=0, 

BENET(t) ς najlepsze oszacowanie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych netto. 

 

tƻƴƛȍŜƧ ȊŀǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴƻ ǊŜȊŜǊǿȅ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴƻ-ubezpieczeniowe brutto i netto.  

Tabela 25. Rezerwy techniczno-ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜ ōǊǳǘǘƻ Řƭŀ ȊƴŀŎȊŊŎȅŎƘ ƭƛƴƛƛ ōƛȊƴŜǎǳ ǿ ǘȅǎΦ ȊƱ 

 

{ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ŘŀƴŜ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǊŜȊŜǊǿ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴƻ-ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿȅŎƘ ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť ǿ 

½ŀƱŊŎȊƴƛƪǳ рΦ wŜȊŜǊǿȅ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴƻ-ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜ Řƭŀ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ 

ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ƴŀ ȍycie (S.17.01.02).  

brutto netto brutto netto

 R0060  R0150  R0160  R0250  R0280 

Linia 4 Ubezpieczenie OC komunikacyjne C0050 134 459,4 148 706,9 435 984,1 230 950,4 21 236,7 

Linia 5 Inne ubezpieczenie pojazd·wC0060 18 581,0 18 558,2 8 084,3 7 776,9 427,8 

Linia 7
Ubezpieczenie ogniowe i pozostağych 

szk·d rzeczowych
C0080 28 744,9 36 280,6 17 610,9 7 257,6 632,6 

Linia 2
Ubezpieczenie na wypadek utraty 

dochod·w
C0030 2 648,6 2 648,6 2 673,2 2 673,2 90,2 

Linia 8 Ubezpieczenie OC og·lneC0090 4 276,0 4 273,5 26 469,2 26 438,5 926,1 

Linia 11 Ubezpieczenie Assistance C0120 1 720,4 3 649,9 566,1 33,9 50,5 

Linia 4 Ubezpieczenie OC komunikacyjne C0050 141 085,6 152 317,5 360 628,8 203 962,5 17 388,8 

Linia 5 Inne ubezpieczenie pojazd·wC0060 19 579,6 19 545,9 7 660,5 7 349,4 454,6 

Linia 7
Ubezpieczenie ogniowe i pozostağych 

szk·d rzeczowych
C0080 30 799,7 34 658,5 15 316,8 7 255,6 630,4 

Linia 2
Ubezpieczenie na wypadek utraty 

dochod·w
C0030 2 619,3 2 619,3 2 614,9 2 614,9 91,2 

Linia 8 Ubezpieczenie OC og·lneC0090 4 037,9 4 062,6 22 955,2 22 934,5 791,6 

Linia 11 Ubezpieczenie Assistance C0120 1 516,8 3 632,8 661,1 90,6 53,5 

 Rodzaje ubezpieczeŒ (linie biznesowe) 

Rezerwy techniczno - ubezpieczeniowe

Rezerwa skğadek - BEL
Rezerwa na niewypğacone 

odszkodowania - BEL
Margines              

ryzyka

Pozycje

z 

ZağŃcznika

nr 5

 2018 rok 

 2017 rok 

 Pozycje z ZağŃcznika nr 5 
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D.2.2  hǇƛǎ ǇƻȊƛƻƳǳ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŎƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜƧ Ȋ ǿŀǊǘƻǏŎƛŊ ǊŜȊŜǊǿ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴƻ-ubezpieczeniowych 

¦ōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊ ǎƛť ŘǳȍŊ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŎƛŊ ȊǿƛŊȊŀƴŊ Ȋ ǇǊƻƧŜƪŎƧŊ 

rezerw techniczno-ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿȅŎƘΦ {ȊŀŎǳƧŜ ǎƛť ƛŎƘ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴŊ ǿŀǊǘƻǏŏΣ ŀ ǇǊȊȅǎȊƱŜ 

ǿȅǇƱŀǘȅ ǎŊ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛŀƳƛ ƭƻǎƻǿȅƳƛ ƛ ƳŀƧŊ ǘŜƴŘŜƴŎƧť Řƻ ƻŘŎƘȅƭŀƴƛŀ ǎƛť ƻŘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

oczekiwanej. NiepewƴƻǏŏ ŘƻǘȅŎȊŊŎŀ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ǇǊȊŜǇƱȅǿƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ƳƻȍŜ ǿȅƴƛƪŀŏ ȊŜ 

zmian w otoczeniu biznesowym, ekonomicznym, prawnym. 

²ǏǊƽŘ ƻōǎȊŀǊƽǿ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŎƛ ƴŀƭŜȍȅ ǿȅƳƛŜƴƛŏ ŘŀƭǎȊȅ ǊƻȊǿƽƧ ǎȊƪƽŘ ƻǎƻōƻǿȅŎƘ ǿ 

ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀŎƘ h/ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎȅ ƴŀ ǿȊǊƻǏŎƛŜ ǘȅŎƘ ǎȊƪƽŘ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Řƻ ƻōŜŎƴȅŎƘ 

ǘǊŜƴŘƽǿΦ 

tƻƴŀŘǘƻ ǿ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀŎƘ ƻŘ ƻƎƴƛŀ ƛ ƛƴƴȅŎƘ ȊŘŀǊȊŜƵ ƭƻǎƻǿȅŎƘ ƳƻƎŊ ǿȅǎǘŊǇƛŏ ŘǳȍŜ 

ǎȊƪƻŘȅΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ōȅƱȅ ƻōǎŜǊǿƻǿŀƴŜ ǿ ǇǊȊŜǎȊƱƻǏŎƛΦ ² ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛǳ ǳǇǊŀǿ ǿȅǎǘťǇǳƧŜ Řǳȍŀ 

ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŏ ȊǿƛŊȊŀƴŀ ȊŜ ȊƳƛŜƴƴȅƳƛ ǿŀǊǳƴƪŀƳƛ ŀǘƳƻǎŦŜǊȅŎȊƴȅƳƛΣ ŘǳȍȅƳ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŜƳ ǎŊ 

ryzyka katastroficzne. 

tƻȊƛƻƳ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŎƛ ȊƻǎǘŀƱ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǇƻǇǊȊŜȊ ŀƴŀƭƛȊť ǿǊŀȍƭƛǿƻǏŎƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴŜƎƻ 

ƳƻŘŜƭǳΣ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊƳƛŜƴƛŀƴŜ ǇŀǊŀƳŜǘǊȅΣ ŘŀƴŜ ƛ ƻōǎŜǊǿƻǿŀƴƻ ȊŀƪǊŜǎΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ƳƻȍŜ ƳƛŜǏŎƛŏ 

ǎƛť ƴŀƧƭŜǇǎȊŜ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴƛŜΦ 

W okresie sprawozdawczym, ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ȊǿƛŊȊŀƴȅƳ Ȋ ǇƻȊƛƻƳŜƳ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŎƛ w odniesieniu 

do ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǊŜȊŜǊǿ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴƻ-ubezpieczeniowych, ȊŀǎȊƱa w Towarzystwie zmiana 

ȊƳƛŜǊȊŀƧŊŎŀ Řƻ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŀ ƧŜƎƻ ǇƻȊƛƻƳǳ. ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ǳǿȊƎƭťŘƴƛƱƻ ǿ ƴŀƧƭŜǇǎȊȅƳ 

ƻǎȊŀŎƻǿŀƴƛǳ ƳƻȍƭƛǿŜ ȊŀŘƻǏŏǳŎȊȅƴƛŜƴƛŀ Ȋŀ ƪǊȊȅǿŘť ƻǎƻōƻƳ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅƳ ǇƻǎȊƪƻŘƻǿŀƴŜƎƻΣ 

ƪǘƽǊȅ ƴŀ ǎƪǳǘŜƪ ŎȊȅƴǳ ƴƛŜŘƻȊǿƻƭƻƴŜƎƻ ŘƻȊƴŀƱ ǘǊǿŀƱŜƎƻ ƛ ŎƛťȍƪƛŜƎƻ ǳǎȊŎȊŜǊōƪǳ ƴŀ ȊŘǊƻǿƛǳΦ  

 

D.2.3  wƽȍƴƛŎŜ ǇƻƳƛťŘȊȅ ƳŜǘƻŘȅƪŊ ǿȅŎŜƴȅ ǊŜȊŜǊw techniczno ς ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿȅŎƘ Řƻ ŎŜƭƽǿ 

ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ŀ ƳŜǘƻŘȅƪŊ ǿȅŎŜƴȅ ǊŜȊŜǊǿ ƴŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 

a. wŜȊŜǊǿŀ ǎƪƱŀŘŜƪ   

RƽȍƴƛŎŜ ƳƛťŘȊȅ ƻōƛŜƳŀ ƳŜǘƻŘŀƳƛ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƴŜ ǎŊ ǎǘƻǎƻǿŀƴŊ ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛŊΦ W 

ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǊŜȊŜǊǿŀ ǎƪƱŀŘŜƪ ǿȅƭƛŎȊŀƴŀ ƧŜǎǘ Ƨŀƪƻ ǎƪƱŀŘƪŀ ǇǊȊȅǇƛǎŀƴŀ 

ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎa ƴŀ ƴŀǎǘťǇƴŜ ƻƪǊŜǎȅ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊŜΣ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ Řƻ ŎŜƭƽǿ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ƧŜǎǘ ǘƻ 
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ǿŀǊǘƻǏŏ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ǇǊȊŜǇƱȅǿƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΦ ² ǇƻƴƛȍǎȊŜƧ ǘŀōŜƭƛ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŜ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǘŜƧ ǊŜȊŜǊǿȅΦ {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ŘŀƴŜ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǊŜȊŜǊǿȅ ǎƪƱŀŘŜƪ ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť ǿ 

½ŀƱŊŎȊƴƛƪǳ nr 5 do Sprawozdania. Rezerwy techniczno-ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜ Řƭŀ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ 

ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ƴŀ ȍȅŎƛŜ ό{ΦмтΦлмΦлнύΦ  

Tabela 26. wŜȊŜǊǿŀ ǎƪƱŀŘŜƪ Řƭŀ ȊƴŀŎȊŊŎȅŎƘ ƭƛƴƛƛ ōƛȊƴŜǎǳ ǿ ǘȅǎΦ ȊƱ 

 

{ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ŘŀƴŜ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǊŜȊŜǊǿ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴƻ-ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿȅŎƘ ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť ǿ 

½ŀƱŊŎȊƴƛƪǳ рΦ wŜȊŜǊǿȅ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴƻ-ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜ Řƭŀ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ 

ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ƴŀ ȍȅŎƛŜ ό{ΦмтΦлмΦлнύΦ  

² ƳŜǘƻŘȅŎŜ ǿȅŎŜƴȅ ǊŜȊŜǊǿȅ ǎƪƱŀŘŜƪ Řƻ ŎŜƭƽǿ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊȊŜǇƱȅǿƽǿ 

ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀ ǎƛť ȊŀƱƻȍŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǊŜȊȅƎƴŀŎƧƛ Ȋ ǳƳƽǿΦ 

wŜȊȅƎƴŀŎƧŀ Ȋ ǳƳƽǿ Řƭŀ ȊƴŀŎȊŊŎȅŎƘ ƭƛƴƛƛ ōƛȊƴŜǎǳ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǿ ǘŀōŜƭƛ ǇƻƴƛȍŜƧΦ 

PSR BEL

Pozycje z ZağŃcznika nr 5 R0060

Linia 4 Ubezpieczenie OC komunikacyjne C0050 191 954,7 134 459,4 

Linia 5 Inne ubezpieczenie pojazd·wC0060 31 384,3 18 581,0 

Linia 7
Ubezpieczenie ogniowe i pozostağych 

szk·d rzeczowych
C0080 76 430,7 28 744,9 

Linia 2
Ubezpieczenie na wypadek utraty 

dochod·w
C0030 12 584,9 2 648,6 

Linia 8 Ubezpieczenie OC og·lneC0090 13 855,3 4 276,0 

Linia 11 Ubezpieczenie Assistance C0120 5 032,4 1 720,4 

Rodzaje ubezpieczeŒ (linie biznesowe)

Rezerwa skğadek

2018 rok

Pozycje

z 

ZağŃcznika

nr 5
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Tabela 27. wŜȊȅƎƴŀŎƧŀ Ȋ ǳƳƽǿ Řƭŀ ȊƴŀŎȊŊŎȅŎƘ ƭƛƴƛƛ ōƛȊƴŜǎǳ ǿ ǘȅǎΦ ȊƱ 

 

 

b. wŜȊŜǊǿŀ ƴŀ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎƻƴŜ ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƴƛŀ ƛ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ 

wŜȊŜǊǿŀ ƴŀ ǎȊƪƻŘȅ ȊŀƛǎǘƴƛŀƱŜ ƛ ȊƎƱƻǎȊƻƴŜΣ ǘǿƻǊȊƻƴŀ ƴŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ƛ 

ƴŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ǿȅȊƴŀŎȊŀƴŀ ƧŜǎǘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǊƻǎȊŎȊŜƴƛŀ 

ȊƎƱƻǎȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ǳōŜȊǇƛŜŎȊƻƴŜƎƻΣ Ǉƻ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴƛǳ ǇǊȊŜȊ ǊȊŜŎȊƻȊƴŀǿŎť ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ƧŜƧ 

wysokoǏŎƛ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ȊŜōǊŀƴŊ ŘƻƪǳƳŜƴǘŀŎƧť ƻ ǎȊƪƻŘȊƛŜΦ  

hǇƛǎ ƳŜǘƻŘ ǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ǊŜȊŜǊǿȅ ƴŀ ǎȊƪƻŘȅ ȊŀƛǎǘƴƛŀƱŜ ƛ ƴƛŜȊƎƱƻǎȊƻƴŜ ƴŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ 

ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ όŘƭŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƭƛƴƛƛ ōƛȊƴŜǎǳύ ȊƻǎǘŀƱ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴȅ ǇƻǿȅȍŜƧΦ 5ƻ ǿȅȊƴŀŎȊŀƴƛŀ 

ƻǎǘŀǘŜŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǊŜȊŜǊǿ ǳȍȅǿŀ ǎƛť Řȅǎƪƻƴǘŀ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴŜƎƻ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǎǘƻǇȅ 

procentowej wolnej od ryzyka.  

RŜȊŜǊǿť ƴŀ ǎȊƪƻŘȅ ȊŀƛǎǘƴƛŀƱŜ ƛ ƴƛŜȊƎƱƻǎȊƻƴŜ w liniach 2, 4, 5, 7, 8, 11 na potrzeby 

ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ǘǿƻǊȊȅ ǎƛť w oparciu o ƳŜǘƻŘť /Ƙŀƛƴ-Ladder ƻǊŀȊ ƳŜǘƻŘť 

Bornhuettera-CŜǊƎǳǎƻƴŀΦ 5ƻ ǿȅȊƴŀŎȊŜƴƛŀ ǊŜȊŜǊǿȅ ǎȊƪƻŘƻǿŜƧ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ƳƻŘŜƭŜ ƻǇŀǊǘŜ ƴŀ 

ŀƴŀƭƛȊƛŜ ǘǊƽƧƪŊǘƽǿ ǎȊƪƽŘ ǿȅǇƱŀŎƻƴȅŎƘΦ  

kwota
% SCR           

z rezygnacji
kwota

% SCR           

z rezygnacji

Linia 4 Ubezpieczenie OC komunikacyjne 2 768,5 1,44% 10 739,3 4,72%

Linia 5 Inne ubezpieczenie pojazd·w1 890,5 6,02% 2 229,7 6,64%

Linia 7
Ubezpieczenie ogniowe i 

pozostağych szk·d rzeczowych
5 935,4 7,77% 5 721,0 8,21%

Linia 2
Ubezpieczenie na wypadek utraty 

dochod·w
2 703,1 21,48% 2 932,9 22,65%

Linia 8 Ubezpieczenie OC og·lne1 492,6 10,77% 1 234,3 10,65%

Linia 11 Ubezpieczenie Assistance 312,0 6,20% 312,0 6,19%

2018 rok

Rezerwa skğadek

Wym·g kapitağowy (SCR)  z tytuğu rezygnacji

2017 rok

Rodzaje ubezpieczeŒ (linie biznesowe)
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² ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ liniach, ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǎǇŜŎȅŦƛƪť ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ όōǊŀƪ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎŜƧ 

ƘƛǎǘƻǊƛƛ ǎȊƪƻŘƻǿƻǏŎƛύ ƴƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǎǘƻǎƻǿŀŏ ƳŜǘƻŘ ƻǇŀǊǘȅŎƘ ƴŀ ǘǊƽƧƪŊǘŀŎƘ ǎȊƪƻŘƻǿȅŎƘΣ 

ǊŜȊŜǊǿŀ ǘǿƻǊȊƻƴŀ ƧŜǎǘ ƳŜǘƻŘŊ ǊȅŎȊŀƱǘƻǿŊ jako ǳǎǘŀƭƻƴȅ ǿǎƪŀȋƴƛƪ ǎȊƪƻŘƻǿƻǏŎƛ ǎƪƱŀŘƪƛ 

zarobionej. Opis metod tworzenia rezerwy ƴŀ ȊŀŘƻǏŏǳŎȊȅƴƛŜƴƛŀ Ȋŀ ƪǊȊȅǿŘť ƻǎƻōƻƳ 

ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅƳ ǇƻǎȊƪƻŘƻǿŀƴŜƎƻΣ ƪǘƽǊȅ ƴŀ ǎƪǳǘŜƪ ŎȊȅƴǳ ƴƛŜŘƻȊǿƻƭƻƴŜƎƻ ŘƻȊƴŀƱ ǘǊǿŀƱŜƎƻ ƛ 

ŎƛťȍƪƛŜƎƻ ǳǎȊŎȊŜǊōƪǳ ƴŀ ȊŘǊƻǿƛǳ ƻǊŀȊ rezerwy na szkody osobowe w linii 4 na szkody 

ǇƻǿǎǘŀƱŜ ǇǊȊŜŘ ƻƪǊŜǎŜƳΣ Řƭŀ ƪǘƽǊŜƎƻ ōǳŘƻǿŀƴȅ ƧŜǎǘ ǘǊƽƧƪŊǘ ǎȊƪƽŘ ǿȅǇƱŀŎƻƴȅŎƘ ƛ 

ȊƎƱƻǎȊƻƴȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴȅ ǇƻǿȅȍŜƧ. 

² ƳŜǘƻŘȅŎŜ ǿȅŎŜƴȅ ǊŜȊŜǊǿȅ ƴŀ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎƻƴŜ ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƴƛŀ ƛ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ Řƻ ŎŜƭƽǿ 

ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ǊŜȊŜǊǿ ƴŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱȅ ǿȅǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛƻƴŜ 

ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ŜƭŜƳŜƴǘȅΣ ƪǘƽǊŜ ƳƛŀƱȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǊƽȍƴƛŎŜ ǿ ǿȅŎŜƴƛŜΥ 

 ŘȅǎƪƻƴǘƻǿŀƴƛŜ ǊŜȊŜǊǿ ǘǿƻǊȊƻƴȅŎƘ Řƭŀ ŎŜƭƽǿ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛΣ  

 ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƴƛŜ ǳƧŜƳƴȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǊŜȊŜǊǿ ǘǿƻǊȊƻƴȅŎƘ Řƭŀ ŎŜƭƽǿ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛΦ 

tƻƴƛȍŜƧ ȊŀǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴƻ ǿǇƱȅǿ Řȅǎƪƻƴǘŀ ƛ ǳƧŜƳƴȅŎƘ ǊŜȊŜǊǿ ƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ǊŜȊŜǊǿ ƴŀ 

ƴƛŜǿȅǇƱŀŎƻƴŜ ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƴƛŀ ƛ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀΦ  
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Tabela 28. wŜȊŜǊǿŀ ƴŀ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎƻƴŜ ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƴƛŀ ƛ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ς ǿǇƱȅǿ Řȅǎƪƻƴǘŀ ƛ 

ujemnych rezerw  

 

 

D.2.4  ²ȅŎŜƴŀ ƪǿƻǘ ƴŀƭŜȍƴȅŎƘ Ȋ ǳƳƽǿ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛ όǳŘȊƛŀƱ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀǘƻǊŀ ǿ rezerwach 

techniczno ς ubezpieczeniowych 

tǊȊȅǎȊƱŜ ǇǊȊŜǇƱȅǿȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ǎŊ ǳǎǘŀƭŀƴŜ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴŜ ǘŜǊƳƛƴȅ ǿǇƱȅǿǳ 

ǏǊƻŘƪƽǿ Ȋ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǿŀǊǳƴƪŀƳƛ ǳƳƻǿȅ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛ ƻǊŀȊ Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ȊŀǎŀŘ 

ǊƻȊƭƛŎȊŀƴƛŀ Ȋ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀǘƻǊŜƳ ƻŘǊťōƴƛŜ Řƭŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǳƳƽǿ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛ ōƛƻǊŊŎ ǇƻŘ 

ǳǿŀƎť ǇǊȊŜǇƱȅǿȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǎƪƱŀŘŜƪΣ ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƵ ƛ ǇǊƻǿƛȊƧƛ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎȅƧƴȅŎƘΦ 

wartoŜĺ% rezerwy wartoŜĺ% rezerwy

Linia 4 Ubezpieczenie OC komunikacyjne 99 416,4 18,6% -2 003,6 -0,4%

Linia 5 Inne ubezpieczenie pojazd·w112,3 1,4% -153,7 -1,9%

Linia 7
Ubezpieczenie ogniowe i 

pozostağych szk·d rzeczowych
204,1 1,1% -351,8 -2,0%

Linia 2
Ubezpieczenie na wypadek utraty 

dochod·w
22,3 0,8% -7,1 -0,3%

Linia 8 Ubezpieczenie OC og·lne1 130,7 4,1% -1 627,3 -5,9%

Linia 11 Ubezpieczenie Assistance 2,8 0,5% -35,1 -6,2%

Linia 4 Ubezpieczenie OC komunikacyjne 80 920,1 18,3% -5 777,9 -1,3%

Linia 5 Inne ubezpieczenie pojazd·w207,0 2,6% -81,8 -1,0%

Linia 7
Ubezpieczenie ogniowe i 

pozostağych szk·d rzeczowych
356,3 2,3% -1 935,0 -12,3%

Linia 2
Ubezpieczenie na wypadek utraty 

dochod·w
47,2 1,8% -14,1 -0,5%

Linia 8 Ubezpieczenie OC og·lne1 311,7 5,4% -2 729,4 -11,2%

Linia 11 Ubezpieczenie Assistance 9,5 1,4% 0,0 0,0%

2018 rok

2017 rok

Rodzaje ubezpieczeŒ (linie biznesowe)

Rezerwa na niewypğacone odszkodowania

Dyskonto Ujemna wartoŜĺ rezerw
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Tabela 29. NŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǘȅǘǳƱŜƳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀǘƻǊŀ ǿ ǊŜȊŜǊǿŀŎƘ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴƻ ς 

ubezpieczeniowych w tys. ȊƱ 

 

{ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ŘŀƴŜ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǘȅǘǳƱŜƳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀǘƻǊŀ ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť ǿ 

½ŀƱŊŎȊƴƛƪǳ рΦ wŜȊŜǊǿȅ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴƻ-ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜ Řƭŀ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ 

ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ƴŀ ȍȅŎƛŜ ό{ΦмтΦлмΦлнύΦ  

 

D.3 LƴƴŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ¦ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ²ȊŀƧŜƳƴȅŎƘ α¢¦²έ ǿȅŎŜƴƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƛƴƴŜ ƴƛȍ ǊŜȊŜǊǿȅ 

techniczno-ubezpieczenioǿŜ ǿ ƪǿƻŎƛŜΣ Ȋŀ ƧŀƪŊ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘ ƳƻƎƱȅōȅ ƻƴŜ 

Ȋƻǎǘŀŏ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛƻƴŜ ƭǳō ǊƻȊƭƛŎȊƻƴŜ ǇƻƳƛťŘȊȅ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴȅƳƛ ƛ ŘƻōǊȊŜ ǇƻƛƴŦƻǊƳƻǿŀƴȅƳƛ 

stronami transakcji rynkowej.  

tǊȊȅ ǿȅŎŜƴƛŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ƴƛŜ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǎƛť ƪƻǊŜƪǘ ǿ ŎŜƭǳ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŀ ȊŘƻƭƴƻǏŎƛ 

kredytowej Towarzystwa.  

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƭŜŀǎƛƴƎǳ ƴƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŊΦ 

 

rezerwa 

skğadek

rezerwa na 

niewypğacone 

odszkodowania

rezerwa 

skğadek

rezerwa na 

niewypğacone 

odszkodowania

Pozycje z ZağŃcznika nr 5R0140 R0240 R0140 R0240

Linia 4 Ubezpieczenie OC komunikacyjne C0050 -14 247,5 205 033,7 -11 231,9 156 666,3 

Linia 5 Inne ubezpieczenie pojazd·wC0060 22,9 307,4 33,7 311,1 

Linia 7
Ubezpieczenie ogniowe i pozostağych 

szk·d rzeczowych
C0080 -7 535,7 10 353,4 -3 858,7 8 061,2 

Linia 2
Ubezpieczenie na wypadek utraty 

dochod·w
C0030 0,0 0,0 0,0 0,0 

Linia 8 Ubezpieczenie OC og·lneC0090 2,5 30,7 -24,6 20,7 

Linia 11 Ubezpieczenie Assistance C0120 -1 929,4 532,1 -2 116,0 570,4 

Korekta tyt. ryzyka kredytowego reasekuratora - 0,0 0,0 0,0 0,0 

2018 rok 2017 rok

Udziağ reasekuratora w rezerwach techniczno - 

ubezpieczeniowych

Linie biznesowe

Pozycje

z 

ZağŃcznik

a

nr 5
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bƛŜǇŜǿƴƻǏŏ ǿ ǿȅŎŜƴƛŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ǿȅƪŀȊŀƴŜ ǿ ōƛƭŀƴǎƛŜ Řƭŀ ŎŜƭƽǿ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ǿƎ ǎǘŀƴǳ ƴŀ ом 

grudnia 2018 Ǌƻƪǳ ǎŊ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀƳƛ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅƳƛ Řƻ ƧŜŘƴŜƎƻ ǊƻƪǳΦ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ 

ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ƻǇƽȋƴƛŜƵ ǿ ǎǇƱŀŎƛŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵΦ ¢ȅƳ ǎŀƳȅƳ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŏ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ 

kwoty, Ƨŀƪ ƛ ǘŜǊƳƛƴǳ ǇƱŀǘƴƻǏŎƛ ƻƪŀȊŀƱŀ ǎƛť ƴƛŜƛǎǘƻǘƴŀ ǇǊȊȅ ǿȅŎŜƴƛŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵΦ Wǎƪŀȋƴƛƪ 

ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŎƛ Ƨest ograniczony do minimum.  

 

½Ƴƛŀƴȅ ȊŀǎŀŘ ǿȅŎŜƴȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ ǊŜȊŜǊǿȅ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴƻ ς ubezpieczeniowe 

W 2018 roku ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ȊƳƛŀƴȅ ȊŀǎŀŘ ǿȅŎŜƴȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ ǊŜȊŜǊǿȅ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴƻ ς 

ubezpieczeniowe. {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ǿȅŎŜƴƛŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ ǊŜȊŜǊǿȅ 

techniczno ς ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻǇƛǎŀƴŜ ǿ ǇƻȊȅŎƧŀŎƘ ǇƻƴƛȍŜƧΦ 

 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȊȅŎƘ 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȊȅŎƘ ǿȅƴƛƪŀƧŊ Ȋ ǊŜȊŜǊǿ ƴŀ ƻŘǇǊŀǿȅ ŜƳŜǊȅǘŀƭƴƻ-

ǊŜƴǘƻǿŜ ƻǊŀȊ Ȋ ǊŜȊŜǊǿ ƴŀ ƻŘǇǊŀǿȅ ǇƻǏƳƛŜǊǘƴŜ Řƭŀ ǊƻŘȊƛƴ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿΦ ¾ǊƽŘƱŜƳ ŘŀƴȅŎƘ Řƻ 

ǿȅŎŜƴȅ ǿ ōƛƭŀƴǎƛŜ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅƳ ǎŊ ǿŀǊǘƻǏŎƛ Ȋ ōƛƭŀƴǎǳ ǎǘŀǘǳǘƻwego wg PSR. Rezerwy na 

ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ŜƳŜǊȅǘŀƭƴŜ ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƻǿŜ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ǎŊ 

ǘǿƻǊȊƻƴŜ ƳŜǘƻŘŀƳƛ ŀƪǘǳŀǊƛŀƭƴȅƳƛ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ ǿ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƛŜ ȊŀǎŀŘȅ 

ǿȅƴŀƎǊŀŘȊŀƴƛŀΦ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀ ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȊȅŎƘ ǇǊƻƎǊŀƳƽǿ ŜƳŜǊȅǘŀƭƴȅŎƘ ƪǘƽǊŜ 

ƴŀƪƱŀŘŀƱȅ ōȅ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǿȅŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŀ ƛŎƘ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧťΦ  

² нлму Ǌƻƪǳ ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛƛ ǿȅŎŜƴȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ 

pracowniczych do bilansu ekonomicznego. 

 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǿŀǊǳƴƪƻǿŜ 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǿŀǊǳƴƪƻǿŜ ǎŊ ǿȅŎŜƴƛŀƴŜ ǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ǇǊȊȅ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ 

ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅŎƘ ƳŜǘƻŘ ǿȅŎŜƴȅ ǿ ǎǇƻǎƽō ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ŀǊǘΦ мл ǳǎǘΦ т Ǉƪǘ ō Aktu 

DŜƭŜƎƻǿŀƴŜƎƻ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ȊŘȅǎƪƻƴǘƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƱȅǿƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ 
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str. 137 

 

ǿȅƳŀƎŀƴȅŎƘ ƴŀ ǿȅǇŜƱƴƛŜƴƛŜ ǘȅŎƘȍŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǇǊȊȅ ǳȍȅŎƛǳ ōŀȊƻǿŜƧ struktury terminowej 

stopy procentowej wolnej od ryzyka. ² нлму Ǌƻƪǳ ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛƛ 

ǿȅŎŜƴȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǿŀǊǳƴƪƻǿȅŎƘ Řƻ ōƛƭŀƴǎǳ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƎƻΦ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƱƻ 

ǿ нлму Ǌƻƪǳ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǿŀǊǳƴƪƻǿȅŎƘΦ 

 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ǊŜȊŜǊǿȅ  όƛƴƴŜ ƴƛȍ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴƻ-ubezpieczeniowe) 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ǊŜȊŜǊǿȅ  όƛƴƴŜ ƴƛȍ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴƻ-ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜύ ƻōŜƧƳǳƧŊΥ 

 ǊŜȊŜǊǿȅ ƴŀ ƴƛŜǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴŜ ǳǊƭƻǇȅ ǿȅǇƻŎȊȅƴƪƻǿŜ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ, 

 rezerwy  na  nagrody, 

 ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ  ǊŜȊŜǊǿȅΦ 

¾ǊƽŘƱŜƳ ŘŀƴȅŎƘ Řƻ ǿȅŎŜƴȅ ǿ ōƛƭŀƴǎƛŜ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅƳ ǎŊ ǿŀǊǘƻǏŎƛ Ȋ ōƛƭŀƴǎǳ ǎǘŀǘǳǘƻǿŜƎƻ ǿƎ 

PSR. tƻȊƻǎǘŀƱŜ ǊŜȊŜǊǿȅ όƛƴƴŜ ƴƛȍ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴƻ-ubezpieczeniowe) Towarzystwo tworzy w 

ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜƧΣ ǿƛŀǊȅƎƻŘƴƛŜ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴŀ ǇŜǿƴŜ ƭǳō ǿ ŘǳȍȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ 

ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴŜ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƪǿƻǘť Ƴƻȍƴŀ ǿ ǎǇƻǎƽō ǿƛŀǊȅƎƻŘƴȅ 

ƻǎȊŀŎƻǿŀŏΦ tƻȊƻǎǘŀƱŜ ǊŜȊŜǊǿȅ ǿȅŎŜƴƛŀƴŜ ǎŊ Ƨŀƪƻ ǿŀǊǘƻǏŏ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŀ Ȋ ƴŀƧƭŜǇǎȊŜƎƻ 

ƻǎȊŀŎƻǿŀƴƛŀ ǿȅƳŀƎŀƴȅŎƘ ǇƱŀǘƴƻǏŎƛ ǇƻǘǊȊŜōƴȅŎƘ Řƻ ǳǊŜƎǳƭƻǿŀƴƛŀ ƻōŜŎƴȅŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ƴŀ 

ŘȊƛŜƵ ōƛƭŀƴǎƻǿȅΣ ǊƽǿƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƪǎƛťƎƻǿŜƧ ǿŜŘƱǳƎ a{{CΦ 

wŜȊŜǊǿȅ ǿȅŎŜƴƛŀƴŜ ǎŊ Ƨŀƪƻ ǿŀǊǘƻǏŏ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŀ Ȋ ƴŀƧƭŜǇǎȊŜƎƻ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴƛŀ ǿȅƳŀƎŀƴȅŎƘ 

ǇƱŀǘƴƻǏŎƛ ǇƻǘǊȊŜōƴȅŎƘ Řƻ ǳǊŜƎǳƭƻǿŀƴƛŀ ƻōŜŎƴȅŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ōƛƭŀƴǎƻǿȅΣ ǊƽǿƴŜƧ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƪǎƛťƎƻǿŜƧ ǿŜŘƱǳƎ a{{CΦ ¢ȅƳ ǎŀƳȅƳ ǊƽȍƴƛŎŜ Řƭŀ ŎŜƭƽǿ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ƴƛŜ 

ǿȅǎǘťǇǳƧŊΦ 

² нлму Ǌƻƪǳ ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛƛ ǿȅŎŜƴȅ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ǊŜȊŜǊǿ Řƻ ōƛƭŀƴǎǳ 

ekonomicznego. 
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½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ŜƳŜǊȅǘŀƭƴȅŎƘ Řƭŀ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ 

wŜȊŜǊǿȅ ƴŀ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ŜƳŜǊȅǘŀƭƴŜ ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƻǿŜ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƴŀ ǊȊŜŎȊ 

ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ǎŊ ǘǿƻǊȊƻƴŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ƻǊŀȊ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƛŜ ȊŀǎŀŘ ǿȅŎŜƴƛŀƴƛŀ ƳŜǘƻŘŀƳƛ ŀƪǘǳŀǊƛŀƭƴȅƳƛΦ wŜȊŜǊǿȅ ǿȅŎŜƴƛŀƴŜ ǎŊ ǿ ōƛƭŀƴǎƛŜ 

ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅƳ ǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŜƧ ǿ ōƛƭŀƴǎie statutowym zgodnie z MSR 19. Tym 

ǎŀƳȅƳ ǊƽȍƴƛŎŜ Řƭŀ ŎŜƭƽǿ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ƴƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŊΦ ² нлму Ǌƻƪǳ ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ȊƳƛŀƴȅ ǿ 

ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛƛ ǿȅŎŜƴȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ŜƳŜǊȅǘŀƭƴȅŎƘ Řƭŀ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ Řƻ 

bilansu ekonomicznego. 

 

wŜȊŜǊǿŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘǊƻŎȊƻƴŜƎo podatku dochodowego 

wŜȊŜǊǿť Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘǊƻŎȊƻƴŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ ǘǿƻǊȊȅ ǎƛť ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇǊȊŜƧǏŎƛƻǿȅƳƛ 

ǊƽȍƴƛŎŀƳƛ ƳƛťŘȊȅ ǿȅƪŀȊȅǿŀƴŊ ǿ ƪǎƛťƎŀŎƘ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛŊ ŀƪǘȅǿƽǿ ƛ Ǉŀǎȅǿƽǿ ŀ 

ƛŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛŊ ǇƻŘŀǘƪƻǿŊΦ wŜȊŜǊǿť ǘǿƻǊȊȅ ǎƛť ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƪǿƻǘȅ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻΣ 

wymagŀƧŊŎŜƧ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ȊŀǇƱŀǘȅΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǿȅǎǘťǇƻǿŀƴƛŜƳ ŘƻŘŀǘƴƛŎƘ ǊƽȍƴƛŎ 

ǇǊȊŜƧǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǘƻ ƧŜǎǘ ǊƽȍƴƛŎΣ ƪǘƽǊŜ ǎǇƻǿƻŘǳƧŊ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ǇƻŘǎǘŀǿȅ ƻōƭƛŎȊŜƴƛŀ ǇƻŘŀǘƪǳ 

ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ  

²ȅǎƻƪƻǏŏ ǊŜȊŜǊǿȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘǊƻŎȊƻƴŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ ǳǎǘŀƭŀ ǎƛť przy 

ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛǳ ǎǘŀǿŜƪ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ Ǌƻƪǳ Ǉƻǿǎǘŀƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ 

podatkowego. 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǿȅƭƛŎȊŜƴƛŀ ƪƻǊŜƪǘȅ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘǊƻŎȊƻƴŜƎƻ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǊƽȍƴƛŎ 

ƳƛťŘȊȅ ōƛƭŀƴǎŜƳ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅƳ ƻǊŀȊ ōƛƭŀƴǎŜƳ statutowym ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻǘǊzeby 

ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǿŜŘƱǳƎ t{wΦ tƻŘǎǘŀǿŊ Řƻ ǿȅƭƛŎȊŜƴƛŀ ƪƻǊŜƪǘȅ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ 

ȊƳƛŀƴȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵΦ  

Wycena dokonywana jest zgodnie z art. 15 Aktu Delegowanego. ² нлму Ǌƻƪǳ ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ 

ȊƳƛŀƴȅ ǿ ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛƛ ǿȅŎŜƴȅ ǊŜȊŜǊǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘǊƻŎȊƻƴŜƎƻ Řƻ ōƛƭŀƴǎǳ 

ekonomicznego. hŘ нлму Ǌƻƪǳ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƪƻƳǇŜƴǎǳƧŜ ŀƪǘȅǿŀ ƛ ǊŜȊŜǊǿȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ 

odroczonego podatku dochodowego w bilansie ekonomicznym. 
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½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƛ ǿƻōŜŎ ǇƻǏǊŜŘƴƛƪƽǿ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿȅŎƘ  

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ όǿ ǘȅƳ ǿƻōŜŎ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŀƧŊŎȅŎƘ ƛ ǇƻǏǊŜŘƴƛƪƽǿ 

ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿȅŎƘύ ƻōŜƧƳǳƧŊΥ 

 ƪǿƻǘȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŊΣ ƴƛŜǳƧťǘŜ ǿ ǊŜȊŜǊǿŀŎƘ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴƻ- 

ubezpieczeniowyŎƘΣ ƴŀƭŜȍƴŜ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŀƧŊŎȅƳ ƛ ƛƴƴȅƳ ǳōŜȊǇƛŜŎȊȅŎƛŜƭƻƳΣ 

 ƪǿƻǘȅ ƴŀƭŜȍƴŜ ǇƻǏǊŜŘƴƛƪƻƳ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿȅƳ ƭǳō ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎȅƧƴȅƳ όƴǇΦ ƴŀƭŜȍƴŜΣ 

ŀƭŜ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎƻƴŜ ƧŜǎȊŎȊŜ ǇǊȊŜȊ ȊŀƪƱŀŘ ǇǊƻǿƛȊƧŜ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŀύΣ Ȋ 

ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ƛ ƘƛǇƻǘŜƪ ƻŘ ȊŀƪƱŀŘƽǿ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵΣ ƧŜȍŜƭƛ ƴƛŜ ǎŊ ƻƴŜ 

ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŊΦ 

¾ǊƽŘƱŜƳ ŘŀƴȅŎƘ Řƻ ǿȅŎŜƴȅ ǿ ōƛƭŀƴǎƛŜ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅƳ ǎŊ ǿŀǊǘƻǏŎƛ Ȋ ōƛƭŀƴǎǳ ǎǘŀǘǳǘƻǿŜƎƻ ǿƎ 

PSR. tǊȊȅ ǿȅŎŜƴƛŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ όǿ ǘȅƳ ǿƻōŜŎ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŀƧŊŎȅŎƘ ƛ 

ǇƻǏǊŜŘƴƛƪƽǿ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿȅŎƘύ Řƭŀ ǇƻǘǊȊŜō ōƛƭŀƴǎǳ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƎƻ ǳƧƳǳƧŜ ǎƛť 

ǇǊȊŜǘŜǊƳƛƴƻǿŀƴŜ ƪǿƻǘȅ ƴŀƭŜȍƴŜ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŀƧŊŎȅƳΣ ǇƻǏǊŜŘƴƛƪƻƳ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿȅƳΣ 

ȊŀƪƱŀŘƻƳ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ǎŊ ǳƧťǘŜ ǿ ǇǊȊŜǇƱȅǿŀŎƘ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƴȅŎƘ ǇǊȊȅ 

liczeniu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych. 

² нлму Ǌƻƪǳ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛƛ ǿȅŎŜƴȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ Řƻ 

ōƛƭŀƴǎǳ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƎƻΦ {ƪǳǘƪƛ ȊƳƛŀƴȅ ǿȅŎŜƴȅ ƴƛŜ ǎŊ ƛǎǘƻǘƴŜ Řƭŀ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀΦ  

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ǎŊ ǿȅŎŜƴƛŀƴŜ ǇǊȊȅ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ alternatywnej metody 

ǿȅŎŜƴȅ όǇƻŘŜƧǏŎƛŜ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜύ ǿ ƪǿƻŎƛŜ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴŜƧ Řƻ ǎǇƱŀǘȅ ȊŘȅǎƪƻƴǘƻǿŀƴŜƧ Řƻ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ōƛŜȍŊŎŜƧ ǎǘƻǇŊ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŊ ǿƻƭƴŊ ƻŘ ǊȅȊȅƪŀ ǳǎǘŀƭƻƴŊ ǇǊȊŜȊ 9Lht!Φ 

 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛ ōƛŜǊƴŜƧ 

.ƛƭŀƴǎ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ǿŜŘƱǳƎ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ ǿ ǇƻȊȅŎƧƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ 

ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛ ǇǊŜȊŜƴǘǳƧŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ǳƳƽǿ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛ ōƛŜǊƴŜƧΦ 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛ ƻōŜƧƳǳƧŊ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ōƛŜȍŊŎŜ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀǘƻǊƽǿΣ 

ōǊƻƪŜǊƽǿ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǳƳƽǿ reasekuracji biernej, za 

ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƴȅŎƘ ǿ ǳŘȊƛŀƭŜ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀǘƻǊŀ ǿ ǊŜȊŜǊǿŀŎƘ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴƻ ς 
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ubezpieczeniowych (kwoty wymagalne w kolejnych okresach sprawozdawczych). 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛ ǿȅŎŜƴƛŀ ǎƛť ǇǊȊȅ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ŀƭǘŜǊƴŀtywnych metod 

ǿȅŎŜƴȅ όǇƻŘŜƧǏŎƛŜ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜύ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴȅ ǘŜǊƳƛƴ ƛŎƘ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ ƻǊŀȊ 

ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řȅǎƪƻƴǘŀ Řƻ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ǿǇƱȅǿƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΦ 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ǎǳƳť ǊƻȊǊŀŎƘǳƴƪƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛ ƻǊŀȊ 

ǊƻȊƭƛŎȊŜƵ ƳƛťŘȊȅƻƪǊŜǎƻǿȅŎƘ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛΦ ²ȅƪŀȊȅǿŀƴŜ ǎŊ ǿ ǇŀǎȅǿŀŎƘ 

Towarzystwa:  

 ǿ ǇƻȊȅŎƧƛΥ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛ ōƛŜǊƴŜƧ ς ƪǿƻǘȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ 

ǳŘȊƛŀƱǳ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀǘƻǊƽǿ ǿ ǎƪƱŀŘƪŀŎƘΣ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ƪǿƻǘ ǇǊȊŜǘŜǊƳƛƴƻǿŀƴȅŎƘΣ 

 w pozycƧƛΥ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ όƴƛŜǿȅƪŀȊŀƴŜ ǿ ƛƴƴȅŎƘ ǇƻȊȅŎƧŀŎƘύ ς kwoty 

ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀǘƻǊƽǿ ǿ ǎƪƱŀŘƪŀŎƘΣ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛu do kwot 

nieprzeterminowanych. 

 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ όƘŀƴŘƭƻǿŜΣ ƛƴƴŜ ƴƛȍ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƧύ 

W poȊȅŎƧƛ tƻȊƻǎǘŀƱŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƴŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ ²ȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŏ LL ǳƧƳǳƧŜ ǎƛťΥ 

 ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƴƛŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀƳƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿȅƳƛ ƛ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎȅƧƴȅƳƛΣ  

 ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƭƻƪŀŎȅƧƴŜƧ όȊ ǘȅǘǳƱǳ ŀƭƻƪŀŎƧƛ ǎƪƱŀŘŜƪύ, 

 rozliczenia ƳƛťŘȊȅƻƪǊŜǎƻǿŜ ōƛŜǊƴŜΣ ƴƛŜȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŊ ŀƴƛ 

ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎȅƧƴŊΣ Ȋŀ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘǊƻŎȊƻƴŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳ 

dochodowego. 

¾ǊƽŘƱŜƳ ŘŀƴȅŎƘ Řƻ ǿȅŎŜƴȅ ǿ ōƛƭŀƴǎƛŜ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅƳ ǎŊ ǿŀǊǘƻǏŎƛ Ȋ ōƛƭŀƴǎǳ ǎǘŀǘǳǘƻǿŜƎƻ ǿƎ 

PSR. W 2018 rokǳ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛƛ ǿȅŎŜƴȅ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ Řƻ 

ōƛƭŀƴǎǳ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƎƻΦ {ƪǳǘƪƛ ȊƳƛŀƴȅ ǿȅŎŜƴȅ ƴƛŜ ǎŊ ƛǎǘƻǘƴŜ Řƭŀ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀΦ 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ όƘŀƴŘƭƻǿŜύ ǎŊ ǿȅŎŜƴƛŀƴŜ ǇǊȊȅ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƧ ƳŜǘƻŘȅ 

ǿȅŎŜƴȅ ǿ ǎǇƻǎƽō ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ art. 10 ust. 7 pkt b Aktu DŜƭŜƎƻǿŀƴŜƎƻ όǇƻŘŜƧǏŎƛŜ 

dochodowe). tƻŘŜƧǏŎƛŜ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜ ƧŜǎǘ ƻǇŀǊǘŜ ƴŀ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ǇǊȊŜǇƱȅǿŀŎƘ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ 

ȊŘȅǎƪƻƴǘƻǿŀƴȅŎƘ Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ōƛŜȍŊŎŜƧ ǎǘƻǇŊ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŊ ǿƻƭƴŊ ƻŘ ǊȅȊȅƪŀΦ {ȊŀŎǳƴƪƻǿŜ 
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ǇǊȊȅǎȊƱŜ ǇǊȊŜǇƱȅǿȅ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǊƻȊƭƛŎȊŜƵ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƧŊ ǿŀǊǳƴƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ 

umowie z kontrahentem. 

 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǇƻŘǇƻǊȊŊŘƪƻǿŀƴŜ 

5ƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǇƻŘǇƻǊȊŊŘƪƻǿŀƴȅŎƘ ȊŀƭƛŎȊŀ ǎƛť ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀΣ ƪǘƽǊŜ ǿ ǊŀȊƛŜ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛ ƭǳō 

ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ ȊŀƪƱŀŘǳ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ōťŘŊ ǎǇƱŀŎŀƴŜ Ǉƻ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛǳ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƛƴƴȅŎƘ ǿƛŜǊȊȅŎƛŜƭƛ 

Towarzystwa. 

¾ǊƽŘƱŜƳ ŘŀƴȅŎƘ Řƻ ǿȅŎŜƴȅ ǿ ōƛƭŀƴǎƛŜ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅƳ ǎŊ ǿŀǊǘƻǏŎƛ Ȋ ōƛƭansu statutowego wg 

PSR. ²ŀǊǘƻǏŏ ƎƻŘȊƛǿŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǇƻŘǇƻǊȊŊŘƪƻǿŀƴȅŎƘ ǿȅŎŜƴƛŀƴŀ ƧŜǎǘ ǇǊȊȅ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ 

ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅŎƘ ƳŜǘƻŘ ǿȅŎŜƴȅ  ǿ ǎǇƻǎƽō ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ŀǊǘΦ мл ǳǎǘΦ т Ǉƪǘ ō  Aktu 

DŜƭŜƎƻǿŀƴŜƎƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴƛŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ōƛŜȍŊŎŜƧ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ǇǊȊŜǇƱȅǿƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ Ȋ 

ǇƻȍȅŎȊƪƛ Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳΥ 

 ǊȅƴƪƻǿŜƧ ǎǘƻǇȅ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜƧ ǳǎǘŀƭŀƴŜƧ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ŀƪǘǳŀƭƴŊ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǿȅŎŜƴȅ ǎǘƻǇť 

Ǉƭǳǎ ƳŀǊȍŀΣ  

 ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ǳƳƻǿȅ ǇƻȍȅŎȊƪƛΦ 

bŀ ƪƻƴƛŜŎ нлму Ǌƻƪǳ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƱƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǇƻŘǇƻǊȊŊŘƪƻǿŀƴȅŎƘΦ  

 

!ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜ ƳŜǘƻŘȅ ǿȅŎŜƴȅ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴŜ ǇǊȊȅ ǿȅŎŜƴƛŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ 

tǊȊȅ ǿȅŎŜƴƛŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƛ ǿƻōŜŎ ǇƻǏǊŜŘƴƛƪƽǿ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿȅŎƘΣ 

ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛ ōƛŜǊƴŜƧΣ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

ubezpieczeniowej i niewykazanych w innych pozycjach Towarzystwo stosuje alternatywne 

ƳŜǘƻŘȅ ǿȅŎŜƴȅ όǇƻŘŜƧǏŎƛŜ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜύ ǿ ƪǿƻŎƛŜ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴŜƧ Řƻ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ 

ȊŘȅǎƪƻƴǘƻǿŀƴŜƧ Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ōƛŜȍŊŎŜƧ ǎǘƻǇŊ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŊ ǿƻƭƴŊ ƻŘ ǊȅȊȅƪŀ ǳǎǘŀƭƻƴŊ ǇǊȊŜȊ 

EIOPA. 
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Stosowane ȊŀƱƻȍŜƴƛŀ ƛ ƻŎŜƴȅ ǇǊȊȅ ǿȅŎŜƴƛŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ǿȅƪŀȊŀƴŜ ǿ ōƛƭŀƴǎƛŜ Řƭŀ ŎŜƭƽǿ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ǿƎ ǎǘŀƴǳ ƴŀ ом 

grudnia 2018 Ǌƻƪǳ ǎŊ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀƳƛ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅƳƛ Řƻ ƧŜŘƴŜƎƻ ǊƻƪǳΦ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ 

ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ƻǇƽȋƴƛŜƵ ǿ ǎǇƱŀŎƛŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵΦ ½ŀƱƻȍƻƴƻ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪ ǎǇƱŀǘȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ 

na poziomie 100%. 

 

D.4 Alternatywne metody wyceny 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ нно ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƧ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ŀƪǘȅǿŀ ǿȅŎŜƴƛŀ 

ǎƛť ǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧΣ ŎȊȅƭƛ ǿ ƪǿƻŎƛŜΣ Ȋŀ ƧŀƪŊ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘ ƳƻƎƱȅōȅ Ȋƻǎǘŀŏ 

ǿȅƳƛŜƴƛƻƴŜ ǇƻƳƛťŘȊȅ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴȅƳƛ ƛ ŘƻōǊȊŜ ǇƻƛƴŦƻǊƳƻǿŀƴȅƳƛ ǎǘǊƻƴŀƳƛ ǘǊŀƴǎŀƪŎji. 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƪƛŜǊǳƧŜ ǎƛť ƘƛŜǊŀǊŎƘƛŊ ƳŜǘƻŘ ǿȅŎŜƴȅ ƻǇƛǎŀƴŊ ǿ ŀǊǘΦ мл !ƪǘǳ 5ŜƭŜƎƻǿŀƴŜƎƻΦ  

{ƪƱŀŘƴƛƪ ŀƪǘȅǿƽǿ ƧŜǎǘ ǳǿŀȍŀƴȅ Ȋŀ ƴƻǘƻǿŀƴȅ ƴŀ ŀƪǘȅǿƴȅƳ ǊȅƴƪǳΣ ƧŜǏƭƛ ǿȅǎǘťǇǳƧŜ 

ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŀ ƭƛŎȊōŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ ŀ ƪǿƻǘƻǿŀƴŜ ŎŜƴȅ ǎŊ Ʊŀǘǿƻ ƛ ǊŜƎǳƭŀǊƴƛŜ ŘƻǎǘťǇƴŜ ƻǊŀȊ 

repreȊŜƴǘǳƧŊ ŀƪǘǳŀƭƴŜ ƛ ǊŜƎǳƭŀǊƴƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŊŎŜ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ȊŀǿƛŜǊŀƴŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ 

ƳƛťŘȊȅ ǎǘǊƻƴŀƳƛΦ 

W ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ōǊŀƪǳ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ŀƪǘȅǿƽǿ ƭǳō 

ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴƻ-ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜΣ ǿŜŘƱǳƎ ŎŜƴ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘ ƴƻǘowanych na 

ŀƪǘȅǿƴȅŎƘ ǊȅƴƪŀŎƘΣ ǘȅŎƘ ǎŀƳȅŎƘ ŀƪǘȅǿƽǿ ƭǳō ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵΣ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴƻ-

ubezpieczeniowe, Towarzystwo wykorzystuje alternatywne metody wyceny.  

aŜǘƻŘŀ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŀ ƧŜǎǘ ǎǇƽƧƴŀ Ȋ ŀǊǘΦ мл ǳǎǘΦ м Aktu DŜƭŜƎƻǿŀƴŜƎƻ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƎƻΣ ƛȍ 

ȊŀƪƱŀŘȅ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƛ ȊŀƪƱŀŘȅ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛ ǇǊȊȅ ǿȅŎŜƴƛŜ ŀƪǘȅǿƽǿ ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ 

ŀǊǘΦ ф ǳǎǘΦ мΣ н ƛ о ƪƛŜǊǳƧŊ ǎƛť ƘƛŜǊŀǊŎƘƛŊ ǿȅŎŜƴȅ ƻƪǊŜǏƭƻƴŊ ǿ ǳǎǘΦ нςтΣ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƧŊŎ ǘŜ ŎŜŎƘȅ 

ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ŀƪǘȅǿƽǿ ƭǳō ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵΣ ƪǘƽǊŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȅ Ǌȅƴƪǳ ǿȊƛťƭƛōȅ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ǇǊȊȅ 

wycenƛŜ ǘŜƎƻ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ŀƪǘȅǿƽǿ ƭǳō ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǿ Řƴƛǳ ǿȅŎŜƴȅΣ ǿ ǘȅƳ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ƛ 

ƭƻƪŀƭƛȊŀŎƧť ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ŀƪǘȅǿƽǿ ƭǳō ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ƻǊŀȊ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ 

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƭǳō ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ŀƪǘȅǿƽǿΦ 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ǎǘƻǎǳƧŜ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜ ƳŜǘƻŘȅ ǿȅŎŜƴȅ ǎǇƽƧƴŜ Ȋ ǇƻŘŜƧǏŎƛŜƳ ǊȅƴƪƻǿȅƳΣ 

ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳΣ ƪƻǎȊǘƻǿȅƳ ƭǳō ōƛŜȍŊŎŜƎƻ ƪƻǎȊǘǳ ƻŘǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ƻǇƛǎŀƴŜ ǿ ŀǊǘΦ мл ǳǎǘΦ т !ƪǘǳ 
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5ŜƭŜƎƻǿŀƴŜƎƻΦ ² ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ŀƪǘȅǿ ǿȅŎŜƴƛŀƴȅŎƘ ǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ Ȋŀ ǇƻƳƻŎŊ 

ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅŎƘ ƳŜǘƻŘ ǿȅŎŜƴȅ ǇǊȊȅ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ  ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ǎǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ƭǳō 

ǿǎƪŀȋƴƛƪƽǿ ǎƪǳǘŜŎȊƴƻǏŎƛ ǿƛƴŘȅƪŀŎƧƛΣ Ŏƻ Řƻ ȊŀǎŀŘȅ ǎŊ ƻƴŜ ŀƪǘǳŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ 

danych historycznych i statystycznych. 

² ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ŀƪǘȅǿƽǿ ƛ Ǉŀǎȅǿƽǿ ǿȅŎŜƴƛŀƴȅŎƘ ǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ Ȋŀ ǇƻƳƻŎŊ 

alternatywnych metod wyceny ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŏ ǎȊŀŎǳƴƪƽǿ ŘƻǘȅŎȊȅ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴȅŎƘ 

ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪƽǿκǿǎƪŀȋƴƛƪƽǿ ǿ ǿȅŎŜƴƛŜ: 

 ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŀƧŊŎȅŎƘ - ȊŀƱƻȍŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ 

ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴŜƎƻ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪŀ ǎǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ǳǎǘŀƭƻƴƻ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƘƛǎǘƻǊȅŎȊƴȅŎƘ 

danych w zakreǎƛŜ ǎǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǎƪƱŀŘŜƪ  za okres 5 lat 

ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ǊƻƪΣ Ȋŀ ƪǘƽǊȅ Řƻƪƻƴȅǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ǿȅŎŜƴŀ ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ƴŀ ƪǿŀǊǘŀƱȅ. 

¦ǎǘŀƭƻƴȅ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪ ƧŜǎǘ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǎǘƻǎƻǿŀƴȅ Řƻ ŀƪǘǳŀƭƴŜƎƻ ǇƻȊƛƻƳǳ 

ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜǘŜǊƳƛƴƻǿŀƴȅŎƘ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǎƪƱŀŘŜƪ wykazanych w bilansie na 31 grudnia 

нлму ǊƻƪΦ bŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŀƧŊŎȅŎƘ ǎŊ ǳƧƳƻǿŀƴŜ ǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ǇǊȊȅ 

Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ǇƻŘŜƧǏŎƛŀ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ ƻǇŀǊǘŜƎƻ ƴŀ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ 

ǇǊȊŜǇƱȅǿŀŎƘ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǎƪƱŀŘŜƪ ȊŘȅǎƪƻƴǘƻǿŀƴȅŎƘ Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ōƛŜȍŊŎŜƧΦ 

Stosowanie ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƧ ƳŜǘƻŘȅ ǿȅŎŜƴȅ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ 

ubezpieczonych wynika z braku aktywnego rynku dla tych pozycji.  

 ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǊŜƎǊŜǎƻǿȅŎƘ - ȊŀƱƻȍŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴŜƎƻ 

ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ ǎƪǳǘŜŎȊƴƻǏŎƛ ǿƛƴŘȅƪŀŎƧƛ ǎǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ǳǎǘŀƭƻƴƻ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƘƛǎǘƻǊȅŎȊƴȅŎƘ 

ŘŀƴȅŎƘ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǎƪǳǘŜŎȊƴƻǏŎƛ ǿƛƴŘȅƪƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǊŜƎǊŜǎƻǿȅŎƘ za okres 10 

ƭŀǘ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ Ǌƻƪ Ȋŀ ƪǘƽǊȅ Řƻƪƻƴȅǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ǿȅŎŜƴŀΣ ǇƻȊȅǎƪŀƴŜ Ȋ ƪǎƛťƎƛ 

pomocniczej K@RNIK i SLS OMEG@Φ ¦ǎǘŀƭƻƴȅ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪ ƧŜǎǘ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ 

ǎǘƻǎƻǿŀƴȅ Řƻ ŀƪǘǳŀƭƴŜƎƻ ǇƻȊƛƻƳǳ ǿƛƴŘȅƪƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǿȅƪŀȊŀƴȅŎƘ ǿ 

sprawozdaniu na 31 grudnia 2018 rok. bŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ŘƻŎƘƻŘȊƻƴŜ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǊŜƎǊŜǎƽǿ ǎŊ 

ǳƧƳƻǿŀƴŜ ǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ǇǊȊȅ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ǇƻŘŜƧǏŎƛŀ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ 

opartego na przeǿƛŘȅǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ǇǊȊŜǇƱȅǿŀŎƘ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ 

ǿƛƴŘȅƪƻǿŀƴȅŎƘ ǊŜƎǊŜǎƽǿ ȊŘȅǎƪƻƴǘƻǿŀƴȅŎƘ Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ōƛŜȍŊŎŜƧΦ Stosowanie 
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ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƧ ƳŜǘƻŘȅ ǿȅŎŜƴȅ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǊŜƎǊŜǎƻǿȅŎƘ ǿȅƴƛƪŀ Ȋ 

braku aktywnego rynku dla tych pozycji. 

 w odniesieniǳ Řƻ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ǇƻǏǊŜŘƴƛƪƽǿ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿȅŎƘ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť 

alternatywne metody wyceny - ǇƻŘŜƧǏŎƛŜ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜ - ǿ ǎǇƻǎƽō ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ŀǊǘΦ мл 

ust. 7 pkt b Aktu DŜƭŜƎƻǿŀƴŜƎƻ Ƨŀƪƻ ǿŀǊǘƻǏŏ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ǇǊȊŜǇƱȅǿƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ 

ȊŘȅǎƪƻƴǘƻǿŀƴŀ ǎǘƻǇŊ ǿƻƭƴŊ ƻŘ ǊȅȊȅƪŀ Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ 

ǿŀǊǳƴƪƽǿ ǳƳƻǿȅ Ȋ ǇƻǏǊŜŘƴƛƪƛŜƳ ƻǊŀȊ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴŜƎƻ ǘŜǊƳƛƴǳ 

ǎǇƱŀǘȅ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƘƛǎǘƻǊȅŎȊƴȅŎƘ ŘŀƴȅŎƘ Ȋŀ ƻƪǊŜǎ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ 

ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ŘȊƛŜƵ ōƛƭŀƴǎƻǿȅΦ Stosowanie alternatywnej 

ƳŜǘƻŘȅ ǿȅŎŜƴȅ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ǇƻǏǊŜŘƴƛƪƽǿ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿȅŎƘ 

wynika z braku aktywnego rynku dla tych pozycji. 

 ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛ ǿȅŎŜƴƛŀƴŜ ǎŊ ǇǊȊȅ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ 

ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƧ ƳŜǘƻŘȅ ǿȅŎŜƴȅ όǇƻŘŜƧǏŎƛŜ Řochodowe) w kwocie prawdopodobnej 

Řƻ ȊŀǇƱŀǘȅ ȊŘȅǎƪƻƴǘƻǿŀƴŜƧ Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ōƛŜȍŊŎŜƧ ǎǘƻǇŊ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŊ ǿƻƭƴŊ ƻŘ ǊȅȊȅƪŀ 

ǳǎǘŀƭƻƴŊ ǇǊȊŜȊ 9Lht!Φ  

 w ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ǘǊǿŀƱȅŎƘ ό ǊȊŜŎȊƻǿȅŎƘ ǎƪƱŀŘƴƛƪƽǿ ƳŀƧŊǘƪǳύ 

ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜ ƳŜǘƻŘȅ ǿȅŎŜƴȅ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ мл ǳǎǘΦ т Ǉƪǘ Ŏ Aktu 

DŜƭŜƎƻǿŀƴŜƎƻ όǇƻŘŜƧǏŎƛŜ ƪƻǎȊǘƻǿŜύ ǎǘƻǎǳƧŊŎ ǊŜƎǳƭŀŎƧŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ 

aƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅƳ {ǘŀƴŘŀǊŘȊƛŜ wŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ мс wȊŜŎȊƻǿŜ ŀƪǘȅǿŀ ǘǊǿŀƱŜ ǿ 

oparciu o ȊŀƱƻȍŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƻŎŜƴȅ ŜŦŜƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŀ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ƳŀƧŊǘƪǳ 

oraz ŘƱǳƎƻǏŎƛ ƻƪǊŜǎǳ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅŎƘΦ 

|ǊƻŘƪƛ ǘǊǿŀƱŜ ƛƴƴŜ ƴƛȍ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ƛ ǏǊƻŘƪƛ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘǳ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ōǊŀƪ 

ŜǿƛŘŜƴŎƧƛ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŊ Ȋ ǇƻǿƻŘǳ 

ǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜƎƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊǳ ǘȅŎƘ ǎƪƱŀŘƴƛƪƽǿ ƳŀƧŊǘƪǳΦ Stosowanie alternatywnej 

ƳŜǘƻŘȅ ǿȅŎŜƴȅ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǊȊŜŎȊƻǿȅŎƘ ǎƪƱŀŘƴƛƪƽǿ ƳŀƧŊǘƪǳ ǿȅƴƛƪŀ Ȋ ōǊŀƪǳ 

aktywnego rynku dla tych pozycji. 

 ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ƪƻǊǇƻǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜ ƳŜǘƻŘ ǿȅŎŜƴȅ  - 

ǇƻŘŜƧǏŎƛŜ ǊȅƴƪƻǿŜΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ƎƻŘȊƛǿŀ ǳǎǘŀƭŀƴŀ ƳŜǘƻŘŊ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŊ Řƭŀ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ 

korporacyjnych o zmiennym kuponie opartym o WIBOR jest zdefiniowana, jako 
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ǿŀǊǘƻǏŏ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ǇǊȊŜǇƱȅǿƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ȊŘȅǎƪƻƴǘƻǿŀƴŀ ǎǘƻǇŊ ǿƻƭƴŊ ƻŘ ǊȅȊȅƪŀ Ȋ 

ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ǎǘŀƱŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŎǊŜŘƛǘ ǎǇǊŜad. Stosowanie alternatywnej metody 

wyceny w odniesieniu do obligacji korporacyjnych wynika z braku aktywnego rynku 

Řƭŀ ǘȅŎƘ ǇƻȊȅŎƧƛΣ ȊƎƻŘƴŜƧ ȊŜ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿŊ ŘŜŦƛƴƛŎƧŊ ŀƪǘȅǿƴŜƎƻ Ǌȅƴƪǳ aŜǘƻŘƻƭƻƎƛƛ 

ǿȅŎŜƴȅ ŀƪǘȅǿƽǿ ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ƻǊŀȊ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ ǿȅƳƻƎǳ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛƻǿŜƎƻΦ 

 ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ŘŜǇƻȊȅǘƽǿ ōŀƴƪƻǿȅŎƘ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜ ƳŜǘƻŘ ǿȅŎŜƴȅ  - 

ǇƻŘŜƧǏŎƛŜ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜ - ǿ ǎǇƻǎƽō ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ŀǊǘΦ мл ǳǎǘΦ т Ǉƪǘ ō Aktu 

DŜƭŜƎƻǿŀƴŜƎƻ Ƨŀƪƻ ǿŀǊǘƻǏŏ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ǇǊȊŜǇƱȅǿƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ȊŘȅǎƪƻƴǘƻǿŀƴŀ 

ǎǘƻǇŊ ǿƻƭƴŊ ƻŘ ǊȅȊȅƪŀ Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ǎǘŀƱŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǎǇǊŜŀŘǳ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƎƻΦ 

{ǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƧ ƳŜǘƻŘȅ ǿȅŎŜƴȅ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ŘŜǇƻȊȅǘƽǿ ōŀƴƪƻǿȅŎƘ 

wynika z braku aktywnego rynku dla tych pozycji. 

 w odniesieƴƛǳ Řƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ wyceniane przy zastosowaniu 

aƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƧ ƳŜǘƻŘȅ ǿȅŎŜƴȅ όǇƻŘŜƧǏŎƛŜ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜύ ǿ ƪǿƻŎƛŜ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴŜƧ 

Řƻ ǎǇƱŀǘȅ ȊŘȅǎƪƻƴǘƻǿŀƴŜƧ Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ōƛŜȍŊŎŜƧ ǎǘƻǇŊ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŊ ǿƻƭƴŊ ƻŘ ǊȅȊȅƪŀ 

ǳǎǘŀƭƻƴŊ ǇǊȊŜȊ 9Lht!Φ 

 ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛ ǿȅŎŜƴƛŀƴŜ ǎŊ przy zastosowaniu 

ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƧ ƳŜǘƻŘȅ ǿȅŎŜƴȅ όǇƻŘŜƧǏŎƛŜ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜύ ǿ ƪǿƻŎƛŜ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴŜƧ 

Řƻ ȊŀǇƱŀǘȅ ȊŘȅǎƪƻƴǘƻǿŀƴŜƧ Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ōƛŜȍŊŎŜƧ ǎǘƻǇŊ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŊ ǿƻƭƴŊ ƻŘ ǊȅȊȅƪŀ 

ǳǎǘŀƭƻƴŊ ǇǊȊŜȊ 9Lht!Φ 

 ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ όƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘύ ǿȅŎŜƴƛŀƴŜ ǇǊȊȅ 

Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƧ ƳŜǘƻŘȅ ǿȅŎŜƴȅ ǿ ǎǇƻǎƽō ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ŀǊǘΦ мл ǳǎǘΦ т Ǉƪǘ 

b Aktu DŜƭŜƎƻǿŀƴŜƎƻ όǇƻŘŜƧǏŎƛŜ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜύ ǿ ƪǿƻŎƛŜ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴŜƧ Řƻ ǎǇƱŀǘȅ 

ȊŘȅǎƪƻƴǘƻǿŀƴŜƧ Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ōƛŜȍŊŎŜƧ ǎǘƻǇŊ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŊ ǿƻƭƴŊ ƻŘ ǊȅȊȅƪŀ ǳǎǘŀƭƻƴŊ 

przez EIOPA. 

 ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ (niewykazane w innych pozycjach) 

ǿȅŎŜƴƛŀƴŜ ǇǊȊȅ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƧ ƳŜǘƻŘȅ ǿȅŎŜƴȅ όǇƻŘŜƧǏŎƛŜ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜύ 

w kwocie prawdopodobnej do rozliczenia zdyskƻƴǘƻǿŀƴŜƧ Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ōƛŜȍŊŎŜƧ 

ǎǘƻǇŊ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŊ ǿƻƭƴŊ ƻŘ ǊȅȊȅƪŀ ǳǎǘŀƭƻƴŊ ǇǊȊŜȊ 9Lht!Φ 
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{ȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅ ǎǇƻǎƽō ǿȅŎŜƴȅ ŀƪǘȅǿƽǿ ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴƻ-ubezpieczeniowe 

wraz z ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŊ ƻ stosowaniu alternatywnych metod wyceny opisano w rozdziale D.1 

!ƪǘȅǿŀ ƻǊŀȊ 5Φо LƴƴŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ niniejszego Sprawozdania. 

W odniesieniu do rezerw techniczno ς ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿȅŎƘ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŏ ǎȊŀŎǳƴƪƽǿ ȊƻǎǘŀƱ 

opisana w rozdziale D.2.2 Sprawozdania. 

 

D.5 Wszelkie inne informacje 

 

D.5.1 ²ȅƧŀǏƴƛŜƴƛŜ ǊƽȍƴƛŎ Ȋ ǿȅŎŜƴȅ Řƭŀ ŎŜƭƽǿ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ƻǊŀȊ Řƭŀ ŎŜƭƽǿ ǎǘŀǘǳǘƻǿȅŎƘ 

DƱƽǿƴŜ ǊƽȍƴƛŎŜ ǿ ǿȅŎŜƴƛŜ ŀƪǘȅǿƽǿ ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ Řƭŀ ŎŜƭƽǿ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ƧŜǎǘ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅ Ȋ 

ǿȅŎŜƴŊ ǊŜȊŜǊǿ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴƻ ς ubezpieczeniowych brutto i na udziale reasekuratora, w 

ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǊŜȊŜǊǿȅ ǎƪƱŀŘŜƪΣ ƪǘƽǊŜƧ ƪŀƭƪǳƭŀŎƧŀ ƻǇŀǊǘŀ ƧŜǎǘ ƴŀ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴȅŎƘ 

ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ǇǊȊŜǇƱȅǿŀŎƘ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ƴŜǘǘƻ όǿǇƱȅǿƽǿ Ƴƛƴǳǎ ǿȅŘŀǘƪƛύΣ Ŏƻ ǇƻǿƻŘǳƧŜΣ ƛȍ 

ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ƛ ƪƻǎȊǘȅ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ƻƪǊŜǎƽǿ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊȅŎƘ ǳƧƳƻǿŀƴŜ ŘƻǘŊŘ ǿ 

ƻŘǊťōƴȅŎƘ ǇƻȊȅŎƧŀŎƘ ȊƻǎǘŀƱȅ ǳǿȊƎƭťŘƴƛƻƴŜ ǿ ƪŀƭƪǳƭŀŎƧƛ ǊŜȊŜǊǿȅ ǎƪƱŀŘŜƪΦ 

½ŜǎǘŀǿƛŜƴƛŜ ǊƽȍƴƛŎ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǿȅŎŜƴȅ ŀƪǘȅǿƽǿ ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ Řƭŀ ŎŜƭƽǿ ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ (WII) w 

ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǿȅŎŜƴȅ ŀƪǘȅǿƽǿ ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ Řƭŀ t{w prezentowanych w bilansie 

ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлм8 roku przedstawiono w tabeli ƴŀ ǎǘǊƻƴƛŜ ƴŀǎǘťǇƴŜƧΦ  

²ŀǊǘƻǏŎƛ ǿŜŘƱǳƎ t{w ȊƻǎǘŀƱȅ zaprezentowane po dostosowaniu do struktury bilansu 

²ȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŏ LLΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƛ ƻŘ ǇƻǏǊŜŘƴƛƪƽǿ 

ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛ ōƛŜǊƴŜƧΦ  

{ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ŘŀƴŜ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿŜŘƱǳƎ ²ȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŏ LL ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť ǿ ½ŀƱŊŎȊƴƛƪǳ    

nr 1 do niniejszego Sprawozdania -  Pozycje bilansowe (S.02.01.02). 
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Tabela 30. Struktura rƽȍƴƛŎ ǿ ǿȅŎŜƴƛŜ ŀƪǘȅǿƽǿ ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ wg PSR vs WȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŏ LL wykazanych na 31.12.2018 r. 

 

 WartoŜĺ  wg 

PSR 
 Korekta 

 WartoŜĺ  wg 

WII 

Aktywowane koszty akwizycji -       60 503,7    -  60 503,7                    -      Korekta do wyceny zgodnie z art. 31 ust. 1 pkt d rozp del KE

WartoŜci niematerialne i prawneR0030         8 323,0    -    8 323,0                    -      Korekta do wyceny zgodnie z art. 12 rozp. del KE

Aktywa z tytuğu odroczonego podatku dochodowegoR0040            220,3         5 154,5            5 374,8    
Korekta do wyceny zgodnie z art. 15 rozp. del KE. Towarzystwo kompensuje aktywa i rezerwy z tytuğu odroczonego podatku 

dochodowego wg WII.

NieruchomoŜci, maszyny i wyposaŨenie (Rzeczowe 

aktywa trwağe) wykorzystywane na uŨytek wğasny
R0060         7 762,6         6 736,2          14 498,7    

NieruchomoŜci oraz Ŝrodki transportu - korekta do wyceny zgodnie z art. 10 ust. 7a rozp. del KE (alternatywne metody wyceny - 

podejŜcie rynkowe)

Pozostağe Ŝrodki trwağe - korekta do wyceny zgodnie z art. 10 ust. 7c rozp. del KE (alternatywne metody wyceny - podejŜcie kosztowe)

Lokaty R0070      775 089,9       10 814,7         785 904,6    Korekta do wyceny zgodnie z art. 10 ust. 7a i b rozp. del KE  (alternatywne metody wyceny - podejŜcie rynkowe i dochodowe)

Kwoty naleŨne z um·w reasekuracji*R0270      502 228,2    -263 058,0         239 170,1    Korekta do wyceny zgodnie z art. 41 rozp. del KE

NaleŨnoŜci z tytuğu ubezpieczeŒ i od poŜrednik·w 

ubezpieczeniowych
R0360       75 985,7    -  45 921,6          30 064,1    

Korekta o przyszğe skğadki ujmowane w BEL-u, korekta do wyceny zgodnie z art. 10 ust. 7b rozp. del KE (alternatywne metody wyceny - 

podejŜcie dochodowe)

NaleŨnoŜci z tytuğu reasekuracji biernejR0370      176 841,9    -176 841,9                    -      
Reklasyfikacja naleŨnoŜci nieprzeterminowanych z tytuğu reasekuracji biernej w stosunku do ŜwiadczeŒ juŨ wypğaconych do pozycji 

Pozostağe aktywa (niewykazane w innych pozycjach)

Pozostağe naleŨnoŜci (handlowe, inne niŨ z 

dziağalnoŜci ubezpieczeniowej)
R0380       14 127,6    -       967,9          13 159,7    

Korekta o spisanie naleŨnoŜci z tytuğu ZFśS, spisanie kaucji oraz wpğyw dyskontowania naleŨnoŜci dla cel·w wypğacalnoŜci zgodnie z 

art. 10 ust. 7b rozp. del KE

środki pieniňŨne i ekwiwalenty Ŝrodk·w pieniňŨnychR0410         2 506,2    -    1 295,1            1 211,1    Korekta o spisanie Ŝrodk·w pieniňŨnych z tytuğu ZFśS

Pozostağe aktywa (niewykazane w innych pozycjach)R0420         1 039,5     141 011,5         142 051,0    

Korekta o spisanie materiağ·w oraz RMK (wartoŜĺ godziwa zero). Ponadto, reklasyfikacja naleŨnoŜci nieprzeterminowanych z tytuğu 

reasekuracji biernej w stosunku do ŜwiadczeŒ juŨ wypğaconych z pozycji NaleŨnoŜci z tytuğu ubezpieczeŒ oraz wpğyw dyskontowania 

naleŨnoŜci dla cel·w wypğacalnoŜci zgodnie z art. 10 ust. 7b rozp. del KE

Razem aktywa R0500   1 624 628,5    -393 194,4      1 231 434,1    

Rezerwy techniczno - ubezpieczeniowe brutto**
R0510

R0600
     986 159,8    -167 590,6         818 569,2    Korekta do wyceny dla cel·w wypğacalnoŜci

ZobowiŃzania warunkowe R0740                 -                   -                      -      

Pozostağe rezerwy (inne niŨ rezerwy techniczno-

ubezpieczeniowe)
R0750         4 611,4                 -              4 611,4    

ZobowiŃzania z tytuğu ŜwiadczeŒ emerytalnych dla 

pracownik·w
R0760         1 256,8                 -              1 256,8    

Rezerwy z tytuğu odroczonego podatku dochodowegoR0780                 -                   -                      -      
Korekta do wyceny zgodnie z art. 15 rozp. del KE. Towarzystwo kompensuje aktywa i rezerwy z tytuğu odroczonego podatku 

dochodowego wg WII.

ZobowiŃzania wobec instytucji kredytowychR0800                 -                   -                      -      

ZobowiŃzania z tytuğu ubezpieczeŒ i wobec 

poŜrednik·w ubezpieczeniowych
R0820       20 742,8    -    8 569,6          12 173,2    

Korekta o kwoty zarachowanych prowizji dla poŜrednik·w ubezpieczeniowych (korekta do BEL-a) oraz wpğyw dyskontowania zobowiŃzaŒ 

dla cel·w wypğacalnoŜci zgodnie z art. 10 ust. 7b rozp. del KE

ZobowiŃzania z tytuğu reasekuracji biernejR0830      368 317,9    -368 317,9                    -      
Reklasyfikacja zobowiŃzaŒ nieprzeterminowanych z tytuğu reasekuracji biernej w stosunku do ŜwiadczeŒ juŨ wypğaconych do pozycji 

Pozostağe pasywa (niewykazane w innych pozycjach)

Pozostağe zobowiŃzania (handlowe, inne niŨ z tytuğu 

dziağalnoŜci ubezpieczeniowej)
R0840         8 487,1    -        63,1            8 424,0    

Reklasyfikacja do zobowiŃzaŒ z tytuğu ubezpieczeŒ oraz wpğyw dyskontowania zobowiŃzaŒ dla cel·w wypğacalnoŜci zgodnie z art. 10 

ust. 7b rozp. del KE

ZobowiŃzania podporzŃdkowaneR0850                 -                   -                      -      

Pozostağe zobowiŃzania (niewykazane w innych 

pozycjach)
R0880         1 850,3     181 644,4         183 494,7    

Korekta o spisanie funduszu ZFśS. Ponadto, reklasyfikacja zobowiŃzaŒ nieprzeterminowanych z tytuğu reasekuracji biernej w stosunku 

do ŜwiadczeŒ juŨ wypğaconych z pozycji ZobowiŃzania z tytuğu ubezpieczeŒ oraz wpğyw dyskontowania zobowiŃzaŒ dla cel·w 

wypğacalnoŜci zgodnie z art. 10 ust. 7b rozp. del KE

Razem zobowiŃzania R0900   1 391 426,1    -362 896,8      1 028 529,4    

Aktywa netto/kapitağy wğasneR1000      233 202,4    -  30 297,6         202 904,7    

* udziağ reasekuratora w rezerwach techniczno - ubezpieczeniowych dla cel·w wypğacalnoŜci

** obejmujŃ Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe ï ubezpieczenia inne niŨ ubezpieczenia na Ũycie (R0510) oraz Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe ï ubezpieczenia na Ũycie (z wyğŃczeniem ubezpieczeŒ, w kt·rych Ŝwiadczenie jest ustalane w oparciu o okreŜlone 

indeksy lub inne wartoŜci bazowe i ubezpieczeŒ z ubezpieczeniowym funduszem kapitağowym) (R0600)

 WyjaŜnienie r·Ũnic z wyceny 

Aktywa

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ

!ƪǘȅǿŀ ƴŜǘǘƻκƪŀǇƛǘŀƱȅ ǿƱŀǎƴŜ

 2018 rok 
Pozycja z 

ZağŃcznika nr 1



Sprawozdanie o ǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏci i kondycji finansowej za 2018 rok    

 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï 5ÂÅÚÐÉÅÃÚÅď 7ÚÁÊÅÍÎÙÃÈ 457 Ú ÓÉÅÄÚÉÂä × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅ ÐÒÚÙ ÕÌȢ 2ÁÁÂÅÇÏ υχȟ τφ-793 Warszawa, ×ÐÉÓÁÎÅ ÄÏ 2ÅÊÅÓÔÒÕ 0ÒÚÅÄÓÉöÂÉÏÒÃĕ× ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅÇÏ ÐÒÚÅÚ 3äÄ 2ÅÊÏÎÏ×Ù ÄÌÁ ÍȢÓÔȢ 7ÁÒÓÚÁ×Ùȟ 

8)) 7ÙÄÚÉÁč 'ÏÓÐÏÄÁÒÃÚÙ +23 ÐÏÄ ÎÕÍÅÒÅÍ +23 τττττχχφόψȟ ×ÙÓÏËÏĢç ËÁÐÉÔÁčÕ ÚÁËčÁÄÏ×ÅÇÏȡ φϋȢόφυȢϊτψȟττ Účȟ ËÁÐÉÔÁč ×ÐčÁÃÏÎÙ × ÃÁčÏĢÃÉȢ    

str. 148 

 

Tabela 31. tƻǊƽǿƴŀƴƛŜ ƪorekt dokonanych w 2018 roku do korekt dokonanych w 2017 roku 
































